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Ban Manh Ban Nam Gitv Mua Mua Manh

®  SAM da chon chinh sach hoat déng kiéng 3 chan gém 30% hoat dong san xuét
s A co M chinh (cé&p), 40% bét dong san va 30% dau tw tai chinh.

Vitmg nidm tin, bin sing tao % Céap quang va vat liéu vién théng. Cap va day dan dang c6 dau hiéu suy
giam nhu cau, do anh hwdng cla viéc nganh vién théng dang roi vao trang thai
bdo hoa. SAM gap khd khan trong tiéu thu va doanh thu lién tuc sut giam tw
2010 -2012. SAM dang dé&t nhiéu ky vong vao san xuét va kinh doanh cap dién
tt, tuy nhién day 1a s&n phdm méi nén ching tdi cho rang cong ty sé& can nhiéu
thoi gian dé tao 1ap thi truong.

PO THI GIAO DICH
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% DA&u tw tai chinh. Trong n&m 2012, Sam d4 gidm sb dw dau tw dai han t 751
ty vé 420 ty dong (trich 1ap dw phong 91 ty déng). Ching t6i cho rdng SAM sé&
rat dan ty trong dau tw tai chinh (rdi ro cao) va tang ty trong dau tw an toan (tién
gwri, trai phiéu). Ké hoach loi nhuan dau tw tai chinh dw kién 2013 cta SAM
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000 | twong trng la 81 ty dong. Chung tdi cho rang SAM c6 thé hoan thanh ké hoach
} trong diéu kién cac cong ty lién két co loi nhuan va gia cb phiéu HPG duy tri
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< Dau tw Bat dong san. SAM tham gia vao mang BDS tlr kha sém véi cac dy
KHUYEN NGHI PAU TU an tai Da Lat va TP HS Chi Minh. SAM da ky vong kha nhiéu vao viéc phat trién
Quan diém dau tw MUA MANH mang B4t dong san, dem lai doanh thu va lgi nhuan cha lwc (40%). Tuy nhién
Gia ky vong 9,344 tién do trién khai cac dw &n ma SAM hoac cong ty con lam chi dau tw déu
Gia TT (14/05/13) 7,500 cham. Chiing t6i cho rdng SAM sé chiu strc ép kha I&n phai cé doanh thu tir
Gia cét 16 6,700 cac dy an sé& hoan thanh trong ndm 2013. K& hoach doanh thu va lgi nhuan
Trién vong 1 thang Tang n&m 2013 clia SAM |a 132 ty va am 3,5 ty ddng. Nhw vay c6 thé SAM ciing tinh
Trién vong 3 thang Téng dén phuwong an ban thu hédi vén déi véi cac dw an BDS da sap hoan thanh cia

minh. Ching tdi cho réng khéng khé d& SAM cé thé dat ké hoach doanh thu,

THONG TIN GIAO DICH nhwng SAM sé& can manh tay ban cac dy &n clia minh véi gia thj trwong, didu

CPLH hién tai (triéu cp) 130.8 nay déng nghia v&i loi nhuan thap (hodc 16 véi HAGL riverview).
Tong gia tri von hoda (ty) 929
Téng gia tri b séch (ty) 2335 Quan diém vé doanh nghiép. Theo goc nhin dai han, thoi diém kho khan nhét ciia
S& hitu nuwdc ngoai (%) 4.8% SAM da di qua va cong ty van dang di dung hwéng véi hoat dong tai co cdu cla
Gia hién tai (1000 d/cp) 7.5  minh. Hién tai gia tri s6 sach ctia SAM la 17,800 ddng, cac hoat déng kinh doanh
KLTB 10 ngay (1000 cp) 1,446  cla SAM déu c6 thé duy tri va cd lgi nhuan trong ndm 2013. Sau khi bu dwoc 16 Idy
Gia thap nhat 52T (1000 d) 56 ké (chi con 28 ty dén 31/12/2012), thi c6 kha ndng SAM sé& chia cb tirc béng tién
Gia cao nhét 52T (1000 d) 9.8  hoac cb phiéu trong nam.
+- 7 ngay qua 6% Quan diém ddu tw. So voi gia dinh gia 9.344 ddnglcp, mc gia thi truong hién tai
+/- 1 thang qua -12.8% R L x 2 , . < N ; 2
P/E hidn tai 90 cua SAM kh& hap dan dé dau tw trung han. Chur‘lg téi khuyeén nghj dau tw vao co
PIB hién téi 0.42 phiéu SAM & mirc gia hop ly la tir 7.000 — 8.000 dong/cp.
Cac chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 2011 2012
Chuyén vién phan tich Doanh thu thuan (ty d) 1,296 425 804 732 897
Tran Thang Long % tang trudng y-o-y -67% 89% -9% 23%
Email:longtt@bsc.com.vn Téng tai san (ty d) 2279 2,660 2,616 2,638 2,758
Tel:+ 84 4 3935 2722 Vén chi s& hivu (ty d) 2,208 2,416 2,434 2233 2,335
Vén diéu Ié (ty d) 654 654 654 1,308 1,308
LN sau thué (ty d) -76 255 118 -183 109
% tang trudng y-o-y -436% -54%  -255%  -159%
EPS cudi ky (d/cp) -1,161 3,896 1,811 -1,384 827
Gia tri s6 sach (d/cp) 33,766 36,936 37,222 17,076 17,855
Loi nhuan gép bién 9.7% 7.6% 17.0% 13.4% 21.3%
ROS -5.9%  59.9% 14.7% -25.0% @ 12.1%
ROE -3.4%  10.5% 48%  -8.0% 4.6%
ROA -3.3% 9.6% 4.5% -6.9% 3.9%

Nguén: BCTC SAM
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SAM — KIENG BA CHAN (CAP QUANG — BAT PONG SAN — DAU TU TAI CHINH)

Bé&o c&o phan tich CTCP Dau tw va Phat trién Sacom - SAM

Doanh thu SAM 2010 - 2012

Taichinh ®BDS mDay va cép
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Chung t6i cho réng hién tai dinh huéng dau
tw tai chinh cia SAM la chwa ré rang,
nhing khodn thua 16 kha nang né ter 2007-
2012, c6 thé sé khién SAM chon chién luoc
d4u tw than trong hon. SAM cé thé thu héi
dén cac khodn déu tw khéng hiéu qua, va
ddy manh dau tw vao céc tai san an toan
(tién gdi, trai phiéu). Chién luoc dau tw cda
SAM c6 thé sé ré rang hon sau ky DHCD
2013 t6i déy.

Co cau DMDT theo gia vén 2012

WSS, Khéc, HPG,
20, 51, 160,
4% 10% 32%

QCG,

22,
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- Hiép
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SAM - chuyén hwéng hoat déng kinh doanh sang 3 mang Cap quang, BDPS va
tai chinh. VNM, STB, REE, SAM la 4 trong sb cac coéng ty dau tién niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam. Trong dé SAM dan danh mét vi thé ciia mét Blue
Chip dan dét thj trwdng. Cong ty gap nhiéu khé khan trong giai doan 2007-2008 khi
nhu cAu cap déng dot ngdt bién mat (SAM chiém téi 55% thi phan), thém vao do la
khang hoang kinh té 2008 khién danh muc ddu tw ctia SAM 16 tai chinh I&n trong
cac nam tiép theo 2008 - 2011.

T 2008 - 2012, SAM da chd trwong tai co cau hoat dong kinh doanh, nam 2010
ddi tén cong ty CTCP Cép va Vat liéu Vién thong thanh CTCP Dau tw va phat trién
Sacom. SAM xac dinh chién lwoc kinh doanh méi, thay thé hoat ddng san xuét cap
dién thanh cap quang. Déi véi mang dau tw, cac budc di cia SAM c6 phan gibng
REE khi chon kiéng 3 chan gdm 30% hoat ddng san xuét chinh, 40% b4t dong san
va 30% dau tw tai chinh. Du d& c6 bwdc dau khad quan, tuy nhién, ching téi cho
réng SAM van dang chwa xac dinh rd chién luvoc dbi voi hai hoat dong BDS va tai
chinh ctia minh, do vay két qua van dang han ché.

1. San xuét kinh doanh cép quang va vat liéu vién théng,

Doanh thu tr cap quang & vat liéu cta SAM suy giam nhe 2010-2012. SAM
dang san xuét 3 vat liéu chinh gdm cap quang, day déng va cap dién tlr, va khach
hang chinh clia SAM la VNPT. San phdm cap quang d& dwoc san xuét tlr ndm
2008 khi nhu cau cap déng gidm manh. Trong d6 cap dién tlr bat dau san xuét t»
quy 11/2012. Nang luc san xuét cap quang cta SAM la khoang 1 dén 1,2 triéu m
day, va dang chiém t&i 65-70% thi phan trong nwéc. Tuy nhién, nhu cAu day va cap
cta VNPT giam tlr 2010-2012, dan dén SAM gap kho khan trong tiéu thu va doanh
thu lién tuc sut giam. SAM dang dat nhidu ky vong vao san xuét va kinh doanh céap
dién ttr, tuy nhién day 1a san phdm méi nén ching t6i cho rang cong ty sé can nhiéu
thoi gian dé tao 1ap thi truong.

Cong ty dat muc tiéu ndm 2013 13 750 ty doanh thu tlr cap va vat liéu, nhuwng ké
hoach lgi nhuan chi dat 42 ty déng (th&p hon wéc tinh ndm 2012).

2. PAu tw tai chinh — An toan hon nhwng chwa cé dinh hwéng r6 rang

SAM xac dinh dau tw tai chinh sé& chiém ty trong 30% trong co ciu hoat déng cla
cbng ty. Tuy nhién, khac véi REE, SAM chwa c6 dinh hwéng rd v& danh muc dau tw
ctia minh. Chuang tdi cho rdng SAM sé rat dan ty trong dau tw tai chinh (rdi ro cao)
va tang ty trong dau tw an toan (tién guvi, trai phiéu). Trong ndm 2012, Sam d& gidm
sb6 dw dau tw dai han tir 751 ty v& 420 ty déng (trich 1ap dy phong 91 ty ddng).
Trong ndm 2012, Sam ciing ghi nhan doanh thu tir dau tw tai chinh khoang 15 ty
ddng. Ngoai ra SAM dang c6 4 cong ty con, v&i gia tri vén gop 1.120 ty déng.

Ké& hoach lgi nhuan du tw tai chinh dw kién 2013 ctia SAM 1a 81 ty ddng. Ching t6i
cho rng SAM c¢6 thé hoan thanh ké& hoach trong diéu kién cac cong ty lién két c6 loi
nhuan va gia cé phiéu HPG duy tri dwogc & mat bang hién tai (khodng 25.000
ddnglcp).

Danh muc hién tai gdm dau tw vao CTy lién két va dau tw cé phiéu. Sam dang
dau tw 275 ty ddng vao cac 4 cong ty kién két, trong d6 dang chu y la khoan 102 ty
vao lien doanh Taihan-Sacom va BDS Hiép phi 153 ty ddng. SAM dang cé danh
muc dau tw véi 8 cb phiéu (gia tri 235 ty wéc trich dw phong 91 ty) trong d6 16n nhat
la 4,8 triéu CP HPG (gia vén 160 ty ddng). Danh muc dau tw clia SAM hién chi
chiém 15% tbng tai san 1& mrc kha an toan, tuy nhién danh muc nay khé cé kha
ndng dem lai loi nhuan dét bién cho SAM.

SAM — quy tién mat ddi dao 287 ty ddng (ting 183 ty so vé&i 2011) . Trong quy
IV/2012 va d4u ndm 2013, SAM da thu hdi dwgc khodng 382 ty tir 2 khodn dau tw
I&n (280 ty ddng quy tAm nhin SSI va 130 ty déng tir gidi thé CSG). Trong do,
khoan dau tw tir quy SSI wéc tinh chi 16 khoang 10%, va khoan dau tw vao CSG
wéc tinh 16 khodng 24-25 ty theo gia vbn. Tuy nhién, ching t6i van danh gia viéc
SAM thu hdi dwoc 2 khodn dau tw nay la khd quan, thua 16 so véi tinh hinh chung
cta thi truong 1a khong 1on, ngudn tién hon 382 ty ddng thu vé sé gilip SAM cai
thién thanh khoan va bb sung vén cho céac hoat dong khac va gidm rdi ro tai chinh
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Bé&o c&o phan tich CTCP Dau tw va Phat trién Sacom - SAM

SAM khé c6 thé cé loi nhuan dét bién tor
mang BPS trong ndm 2013. Do da sb céac
dw an cta cong ty cé tién dé cham, hoac
néu tién do dam bdo thi mdc gia thj trvong
thir cdp déu gidm kha manh.

dbi véi cong ty.
3. PA&u tw Bat ddong san — Rai ro van con Ién

Sam tham gia vao mang BDS tr kha s&m véi cac dw an tai Da Lat va TP Hb Chi
Minh. SAM da ky vong kha nhiéu vao viéc phat trién mang Bat dong san, dem lai
doanh thu va loi nhuan chad lwc (40%). Tuy nhién tién dd trién khai cac dw an ma
SAM hoé&c céng ty con lam chd dau tw déu cham, khién ké hoach doanh thu va lgi
nhuan tir mang nay khéng dat k& hoach trong ndm 2012 (dat khoang 250 ty so v&i
ké hoach la 620 ty ddng). Nam 2013, coéng ty dw kién d&t k& hoach doanh thu BBS
130 ty déng. Chung tdi cho rang SAM sé chiu strc ép kha I&n phéi cé doanh thu ti
cac dw an da hoan thanh, trong diéu kién thj trwong BBS TP HCM van dang tram
lang.

Ké hoach doanh thu va lgi nhuan ndm 2013 cGa SAM la 132 ty va am 3,5 ty dong.
Nhw vay c6 th& SAM ciing tinh dén phuong an ban thu hdi vén dbi véi cac dy an
BDS da sap hoan thanh cGa minh. Chang t6i cho réng khéng khé dé& SAM cé thé
dat ké hoach doanh thu, nhwng SAM sé can manh tay ban cac dy an ctia minh véi
gia thi trrdng Dieu nay dong nghia v&i lgi nhuan thap (hoac 16 véi HAGL riverview).
Mét sb du an tiéu biéu ma SAM dang dau tw hodc hop tac, mua lai bao gém:

Dw 4n can hé Chanh Hwng Giai Viét — da dau tw 501 ty déng - Q8 TP HCM. Dy
&n nam trong khu c6 dién tich 4,2 ha, bao gébm 4 block (2 can hd, 2 vin phong).
Trong d6 SAM dau tw 222 can ho clia Block B2; con Block Al, A2 thudc vé Quéc
cwdng Gia Lai va HAGL. Dy an c6 vi tri kha tét, cach quan nhat 4km va tién do thi
cong nhanh, mtrc gia thj trrdng binh quan cda chung cw tai khu viec nay la tir 13 -
16 triéu ddng/m2. Mrc gia chao ban ctia DA nay kha thap so véi trwdc day (20 triéu
ddng/m2). Kha néng tiéu thu sé& phu thudc nhiéu vao tinh hinh chung thi trwéng
BDS TP HCM ciing nhw cac chinh sach hé trg BDS trong nam 2013. Tuy nhién,
chung t6i cho rang SAM sé phai lwa chon wu tién ban gia thi trwdng dé thu hdi vén.
Toa nha SCS — dau tw 91 ty déng — Q9 — TP HCM. SAM (70%) lién doanh cling
cty Chip Sang (30%) xay dung tda nha SCS dién tich 5,692 m2, cao 9 tang
tbngvén dau twtrén 225ty déng, gébm 12 hang mucgbm 9 tAngva 1 tang
ham dwoc thiét ké hién dai vi27.655m2 san xay dwng xay dwng trén khu dat rong
5.692 m2 V&i mat d6 xay dwng thap (34%) va hé sé siv dung dat 3.42 (15.769
m2 san lam van phong trén tdng dién tich xay dwng 27.648 m2); va thdi gian cla
Dw &n la 46 n&m.. Tda nha da gan hoan thanh va sé dwoc st dung cho muc dich
cho thué thwong mai, hwéng dén cac cong ty cong nghé. Toa nha da khai trvong
tir 08/2012, va theo théng tin chdng téi thu thap dwoc thi tda nha hién cho thué
duwoc khoang 30% dién tich (thAp hon so véi ké hoach 1a 50% dién tich).

Dw an Hoang anh Riverview — da dau tw 187 ty déng - Q2 TP HCM. Téng dau
tw clia SAM vao 70 cdn hd nay la 187 ty ddng (Q3/2012). Chiing tdi khéng cé théng
tin d& két luan chinh thrc viec SAM da ban 70 can ho tai day chwa hay dang cho
thué. Tuy nhién, theo w&c tinh gia tri can hd da sut khoang 15% so voi gid mua si
nam 2009 (tlr khodng 21,3 triéu vé& 18,3 triéu ddng/m2). Ching téi danh gia dw an
c6 vi tri thuan loi, da hoan thanh va c6 thanh khoan tét, néu SAM d&t muc tiéu thu
hdi vén dau tw, thi dw &n nay dang c6 kha nang thu héi vén nhanh nhat (chdp nhan
murc 16 khoang 15%)

Resort Da Lat Lam Tuyén — da dau tw 334 ty déng — P14, Da Lat. Dy an da trién
khai ttr 2008, trén dién tich 286 ha gém 1 resort, 1 khach san, san golf va 500 biét
thw. Tién d6 cham, SAM méi hoan thanh mét phan cac hang muc xay dwng, Sam
dw kién ké hoach dau tw thém khodng 370 ty trong ndm 2013.Tuy nhién ching toi
cho rng Sam sé& chi dong gidn tién d6 dw an nay. Do thi trwong Bt dong san va
nghi dwéng déu dang rat trdm I&ng, do day khoéng phai 1a phan khic dwoc wu tién
trong cac chinh sach hé tro bat dong san nam 2013.

Ngoai ra SAM con c6 mot sb duw an dau tw BDS khac thong qua cac cong ty con
nhw khu dan cw nhon trach (56 ha tai Bdng Nai), nhwng tién d& déu kha cham va
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BSC B&o c4o phan tich CTCP DAu tuw va Phat trién Sacom - SAM

thanh khoan thap, nén khé c6 thé déng gép dang ké cho doanh thu va loi nhuan
cla SAM trong 2013.

TAI CHINH DOANH NGHIEP

Nhin chung tinh hinh tai chinh cia SAM khéng c6 van dé 16n, ngoai triv viéc doanh
thu mang cap quang dang suy gidm, hang tén kho va phai thu tdng. Danh muc dau
tw dang thu gon lai, cung v&i do la dong tién mat tv hoat déng dau tw dang gilp
tang thanh khoan cho SAM.

banh gia chi tiéu tai chinh co’ ban

Co cAu vén va tai san. Sam hién chd yéu s dung vén chd dé& hoat déng kinh
doanh, SAM vay rét it, ty 1& vén vay trén VCSH chd chiém 11% va da duoc duy tri
qua nhidu n&m. Co cAu tai san dang nghién dan vé& tai san ngan han, sau khi SAM
thu héi dwoc cac khoan dau tw dai han trong ndm 2012.

Kha nang thanh toan. Cac chi tiéu vé kha nang thanh toan ctia SAM déu rat cao, do
cbng ty c6 ngudn tién kha déi dao céng véi danh muc dau tw tai chinh ngan han
I&n. Tuy nhién chung t6i cling nhan thay céng ty dang gia tdng phai thu ngén han va
tdn kho.

Hé s6 hoat dong. CAc chi tiéu vong quay déu & murc rat cao, phai thu l1én dén 195
ngay, va tén kho 217 ngay. Day |a d4u hiéu cho thay coéng ty gap khé khan trong
viéc tiéu thu cap va cac san phadm BDS ctia minh. Trong khi d6 s6 ngay phai tra chi
tang nhe 1én 39 ngay.

CAc chi tiéu sinh lgi. Loi nhuan gop bién kha tét 21.3% cao hon nhiéu so véi 2011.
b4t ngudn chl yéu tlr loi nhuan cda hoat ddng BDS. ROS, ROE, ROA, & mrc cao
tré lai.

banh gia Phwong trinh Dupont

Phwong trinh Dupont chi ra van dé 1&n nhat anh hwéng dén kha nang sinh 1&i cla
SAM la do téc d6 quay vong cla téng tai san quéa cham. Trong 4 ndm lién tiép tdc
dd quay vong cua TTS chi dat 0.2-0.3 trong khi théng thwdng mot doanh nghiép
hiéu qua sé& co tbc d6 quay vong téi thidu 1a 1 1an/nam. Diéu nay c6 thé giai thich
théng qua danh muc dau tw BDS, tai chinh ciia SAM rat Ién nhwng hién dang dong
g6p phan doanh thu kha khiém tén.

Hé sb don by cla cong ty dang 6n dinh & mirc 1.2, va khé c6 thé cé thay ddi Ion
trong thdi gian t¢i, do SAM dang dw kha nhiéu tién mat. ROS — Loi nhuan trén
doanh thu ctia céng ty dang duy tri & mirc 12% |& mc kha tét nhé mang BDS va
dau tw tai chinh trong ndm 2012. Trong nam 2013, kha nang cai thién hiéu qua
hoat ddng ctia SAM theo chiing t6i s& phu thudc nhiéu nhat vao két qua kinh doanh
cla mang BbS.

Vén vay/VCSH 0.00 0.02 0.11 0.11

T6ng Atéli s‘etm/YCSH 1.10 1.07 1.16 1.16 ROE 10.5% 4.8% -7.9% 4.5%
Co’ cau tai san

TS ngén han/ Téng TS 0.43 0.36 0.30 0.44 ROS 59.9% 14.7% _24.7% 12.0%
TS dai han/Téng TS 0.57 0.64 0.70 0.56

Kha nang thanh toan Assets Turnover 0.2 0.3 0.3 0.3
Hé s6 TT nhanh 3.02 3.61 1.16 2.31

Hé s6TT ngén han 4.68 5.61 221 3.54 Financial Leverate 1.1 1.1 1.2 1.2
Nang lwc HDP (ngay)

Sé ngay phai thu 213 122 144 195 ROA 9.6% 4.5% -6.9% 3.9%
S ngay ton kho 375 185 218 217 N ;

S6 ngay phai tra 99 11 36 39 Nguon: BSC tong hop
Kha nang sinh loi (%)

Loi nhuan gdp bién 7.6% 17.0% 13.4% 21.3%

ROS 59.9% 14.7%  -25.0% 12.1%

ROE 10.5% 4.8% -8.0% 4.6%

ROA 9.6% 4.5% -6.9% 3.9%

QUAN PIEM DAU TU
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PINH GIA

PHAN TICH KY THUAT

Do SAM la cong ty da nganh, trong d6 hoat déng san xuét
chi déng gép 1/3 lgi nhuan, con lai 1a hai hoat déng dau tw
BDS va tai chinh. Do vay khéng di co s& dé dinh gia
SAM theo cac phuong phap chiét khau dong tién. Hién tai
chi tiéu EPS nam 2012 va FW EPS 2013 khoéng phan anh
ding tiém nang cla SAM (cu thé 1a tiém nang cla lwong
tai sdn SAM dang nam git¥), do vay phwong phap dinh gia
dwoc ching téi lwa chon la P/B.

Sam hién dau tw ca 3 mang kha déu nhau, do vay ching
tdi chon co s& tham chiéu céac chi tiéu P/B trung vi cla
cac doanh nghiép thudc 3 nganh BDS, dau tw va vat liéu
dang niém yét tai ngay 14/03/2013 |a 0.52.

Két qua dinh gia SAM ngay 14/03/2013
e S6 cd phiéu lwu hanh cubi ky 1a 130.79 triéu CP,
e Bookvalue ctia doanh nghiép la 17,855 d/CP.

e Giahgp ly trén mot cd phan la 9,344 déng/CP.

QUAN DIEM PAU TU

Theo géc nhin dai han, thdi diém kho kh&n nhat ciia SAM
da di qua va cong ty van dang di dang huwéng véi hoat
dong tai co cdu cGa minh. Hién tai gia tri sb sach cla
SAM Ia 17,800 dbng, cac hoat déng kinh doanh ctia SAM
déu c6 thé duy tri va co loi nhuan trong nam 2013. Sau
khi bu duoc 18 Ity ké& (chi con 28 ty dén 31/12/2012), thi
c6 kha ndng SAM sé chia cb tirc béng tién hodc cb phiéu.
So véi gia dinh gia, mirc gia thi trwdng hién tai ciia SAM
kha hap dan dé dau tw trung han. Chang t6i khuyén nghj
dau tw vao cb phiéu SAM & mc gia hop ly la 7.000 —
8.000 ddng/cp.

D6 thj thang cta c¢b phiéu SAM 2010 - 2013

Trén db thj thang, xu hudng tang gia dai han ctia SAM kha yéu,
hién dang giao dich dwdi dweng xu thé binh quan 12 thang
MA12 va dang ndm dudi can trendline tr dau 2010 va gitra nam
2012, cling nhw FIBO Fan. Tuy nhién, & ngay dwéi, khu vy gia
6.8-7.0, SAM dang dwoc hd tro' rdt manh bdi trend line téng gia
v6i cay nén thang 12.2012 rat bullish khi khdi lwong ting vot
63% so voi thang trwdc do, vai dién bién gia rat tich cuc khi
doéng ctra cao nhat trong thang. Cac dwdng xu thé binh quan 6
va 12 thang (MA6, MA12) kha tich cwc khi cd xu hwdng hwdng
I&n trén do d&u nam 2012, SAM d4 tang gia kha manh.

Thanh khoan cta cb phiéu SAM kha tét, KLGD binh quan 10
ngay dang & méc 1,4 triéu CP/phién. Tao diéu kién thuan loi cho
trading ngan han ciing nhw dau tw trung han.

Nhw vay, v& ngan han, ving mua tt cia SAM la khu vyc trén
6.800 ddng/cp. SAM can tim dwoc diém can bang trong 2 xu
hwéng dbi 1ap trén, trwde khi co thé di chuyén tiép. SAM la mot
cb phiéu lau doi nhét trén HOSE. Xu hwéng luéng lw hién tai
ctia SAM ciing phtt hop v& mat co ban khi SAM dang tai co cAu,
tim hwéng di méi cho hoat dong kinh doanh 16i cia minh.
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BO PHAN PHAN TiCH CO BAN

Trén Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuin Anh Pham Thi Thu Hiang
Tran Anh Tuin Tran Thi Bich Nhung

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Ban béo céo nay cia Cong ty Chirng khoén Ngan hang Péau tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhdng thdng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khéng duwoc xay dung
dé cung cép theo yéu cdu cua bat ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi
ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luan cida Bén béo céo nhw la nguén tham
khéo truéc khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan diém
trong béo céo nay duoc dua trén nhing nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Ching khoan Ngan hang
dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bdo rdng cac ngudn théng tin nay & hoan toan chinh xac va
khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin duoc dé cép dén trong bao céo
nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc sir dung toan bé hay mét phan néi dung cda
ban bao c&o nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cap trong bao céo nay dua trén sy can nhdc cén
trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng cén béo truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ciu trong béo cdo nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw
doanh, c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj déu tw trong bao céo nay va ciing cé thé tham
gia vao céc giao djch ching khoan tréi nguoc véi y kién tw vén va quan diém thé hién trong bao céo nay.

Bén quyén cda Cong ty chitng khoan Ngén hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

i Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC) i .
Ban bao cdo nay c6 ban quyén va la tai san cta Cong ty Chuing khoan Ngén hang Dau tw va Phét trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong cé sy déng y clia BSC déu la tréi luat.


http://www.bsc.com.vn/

