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KHUYEN NGHI PAU TW

Quan diém dau tw Mua
Gia ky vong 19.000
Gia thi truong (27/3) 17.700
Trién vong 1 thang Tang
Trién vong 3 thang Tang
THONG TIN GIAO DICH
CPLH hién tai (triéu cp) 353.8
Téng gia tri vén héa (ty) 6,222
Téng gia tri s6 sach (ty) 5.242
Sé& hiru nwéc ngoai (%) 49%
Gia hién tai (d/cp) 17.700
KLTB 10 ngay (cp) 798.610
Gia th&p nhét 52T (d) 13.963
Gia cao nhat 52T (d) 23.428
+/- 7 ngay qua 1.7%
+/- 1 thang qua -7.2%

Chuyén vién phan tich
Pham Thj Thu Hang
Email: hangpt@bsc.com.vn
Tel:+ 84. 39352722

Ban Manh

BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP
CTCP CHUNG KHOAN SAI GON - SSI

Ban Nam Giiv Mua Mua Manh
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TTCK Viét Nam chiu anh hwéng I&n b&i bién déng vi mé. Mac du cac
doanh nghiép con phai déi mat véi nhidu khé khan trong thdi gian téi nhung
ching t6i ky vong TTCK Viét Nam sé sbi dong hon trong nam 2013.

Céac mang hoat déng nghiép vu Chieng khoan déng déu. Doanh thu cla
SSI dén tlr tAt cd cac mang hoat ddng: mdi gidi, tw van, kinh doanh vén va dau
tw. Mang moéi gi¢i SSI dirng tht 2 tai HSX v&i 10% thi phan va thir 6 tai HNX
véi 4.4% thi phan. SSI c¢6 diém manh vé nén tang khach la t& chirc va khach
nwéc ngoai.Chung t6i cho rang cac mang hoat dong cla SSI déu dang cé kha
n&ng duy tri va phat trién tét trong thoi gian t&i.

SSIAM lei thé riéng caa SSI. Ching téi danh gia cao chién lwoc dau tu clia
SSI khi thanh 1ap SSIAM. SSI da chuyén gan hét danh muc dau tw cta minh
sang cho SSIAM quan ly. Diéu nay khién cho ndng lwc dau tw cta SSI dwoc
nang cao do chuyén mén héa. Béng thdi SSIAM da dau tw vao cac cong ty lién
két — khodn dau tw nay dwoc hach toan theo phwong phap gia gbc khong phai
trich l1ap dw phong hang ky nén it chiu anh hwéng bai dién bién thi trwong va
dwoc hach toan loi nhuan clia cong ty lién két vao BCTC hop nhat SSI.

SSI dw kién I@i nhuan trwéc thué téi thiéu 450 ty dong trong nidm 2013.
Mé&c du ké hoach kinh doanh chwa dwoc théng qua nhwng HDQT SSI da trinh
DHDCD xem xét ké& hoach kinh doanh ndm 2013 véi 3 kich ban xay ra véi VN-
Index. Theo dd, kich ban x4u nhét thi loi nhuan trwéc thué la 450 ty ddng. BSC
cho réng ké hoach kinh doanh nay kha cao phu thudc vao viéc liéu thi trudng
ching khoan cé tiép tuc dién bién séi ddng nhw quy 1/2013.

Chuang t6i dw b&o doanh thu va @i nhuan sau thué caa SSI trong quy
1/2013 & 189 ty ddng va 119 ty déng. Trén co s& wéc tinh than trong doanh
thu cAc mang hoat ddng chinh gdm méi gidi, tw van, dau tw va du kién chi phi
quan ly & mirc twong dwong quy | hang nam.

C6 phiéu SSI c¢6 tinh thanh khoan tét. Binh quan 12 thang gan nhét dat gan
40 triéu cb. Mirc thanh khoan nay cho phép thu hut dwoc dong tién Ién cua té
chtrc va cac ca nhan véi d6 bién dong kha manh theo dién bién cda thi trudong
chrng khoan.

Chung t6i khuyén nghi nha dau tw cé thé tham gia dau tw vao cé phiéu SSI
gia ky vong dat dwec 1a 19.000 VND/CP véi ky dau tw ngan han trong vong 3
thang.
2009 2010 2011 2012
Doanh thu thuan (ty d) 1,122 1,503 848 849
% tang truong y-o-y -17% 34% -44% 0%
Téng tai san (ty d) 7,077 8,793 6,508 7,981
Vén chii s& hivu (ty d) 4,819 5,459 5,081 5,192
Vén didu 18 (ty d) 1,533 3,511 3,526 3,526
CPLH cudi ky (Triéu cp) 153 351 353 353
LN sau thué (ty d) 804 689 83 465
% tang truong y-o-y -14% -88% 463%
EPS cubi ky (d/cp) 5,244 1,961 224 1,317
Gia tri s6 sach (d/cp) 31,496 15,757 14,626 14,961
P/E 3.41 9.13 79.77 13.59
P/B 0.57 1.15 1.24 1.22
Loi nhuan gdp bién 79% 61% 23% 46%
ROS 72% 46% 10% 55%
ROE 17% 12% 2% 9%
ROA 11% 8% 1% 6%
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TRIEN VONG NGANH CHIPNG KHOAN

Kinh té VIét Nam 2013 dwoc dw bao kha quan hon 2012, tuy nhién van ton tai nhiéu van de
I6n. Mé&c du cac t6 chure tai chinh 16n nhw ADB, World Bank, IMF, HSBC... déu du bao kinh té
Viét Nam 2013 sé dat mirc tang trwdng cao hon 2012, tuy nhién cac nha lam chinh sach sé
phai gidi quyét nhidu van d& khé khan hon. Ngoai viéc gidm lam phat, giam boi chi ngan sach,
gidm nhap siéu, tdng hiéu qua dau tw céng van dé& phirc tap nhat ctia 2013 1a tai co' cAu hé
thédng ngan hang, gidi quyét no xau thj trworng bat déng san

Trién vong blrc tranh CTCK 2013. Cac CTCK c6 két qua kinh doanh gén v&i trién vong
TTCK, do vay btrc tranh chung ctia két qué kinh doanh ctia CTCK dwoc dw béo sé phan hoéa
manh trong ndm 2013. Nhém cac CTCK dan dau, nhém Trung binh va nhém yéu kém. Nhirng
CTCK c6 tiém lwc kém nhét sé di dién véi nguy co tiép tuc lam vao tinh trang tai chinh khé
khan hon, 18 Ity k& c6 thé sé cao hon ca von chd, dan dén thu hep kinh doanh, pha san hoac
bi thau tom.

HOAT DONG SAN XUAT VA KINH DOANH

Chung t6i dw bao doanh thu tir hoat déng
moi gi¢i cua SSI trong Quy 1/2013 vao
khodng 23 ty déng c6 cao hon so véi quy
4/2012 do thj trirong quy 1/2013 kha soi
déng so véi quy 4/2012.

Ching t6i cho rang doanh thu quy 4/2012
ter hoat déng tw véan la dét xuét nén du béo
doanh thu tir hoat déng tw vén cia SSI quy
1/2013 sé duy tri & muc 5 ty ddng nhw ndm
2012.

Chuang t6i duw kién trong quy 1/2013, cac
cong ty lién két nay co6 kha ndng sé dem lai

1. Hoat dong moi gi&i

Hoat déng méi gi¢i la hoat déng duoc SSI kha quan tam, déng gép 13% vao téng doanh thu
nam 20012 va doanh thu tang 13% véi ndm 2011. N&m 2012 SSI van gitr dwoc thi phan moi
gidi kha tét & HNX véi vj tri thir 6 tdng 1 bac so véi ndam 2011, nhung & san HSX thi thi phan
moi gi¢i chi dat 10% gidm 3% so véi ndm 2011 va nhwdng vi tri dan dau cho HCM. Nhung
BSC danh gia kha cao hoat dong méi gi¢i cia SSI bdi nhirng ly do sau:

- SSI ¢6 diém manh la khach hang té chire va khach hang nwéc ngoai ctia SSI kha nhiéu. SSI
luén dan dau thj trudng vé kha ndng dan xép céc giao dich thda thuan cé gia tri Ién dap ng
nhu cau ctia c4c t chirc trong va ngoai nuéc

- Hoat déng mdi gi¢i clia SSI kha én dinh qua cac nam, cho thay su tin twéng clia khach hang
déi véi hoat dong mai gidi ciia SSI nén ngudn thu tr hoat déng méi gidi 6n dinh

Thi phan méi gi6i ctia SSI tai HNX khéng cao nhw HSX nguyén nhan mét phan 1a khach hang
t& chirc chiém ty trong cao trong tdng gia tri giao dich ctia SSI trong khi cd phiéu tai HNX
chuwa nhan duoc nhidu quan tam cda ddi twong khach hang nay va quan diém dau tw cia
nhitng khéach hang té chirc 1a dau tw dai han han ché dau tw vao nhitng cé phiéu bién dong
manh theo thj trvong.

Thi phan moi giéi HSX nim 2012 Thi phan moi gi&i HNX nam 2012
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2. Dich vu ngan hang dau tw

“Nha tw van tét nhat Viét Nam” - 1a danh hiéu SSI dwoc tap chi FinanceAsia binh chon ndm
2012

SSI la CTCK c6 dinh hwéng phat trién nghiép vu tw van tai chinh theo hwéng dich vu ngan
hang dau tw rd rang nhat hién nay véi nhiéu loai hinh tw van tai chinh doanh nghiép, tw van
huy déng vén trén thj trwdng vén trong va ngoai nwéc cu thé: tw van phat hanh trai phiéu
chuyén ddi, tw van phéat hanh trai phiéu thuwéng, tw van phat hanh cb phiéu riéng 1& va phat
hanh ra coéng ching (Ngan hang TMCP X&ng dau Petrolimex, Cong ty CP Nhwa va moi
trweng xanh An Phat), tw van IPO, tw van niém yét (Cong ty CP Van tai da phuong thic
Duyén hai, Céng ty CP Vién théng dién t&r Vinacap, Céng ty CP Xay dwng dién Vneco 8), tw
van mua ban sap nhap.

N&m 2012, doanh thu ti» hoat dong tw van la 79.8 ty ddng tang 110% so v&i ndm 2011 va
chiém 9% téng doanh thu trong d6 doanh thu nay riéng quy 4/2012 da la 58 ty déng — tang dot
bién so v&i cac quy trwdc. Chang tdi cho réng trong thoi gian téi SSI tap trung nhiéu hon cho
mang tw vAn mua ban sap nhap — hoat dong cé bién lgi nhuan cao hon va ciing khing dinh
dwoc thwong hiéu cta SSI hon.

3. Hoat dong quan ly quy

Cong ty TNHH quan ly quy SSI (SSIAM) la cong ty con cla SSI v&i nhiém vu quan ly quy,
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33 ty déng vao doanh thu tai chinh cia SSI

BSC dw bao doanh thu khac (kinh doanh
ngudn) cda SSI trong quy 1/2013 sé vao
khodng 80 ty, do lai suat cé xu huéng gidm
trong thoi gian vira qua

Dua trén s6 liéu dw phong gidm gia ching
khoan va dién bién thj truong ching toi du
b&o quy 1/2013, SSI c6 thé duoc hoan
nhép dw phong khodng 50 ty déng déi véi
danh muc déu tw cé phiéu niém yét.

quan Iy danh muc dau tw theo Gy thac. SSIAM nhan Gy thac d& quan Iy phan I&n danh muc
dau tw cla cong ty me SSI. Hoat déng nay chi déng gép 1.8% vao doanh thu nam 2012 cho
SSI nhwng ma c6 xu hwéng giam trong thoi gian téi do quj Tam nhin SSI déng cira.

SSIAM lgi thé riéng c6 caa SSIHién nay chi cd SSI c6 cong ty quan ly quy 1a cong ty con nén
SSI da tan dung dwoc loi thé nay nén khong vi pham cac diéu khoan han ché dau tw khi
chuyén cac khoadn dau tw thanh cong ty lién két. Viéc nay dem lai mét sé loi ich sau:

- Khéng phai trich 1ap dw phong gidm gia chirng khoan hang ky theo dién bién gia cé phiéu ma
hach toan gia géc & BCTC riéng 1& (me) va hach toan vé chi sé& hiru & BCTC hop nhét. khi
thanh ly khoan dau tw, 16 14i tinh vao doanh thu ho&c chi phi tai chinh. Do dé khéng chiu sw
bién dong cla gia cb phiéu trén thj trwong

- Thong thwong sé chon cac cong ty t6t, hang nam ¢b ttre va loi nhuan duoc chia dwoc hach
toan vao doanh thu tai chinh. Day la ngudn thu kha én dinh.

Panh gia cac cong ty lién két cta SSI: Theo ching téi danh gia la nhixng doanh nghiép co
ban tét, ty 1& tra cb tic kha cao trir treérng hop cla LAF ndm 2012 16 va quyét dinh khéng chi
tré cb tlrc n&m 2012. C6 phiéu cac cong nay thanh khodn & mirc trung binh va yéu, c6 mét sb
céng ty thanh khoan rat yéu nhu: ABT, SSC, ELC, TMS.

% c6 tirc LN dy SSI
nam 2012 kién dwoc
quy hwéng
. 1/2013 (ty
% SG (ty  déng)
o P hoeu dong)
Gia goc S0 cuoi ky (cudi ky)
SSIVF 595,496,200,557 0%
ABT 122,888,175,825 112,184,120,317 24% 50% 20 5
HVG 390,894,771,116 446,226,975,109 20% 30% 60 12
PAN 37,692,602,086 66,343,313,982 20% 10% 5 1
GIL 84,491,242,885 80,423,308,231 25% 25% 8 2
NSC 71,633,634,434 71,161,019,956 20% 30% 15 3
SSC 94,206,176,391 89,591,299,060 20% 20% 15 3
0, 0,
LAF 44,497,769,843 35,042,388,806 20% 15% (10) @)
ELC 200,600,757,738 200,600,757,738 20% 18% 30 6
TMS 96,644,837,506 114,887,252,451 20% 12% 17 3
T6ng 1,739,046,168,381 1,216,460,435,650 160 33

4. Hoat ddng ngudn vén

N&m 2012, doanh thu khéc ctia SSI dat 366 ty déng, giam 20% so véi ndm 2011 va déng gép
43% vao téng doanh thu. Trong d6 chi yéu Ia i tién giri chiém 84% doanh thu khéc clia SSI.
N&m 2012, 1ai suat cé xu hwéng gidm nén doanh thu ti 14i tién givi. Pay ciing 1a thwe trang
chung cda cac CTCK trong nam 2012

SSI duy tri lwong tién mat ddi dao va la nguédn sinh loi dang ké va én dinh. Lwong tién givi
ngan hang trén 3 thang dwoc duy tri trung binh khodng 1.000 ty déng.

5. Hoat ddng dau tw tai chinh
Day la hoat dong cét I6i ctia SSI, quyét dinh rat Ion t&i két qué kinh doanh va hinh anh SSI
trén TTCK.

Phan I&n danh muc dau tw tai chinh d& dwoc chuyén sang cho SSIAM: Hién nay, SSI da day
mot phan danh muc dau tw clia minh sang cong ty quéan Iy quy SSI quan ly bao gdm: cac
khoadn dau tw vao cong ty lién két, phan 1én cb phiéu niém yét ctia chirng khoan thwong mai,
mot phan cé phiéu chwa niém yét cla chirng khoan dau tw. Hién SSI chi con quan ly khoan
tién gi c6 ky han trén 3 thang, mét phan chirng khoan niém yét ctia chirng khoan thuong
mai, mét phan cd phiéu chwa niém yét cla clia chirng khoan dau tw va dau tw tai chinh khac.
- Pinh hwéng dau tw hop ly: Tinh hinh TTCK dién bién khé lwdng va véi tiém nang tai
chinh I&n, SSI da day manh dau tw vao cac cong ty lién két va giam dan dau tw vao cb phiéu.
Ngoai ra SSI ciing gitk ty trong dau tw vao trai phiéu, tién glri nham giam thiéu rdi ro
- Trich lap dw phong giam gia ching khoan: ching téi nhan thay, SSI kha than trong trong
hoat ddng dau tw va trich 1ap dw phong gidm gia chirng khoan kha day da ké ca véi nhitng cd
phiéu chua niém yét cla ca hoat déng dau tw ngan va dai han. Day 1a déng thai nham lam
lanh manh tinh hinh tai chinh ctia SSI.
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TAI CHINH DOANH NGHIEP

e Loi nhuan sau thé ndm 2012 cla SSI dat 464 ty déng tang 463% so véi nam 2011 trong khi
doanh thu khéng déi. Biéu nay l1a do: the nhat, SSI dwoc hoan nhap chi phi dw phong gidm
gia chirng khoan 60 ty déng nén giam chi phi hoat déng kinh doanh. Ngoai ra chi phi quan ly
doanh nghiép ciing gidm 10 ty va quan trong nhét la lgi nhuan tir cac cong ty lién két dat
106 ty ddng.

e Kha nang sinh 16i ciia SSI dwoc cai thién dang ké so véi ndm 2011 nhwng ciing chi & murc
trung binh kha ctia nganh. Quy mé téng tai san va vén chi cta SSI hién nay la 16n nhat
trong nganh. Véi tiém nang tai chinh 1én nhw thé SSI dang dan xac dinh dwoc cho minh
dinh hwéng dau tw kha hop ly, gidm thiéu tac dong cla thi trwong téi két qua kinh doanh.
SSI phat trién kha déng déu cac mang hoat déng ctia minh tir mdi gidi cho dén tw van va
dau tw. Ching tdi cho réng, trong thoi gian téi SSI sé van duy tri dwoc kha nang sinh 16i
trén.

e Bién lgi nhuan gop cta SSI ching téi danh gia la & mc kha cta nganh va én dinh so véi
mot s CTCK khac nhw BVS, VND, BSI,... cho thdy hiéu qua kinh doanh chung ctia SSI kha
tbt so v&i nganh Chirng khoan.

e CAc khoan phai thu ctia SSI kha I&n va tdng gap d6i ndm 2011, trong d6 khoan phai thu tiy
hop déng hop tac dau tw sut giam manh, gan nhu khéng con trong khi khoan phai thu t
(rng trwéc tién ban chirtng khoan va phai thu hop déng moi gidi trai phiéu — dat coc ting
manh.

e Dang cha y & ng phai trd cla SSI c6 sy ting dot bién so véi nam 2011 nguyén nhan do
khoan muc phai tra nha dau tw ky qu§ ngén han tang 1.110 ty déng. Ching téi khéng cé Iy
gidi ndo vé sy bat thwong nay tlr phia SSI nhwng ciing cho réng sé liéu nay chi mang tinh
chét thei diém.

e Theo mét sb théng tin ching tdi c6 dwoc, mac du tién mat con kha nhiéu tai thoi diém
31/12/2012, nhung SSI van con khodn vay Eximbank 90 ty va vay thau chi BIDV 267,7 ty
ddng trong ndm 2012 v&i lai suét 10,5-10,8%/nam. M&c du day khdng phai 1a khoan vay Ién
nhwng ciing la diém dang chu y khi xem xét tinh hinh tai chinh ctia SSI.

Chi tiéu tai chinh BVS VND KLS HCM =S
2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012

Kha nang sinh loi
ROE -10% 7% -20% 7% 7% 1% 10% 11% 2% 6%
ROA -7% 5% -14% 5% 7% 1% 7% 8% 1% 4%
ROS -51% 37% -73% 33% 48% 9% 40% 44% 10% 52%
Hiéu qua Quan ly
Doanh thu thuan (Ty ddng) 196 209 277 241 383 242 480 562 848 576
% tang doanh thu -18% 0% -41% 0% 41% 0% 2% 0% -44% -32%
Bién lgi nhuan gop -31% 54% -46% 60% 54% 17% 67% 71% 23% 42%
Chi phi ban hang 20% 17% 26% 27% 6% 8% 18% 16% 3% 2%
Hé sb Ioi nhuan hoat déng 51% 37% 71% 33% 48% 9% 49% 55% 19% 40%
Strc khoe Tai chinh
Kha nang thanh toan ngén han 322% 302% 320% 298% 3992% 2364% 608% 279% 273% 160%
Cong no/ Tai sén 23% 27% 30% 32% 2% 4% 23% 32% 21% 38%
Céng no/ Vén CSH 30% 37% 43% 48% 2% 4% 30% 48% 26% 61%
Co cau dau tw tai chinh
- Ngé'ln han 55% 62% 100% 100% 32% 75% 44% 24% 24% 44%
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- Dai han 45% 38% 0% 0% 68% 25% 56% 76% 76% 56%
Tai san rdi ro 691 864 803 598 707 1,208 1,801 1,262 3,585 5,179
- DAu tw tai chinh 855 845 570 569 449 1,186 273 679 3,658 4,763
+ Dy phong giam gia (209) (201) (235) (199) (69) (199) (53) (51) (471) (370)
- Céc khoan phai thu 45 220 468 227 327 221 1,581 635 398 785

Nguén: BSC téng hop

QUAN DIEM PAU TU

QUAN DIEM PAU TU

PINH GIA

SSl la CTCK Ién cia TTCK Viét Nam, tinh hinh kinh
doanh kha &n dinh, doanh thu 6n dinh ti tat ca cac
mang kinh doanh: méi gidi, tw van, dau tw. Chung toi
danh gia cao chién Iwoc kinh doanh cia SSI. Tuy
nhién cling nhw cac CTCK khac, hoat dong kinh
doanh cta SSI chiu anh hwéng kha I&n béi dién bién
thi trwdng. Tinh thanh khoan cta SSI cao trung binh
trén 700 nghin cé phiéu/phién, dién bién gia cé phiéu
SSI theo rat sat dién bién clia VN-Index nhwng mirc
téng khong bang VN-Index.

Ching t6i dw bao doanh thu va lgi nhuan sau thué
ctia SSI trong quy 1/2013 1a 189 ty déng va 119 ty
ddng. Trén co s& wéc tinh than trong doanh thu cac
mang hoat doéng chinh gdm méi giéi, tw van, dau tw
va du kién chi phf quan Iy & mae twong duwong quy |
hang nam.

Tai thoi diém nay chang t6i cho rang cd phiéu SSI
thich hop v&i dau tw ngén han, nha dau tw c6 thé xem
xét dau tw va theo dbi thj trudng dé& cé quyét dinh
dang dan:

- N&m git cb phiéu néu da dau tw

- Gia mua c6 phiéu 17.000 — 17.500 VND/CP

- Gia ban ky vong: 19.000 — 19.500 VND/CP

SSI la CTCK Ién va hoat dong dac thu nén viéc phan tich va dinh gia SSI kha phac
tap, khéng cé du théng tin dé& gid dinh cho phwong phap dinh gia chiét khdu dong
tién.

Mé&c du phia SSI chua dwa ra dwoc ké hoach kinh doanh chinh thirc ndm 2013,
nhwng dwa vao mot sé thong tin chang tdi thu thap dwoc thi ching t6i cho réng véi
kich bdn TTCK & murc trung binh VN-Index & murc 450 diém thi SSI dw kién loi
nhuan trwdc thué & mae 490 ty ddng. Ching t6i cho rang ké hoach cla SSI 1a kha
cao va dy béo SSI cé kha ndng dat dwoc 470 ty lgi nhuan truéc thué nam 2013.
Nh&m danh gia m&c dd hop ly cla gia cd phiéu SSI trong twong quan véi digu kién
thi trwdng chirng khoan hién tai, ching toi Iwva chon phwong phap so sanh P/E va
P/B dé dinh gia cb phiéu SSI.

1. Phwong phap so sanh P/E

e Heé sb P/E nganh chirng khoan tai ngay 27/3/2013 la 19.x

e EPSyy;datla 1.300 d/CP.

e Gia hgp ly trén mot cd phan la 24.703 d/CP.

2. Phwong phap so sanh P/B

e Hé sb P/B nganh tai ngay 27/3/2013 |4 0.66

e P/Byysla 15.545 d/CP.

e Gia hgp ly trén mot cd phan la 10.260 déng/CP.

Két hop ca hai phwong phap P/E, P/B véi gid dinh 50/50 cho méi phwong phap,
ching t6i ky vong gia hop Iy ¢b phiéu SSI sé & mac: 17.481 déng/CP

PHAN TiCH KY THUAT

it b

1

It
Db thi ky thuat thang SSI cho thay xu huéng dang ting gia khi vuot qua dugc
dwong trendline khang cw dai han tlr cudi nam 2009 dén nay véi khdi lwong va gia
tdng manh trong thang 1/2013. Bwéng chi bao xung lwc MACD thang van dang di
Ién nhung & khu vuc dwéi 0 (viing negative) cho thdy xu hwéng chua thuc sw manh
clia SSI. Cac duweéng xu thé trung binh dai han MA12 va MAG ciing ting hd nhan dinh
nay khi gia dang di ngang chwa cé xu thé manh ré rang. H6 trg MAG trong trung han
kha tét ciia SSI ndm & khu vuc gia 16.5. Day ciing la muc gia SSI da bt pha khoi
kénh gia xuéng dai han nhw da néi. Kha néng khéng nhd, sap t&i SSI c6 thé sé kiém
dinh lai khu vire gia nay trwde khi cé thé tang gia tré lai. Vi thé, viing mua trung han
t6t nhat cho SSI nam & khu vwe 16.5. Day ciing 1& ving gia can bang cho SSI tir
thoi diém gitra nam 2011 dén nay.

8 8 7% 5 3 U0 2 ) I 2 T8 V8 O 2% G 8 08 N PR 9 0 8 T 2 = ) (=28 P2 7 8 O T 2 S = 0 O PR B O O S T N B A T R E

Thanh khoan clia SSI thuéc top cac cong ty CK dang niém yét trén thi trwéng. Binh
quan 12 thang gan nhat dat gan 40 triéu cb. Mtrc thanh khodn nay cho phép thu hat
dwoc dong tién I&n cia td chirc va cac ca nhan véi do bién dong kha manh theo
dién bién cla thj treérng chirng khoan.
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BSC Tru sé chinh Chi nhanh BSC Ho Chi Minh
Téang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang Véi, Ha Noi Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri
Tel: 84 4 39352722 Quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
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BOQ PHAN PHAN TiCH CO BAN

Tran Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyé&n Tuin Anh Pham Thi Thu Hing
Tran Anh Tuin Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo s dung:

Mién trach chung: B4n bao céo nay cda Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Pau tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao cdo nay khéng duwoc xay
dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky té chic hay ca nhan riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm
gilP chirng khoan. Nha dau tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luén cia Bén bdo céo nhw la nguén
tham khao truéc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh va dw b&o va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhiing nguén di liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phdn Ching
khoén Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dadm bdo réng cac ngudn théng tin nay 1a hoan toan
chinh x&c va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhikng théng tin duoc dé cap dén
trong béo cdo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan
ndi dung cua ban béo céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duwoc dé cép trong bao céo nay dua trén sw
can nhac cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé
thay d6i ma khoéng cén béo truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ciwu trong béo cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw
doanh, cé thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj dau tw trong bo céo nay va ciing cé thé tham
gia vao céc giao djch ching khoan tréi nguoc véi y kién tw vén va quan diém thé hién trong bao céo nay.

Ban quyén cda Cong ty Cé phan ching khoan Ngan hang Bau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 2009.

Cong ty Co phan Chirng khoan BIDV (BSC)
Ban bao c&o nay c6 ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Chitng khoédn Ngén hang Péau tw va Phét trién
Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, si¥a déi, in 4n ma khong co sw déng y cia BSC déu la tréi luat.


http://www.bsc.com.vn/

