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N VONG KINH DOANH 2013 AN TUQNG

TY CO PHAN CONG NGHIEP CAO SU MIEN NAM

CSM [HSX] MUA
Gia muc tiéu* 45,900
THONG TIN CO PHIEU

Gi4 (02/04/2013) VND 32.000
Chénh lech ** % 43,4%
Vén héa thi truong Ty dong 1.873
S6 cp Iuu hanh Triéu cp 58,5
S cp dwoc chuyén L

i e Triéu cp 26,2
Gia tri cong ty Ty ddng 2.333
Dién bién (30 ngay) %  18,08%
KLGD trung binh (30 ngay) CP  702.087
Linh vuc Sam lop

** Sy khac bi¢t gizra gia thi truong va gia muc tiéu

THONG TIN GIAO DICH
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Nguén: Bloomberg
DIEN BIEN
1T 3T 12T
Cé phiéu 18,1% 35,6% 76,5%
Vs VN- index 99% 13,8% 68,6%

Chuyeén vién phan tich

Lé Duy Khanh
(84 8) 39146888

leduykhanh@baoviet.com.vn

BAO CAO CAP NHAT
Théng 4/2013

Chung tdi khuyén nghi MUA CSM véi gia muc tiéu 45.900 ddng/cd phiéu (trudc khi
chia ¢ tirc) trong duong véi gid muc tiéu 38.600 dong/cd phiéu sau khi chia cé tirc
30% (15% tién mat, 15% c6 phiéu) theo phuong phép dinh gia FCFF, tuong tmg voéi
P/E forward la 8,6 lan. Vi lgi thé kha 16n tir lugng hang ton kho nguyén liéu gia thap
tir cubi ndm 2012 va xu huéng gia cao su nguyén liéu giam cling véi trién vong tir du &n
radial thi CSM hoan toan c6 thé dat duoc két qua kinh doanh kha quan trong ndm 2013.
Bén canh do6, voi thwong hiéu manh, san phdm chét lwong cao, mang luéi phan phéi

rong CSM thuyc sy 1a mot ¢6 phiéu tét dé dau tu ca trong ngin va trung han.
Két qua kinh doanh 2012 4n twong.

Két thiic nam 2012, CSM dat 3.043,8 ty dong DTT, ting nhe 4,1% S0 Vi nam trudc.
Tuy nhién, nho gid nguyén liéu cao su dau vao giam manh khoang 30% nén LNST da
tang dot bién, dat 253,9 ty dong, gap 6,5 1an so v&i nam trude va vuot 124% so vai ké
hoach LNST 2012. EPS 2012 dat 4.339 dong/c phiéu.

Trién vong 2013 dw bao con 4n tweng hon nim trwéc.

Doanh thu ciia CSM wée dat 3.223 ty dong, ting 5,9% so véi nim 2012. San lugng
tiéu thu trung binh cac san pham truyén théng du béo ting 3,9%. Doanh thu tir du &n

radial dong gop khoang 109 ty dong trong nam 2013.

Hwéng lgi 16n nhé gia cao su diu vao tiép tuc giam. Xu hudng thira ngudn cung cting
vai trién vong kinh té thé gi¢i khong may sang sua sé tiép tuc gay &p luc giam gi cao su
tu nhién trong ndm 2013. Nho vay loi nhuan gop bién s& tiép tuc ting, du bdo s& & muc
kha cao 24,47%, cao hon so vdi nam 2012 1a 23,23%.

LNST nim 2013 ciia CSM du bao dat 301,3 ty dong, ting 18,7% so véi 2012. Véi gia
dinh CSM s& chia ¢6 tirc bang ¢6 phiéu 15%, tién mat 15% cho nim 2012 thi EPS pha
lodng dy phong nam 2013 cua CSM 1a 4.477 ddng/cd phiéu.

PVT 2009A 2010A 2011A 2012A
Doanh thu Ty VND 2.496 2.700 2.924 3.044
EBIT Ty VND 350 199 129 437
EBITDA Ty VND 433 259 183 499
LNST Ty VND 291 141 39 254
EPS VND 11.626 3.335 929 4.339
Ting truéng EPS %  2492,4% -71,3% -72,1% 366,9%
P/E 2,75 9,60 34,43 7,38
Cb tire 0,0% 6,3% 0,0% 4,7%
P/B 1,44 2,00 2,18 1,94
ROE % 70,5% 22,9% 6,1% 32,0%
No/VCSH % 1,09 0,75 1,46 0,91

(Nguon: BCTC CSM)

Vui long doc ki khuyén ngh; va cac thuyét minh tgi trang cudi ciia béo céo nay.


mailto:leduykhanh@baoviet.com.vn

BAOVIET {J Securities

CHUNG KHOAN BAO VIET L

KET QUA KINH DOANH 2012

Két qua kinh doanh 2012 4n twgng. Két thiic nam 2012, CSM dat 3.043,8 ty dong DTT, ting nhe 4,1% S0 Vi nim
truéc. Tuy nhién, nho gid nguyén liéu cao su dau vao giam manh khoang 30% nén LNST di tang dot bién, dat 253,9 ty
dong, gap 6,5 1an so véi nam trude va vugt 124% so vai ké hoach LNST 2012. EPS 2012 dat 4.339 dong/co phiéu.

Giam nhe gia ban, duy tri doanh thu nhiam tan dung téi da lgi thé nguyén liéu diu vao gia thap.

Mac du gia nguyén liéu cao su diu vao giam manh 30% so vé6i nam trude, tuy nhién cac doanh nghiép sam 16p tai Viét
Nam chi giam rt it gia ban.Trong nim 2012, CSM ciing chi giam nhe gia ban 3% ké tir ddu Q3/2012, nhung gia trung
binh c4 nam 2012 van cao hon 2.9% so v&i gia trung binh 2011.

Vi 95% nhu cau sam 16p dén tir thay thé thi nhu cau sam 16p kha 6n dinh mac du kinh té Viét Nam gap nhiéu khé khan
trong nam 2012. Cung v&i chinh sach day manh chiét khau cho dai Iy, san luong tiéu thu caa CSM khéng nhitng dwoc duy
tri ma con tang 1,1% so véi ndam 2011. Co cdu doanh thu theo san phidm nhin chung khong c6 nhiéu thay déi so véi nam

2011 voi sam 16p 6 t6 va xe may chiém trén 85% tong doanh thu.

Co ciu doanh thu trong nim 2012

1.4% 5.0%
1

= Sam 16p 6 t6
" Sam lép Xe may
B Sam lép xe dap
Sam 16p xe cong nghiép

Khéc

Nguén: BVSC uéc tinh
LNGB dat 23,23% cao hon nhiéu so véi mirc 8,98% trong niim 2011 va chi thap hon mirc ky luc niim 2009 13 25,27%.

Bién lgi nhuan gop cao chii yéu nho gia cao su giam khoang 30% so véi nam trude, dong thoi gia ban trung binh cac san
pham cua CSM ting nhe 2,9%. Ngoai ra véi 34% tong san lugng 16p bias 1a xuat khau, cac hop dong xuat khau duoc ky
theo 16, giao hang sau 3 thang, thi khi gia nguyén liéu dau vao giam manh, LNGB cua mat hang xuat khau s& & muc cao

do gia ban da dugc chét & mic cao trude do.

Mat khac, mot yéu té quan trong nira gop phan cai thién dang ké bién loi nhuan gop ciia CSM trong nim d6 chinh 13 hiéu
qua hoat dong dugc cai thién. Trude ddy CSM c6 7 xi nghiép, cudi nam 2012 CSM chi con 4 xi nghiép nén chi phi quan
ly truc tiép giam, hiéu qua hoat dong dugc cai thién tir d6 giam gia vén hang ban. Cu thé hon, trude diy CSM c6 dén

2200 nhan vién, hién nay chi cé 1700 nhan vién.

Co6ng Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM) 2
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Chi phi ban hang va chi phi quén Iy ting manh dé duy tri doanh thu.

Véi myc dich duy tri doanh thu trong diéu kién kinh té Viét Nam kho khan. CSM da day manh chiét khau cho cac dai ly
nham duy tri doanh thu. Do d6, chi phi ban hang da ting 48,35%yoy, twong duong 35,49 ty. Chi phi quan ly doanh nghiép
cling d3 ting manh trong ndm. Nguyén nhan chu yéu 12 CSM hién dang thyc hién du &4n Radial, mot sb chi phi quan ly
phat sinh tir du 4n dugc ghi nhan vao CPQL cua cong ty trong ky. CPQL ting 169,48% twong duong 101,26 ty so Véi
cung ky. Tuy ty I¢ CPBH va CPQL/DTT da tang manh tir 4,55% nam 2011 1én 8,87% trong nim 2012 nhung muc tang
nay hoan toan khong dang ké so véi muc cai thign LNGB tir 8,98% trong nam 2011 1én 23,23% trong nim 2012,

Hang ton kho (chii yéu la nguyén liéu va thanh pham gia thap) chiém dén 45% tong tai san sé dam bao lgi nhuan
cho CSM trong nira diu nim 2012. Véi gia cao su SVR 10 trongquy 4 nim 2012 ¢ muc kha thap, ton kho nguyén ligu
cao su ty nhién cua CSM chi khoang 2.700 USD/tin so véi mic gia trung binh trong Q1/2013 khoang 3.011 USD/tan thi
CSM sé tiép tuc huong loi dang ké tir lugng hang ton kho gia ré nay trong 2 quy dau nam 2013.

TRIEN VONG 2013

Chung t6i du bao doanh thu ciia CSM dat 3.223 ty dong, ting 5,9% so véi nam 2012. San luong tiéu thy trung binh
céc san pham truyén thong du bao ting 3,9%. Vi thé manh vé dong san phdm sim 16p xe may, nam 2013 CSM sé& day
manh tiéu thu sim 16p xe may véi cac san pham hién c6 va dic biét 1a dong san pham Euromina (16p xe scooter). Du béo
san lugng tiéu thy sim 16p xe may ciia CSM s& tang thém khoang 6,8%, twong dwong véi téc do ting trung binh uéc tinh
nganh sam 16p xe may cua chlng t6i. V& mang sam 16p 6 t0, Vi san lugng tiéu thu 6 t6 tang tro lai, cing vai nén kinh té
¢6 dau hiéu hdi phuc nhe, nhu cau van chuyén tang, du béo san lugng tiéu thu sim 16p 6 t6 (khéng bao gdm san pham tir
du 4n Radial) trong ndm t6i ciing s& tang nhe khoang 2%. Doanh thu tir du 4n radial déng gép khoing 109 ty déng
trong niam 2013. Cong suat nam dau tién cua giai doan 1 1 175 ngan 16p/3 ca/ndm, CSM du kién s& san xuat tir thang
8/2013, va san pham ra thi trudng vao thang 9/2013. Véi gia dinh chi san xuit 1 ca/ngay thi san luong san xuat caia CSM
trong nam 2013 tinh tir ddu thang 9 twong duong ung khoang 14,5 ngan 16p. Vi san lugng khdng cao nén chung tbi cho
rang CSM hoan toan c6 thé tiéu thu hét lwong 16p radial san xuat dugc trong nam. Vai gia 16p trung binh khoang 7,5 trigu

dong/16p thi doanh thu 16p radial mang lai khoang 109 ty dong.

Vé gia ban, CSM s& gan nhu s& khong thay ddi gia ban trong nam 2013 so véi gié ban cudi nam 2012 do gia cao su trong
nam 2013 dy bao s& giam. Tuy nhién, véi viéc giam gia 3% ké tir diu Q3/12 thi gia ban trung binh trong nim 2013 wéc

tinh s& giam khoang 1,5% so v&i nam 2012.

Xu hwéng thira ngudn cung cuing véi trién vong kinh té thé giei khong may sang sia sé tiép tuc gay ap luc giam gia
cao su ty nhién trong nim 2013. Diéu nay thé hién rat rd & dién bién gia cao su trong Q1/13.Théng thudng trong quy 1
vé6i nguon cung han ché sg 1a thoi diém gia cao su ty nhién & mic cao nhat. Tuy nhién, gia cao su trung binh trong Q1/13
van ¢ muc kha thap, khoang 2.992 USD/tan (SVR 10, nguon VRA), thap hon nhiéu so véi mirc 3.520 USD/tan cung ky
nam truéc. Trong thang 3/2013, gia da giam manh tir 3.020 USD/tin dau thang xudng 2.770 USD/tan ¢ thoi diém cudi
thang do lo ngai khang hoang ng cong & Chau Au bat ngudn tir Cong Hoa Sip. Ching toi du béo gia cao su s& tiép tuc

giam va cham mirc 2.600 USD/tin vao cudi nam 2013 khi ngudn cung tiép tuc ting.

Cong Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM) 3
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(Nguén: VRA)

Tiép tuc hwong lgi tir nguyén ligu diu vao thip trong nim 2013.Véi lugng hang ton kho nguyén liéu cubi nam 2012
khé thap (chi khoang 2.700 USD/tin) va du dung cho 6 thang ddu nim 2013 cing vdi gi4 nguyén liéu cao su tu nhién dy
bao tiép tuc giam trong 6 thang cudi nam 2013 thi chung t6i wéc tinh gia cao su nguyén lidu trung binh ding dé san xuét
cia CSM chi & mirc 2.694 USD/tan, giam 12,7% so véi nam 2012. Nhd 6, bién lgi nhuan gop CSM nam 2013 du bao s&

& murc cao 24,47%, cao hon so v4i nam 2012 1a 23,23%.

Bién dong gi4 cao su va LNGB ciia CSM
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(Nguon: CSM, VRA, BVSC téng hop)

Chi phi i vay va khau hao phat sinh thém tir du 4n Radial trong niam 2013 vin ¢ mic rét thip va tac dong khong
dang ké dén két qua kinh doanh ciia CSM trong nim 2013. Chi phi khiu hao ting thém tir dw &n méi chi khoang 26 ty
ddng, trong khi chi phi l3i vay ting thém tir cic khoan vay cho dy 4n Radial dwoc hoach toan vao bao céo két qua kinh
doanh ciing chi khoang 5 ty ddng. Nguyén nhan 1a do cac khoan vay cho du an (dy kién 1én dén 900 ty dong vao cudi nam

2013) phan I6n dugc an han va vén hoa.

Cong Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM) 4
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Chi phi ban hang va quan Iy vin sé & mirc cao trong nim 2013. CSM duy dinh s& giir nguyén muc chiét khau cao nhu
trong nam 2012 cho céac dai ly cip 1, dong thoi, véi viéc dua san phim mai tir nha may radial ra thi truong thi chi phi
quang cao ban hang ciia CSM ciing s& ting theo. Bén canh d6, viéc van hanh nha may méi radial ciing s& 1am tang chi phi

quan ly caa CSM. Du béo chi phi ban hang va quan ly s& & muac 286 ty dong, cao hon 5,9% so v&i nam 2012.

Vi nhitng gia dinh nhu trén ching t6i dy b4o LNST nim 2013 ciia CSM dat 301,3 ty dong, ting 18,7% so véi clng
ky. Véi gia dinh CSM s& chia c6 tirc bang ¢é phiéu 15% cho ndm 2012 thi EPS pha lodng dy phéng nim 2013 cia CSM
1a 4.477 ddng/cd phiéu.

CAP NHAT TIEN PO DU AN RADIAL

Tong vén cho giai doan 1 khoang 1.707 ty dong, thap hon so véi du toan ban dau (1.931 ty) nho CSM giam duoc chi phi

mua sam may mac do kinh té suy thoai , may méc trang thiét bi duoc ban ré hon so vai lic du toan.

Udc tinh ndm 2012 CSM dé dau tu dugc 260 ty dong, chu yéu la tién thué dit 150 ty dong va xay dung co ban. Trong
nam 2013 s& dau tu tiép 1.070 ty dong, chu yéu dé mua sam thiét bi. Nam 2014 s& dau tu tiép 377 ty nita dé nang cong

suit nha may tir 175 ngan 16p/nam 1én 350 ngan 16p/nam.
Hién nay méay mac trang thiét bi da duoc nhap va dang trong qué trinh lap dat.
PHAN TICH TINH HUONG

Vi gia dinh san lwong tiéu thu cac loai 16p xe truyén thong ctia CSM ting trung binh 3,9% va gid ban trung binh giam
1,5% , doanh thu tir dy an Radial 109 ty dong, chdng t6i nhan thiy yéu t6 chinh tic dong dén loi nhuan caa CSM trong
nam 2013 d6 1a gi4 cao su dau vao. Do d6 chung toi chay mé hinh theo gia cao su trung binh 6 thang cudi nim (vi
lwong hang ton kho nguyén liéu CSM du dung 6 thang ddu ndm nén chiing toi quan tim nhiéu hon dén gi4 cao su 6 thang

con lai) va dugc két qua lgi nhuén sau thué cho tirng kich ban gia cao su nhu sau:

Gidcaosu 6
thang cudi
nam 2013
(USD/tén)
LNST

(ty ddng)

2.000 2.100 2.200 2.300 2400 2500 2.600 2.700 2.800 2.900 3.000 3.100 3.200

352,6 3440 3355 3269 3184 3098 3013 2927 2842 2756 2670 2585 2499

Tai thoi diém ching t6i viét béo céo, gia cao su chi con 2.670 USD/tan, giam 11,5 % so véi dau thang 3 va thap hon 27%
S0 V6i cling Ky nam ngoai. Chung ti cho rang gia cao su trong 6 thang cudi nam c6 thé giam vé mirc 2.600USD/tan, va

trong kich ban nay, loi nhuan sau thué dat dwoc c6 thé 1én dén 301,3 ty dong.
KHUYEN NGHI PAU TU

Véi loi thé kha Ién tir lwong hang ton kho nguyén liéu gia thap tir cudi ndm 2012 va xu huéng gia cao su nguyén lisu
giam cuing véi trién vong tir du an radial thi CSM hoan toan c6 thé dat dugc két qua kinh doanh kha quan trong nim 2013.
Bén canh d¢, véi thuong hiéu manh, san phdm chat lwong cao, mang lugi phan phdi rong CSM thyc sy 1a mot ¢é phiéu tdt
dé dau tu trong ngin va trung han. Chang t6i khuyén nghi MUA CSM véi gia muc tiéu 45.900 d¢ong/co phiéu (truéc khi
chia c6 tirc) twong duong véi gia muc tiéu 38.600 dong/co phiéu sau khi chia c6 tiac 30% (15% tién mat, 15% co phiéu)

theo phuong phép dinh gia FCFF, twong ing voi P/E forward 1 8,6 lan.

Cong Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM) 5
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KHUYEN NGHI CUA BVSC
Bén Nam gitr Mua
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= Nha nudc

= Nudc ngoai

= Khac

Béao céao Ngay cap nhat Gia muc tiéu Khuyén nghi Cb déng 16m S6 cp Ty1é  Tinh dén ngay
Béo cdo cap nhat 7/2012 22.200 Nim Giir | | Vinachem 29.845200  51% 17/09/2013
Bao c4o cap nhat 4/2013 45.900 Mua Quy tdm nhin SSI 2.269.579 3,88% 17/09/2013
FTIF - Templeton Frontier Markets Fund ~ 2.195.040  3,75% 17/09/2013
BAO CAO KET QUA HPKD BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
Triéu dong 2010A 2011A 2012A Tri¢u dong 2010A 2011A 2012A
Doanh thu thuan 2.699.653 2.923.837 3.043.815 Thay dbi trong vén luu dong (32.577) (291.156) (132.902)
Loi nhuan gop 371.448 262.627 707.116 Dong tién tir HDKD 145.336 (208.255) 169.139
EBITDA 298.047 194.002 484.141 Tién chi mua sim,xdy dung (32.330) (191.030) (189.465)
Khau hao 75.098 66.846 69.343 Dong tién tu do 177.666 (17.225) 358.604
EBIT 222.949 127.156 414.798 Thay déi trong VCSH 172.498 0 162.679
Loi nhuan trudc thué 185.319 51.236 337.434 Thay ddi trong ng 1.724.635 2.558.366 2.034.691
Chi phi thué 44.422 11.972 83.550 C tirc phai tra (172.498) (84.500) (62.679)
Cb dong thidu sb - - - Dong tién rong 16.749 (21.694) (12.094)
Loi nhuan rong 140.897 39.264 253.884 Tién mit dau ky 46.047 63.239 42.504
EPS 3.335 929 4.339 Tién mat cubi ky 63.239 42.504 30.416
BANG CAN POI KE TOAN PHAN TiCH CAC TY SO
Tri¢u dong 2010A 2011A 2012A % 2010A 2011A 2012A
Tién va twong dwong tién 63.239 42.504 30.416 Bién EBITDA 11,0% 6,6% 15,9%
Khoan phai thu 280.042 284.904 420.782 Bién lgi nhuan hoat dong 6,5% 1,4% 11,0%
Hang tbn kho 451.968 707.032 836.647 Bién lgi nhudn rong 5,2% 1,3% 8,3%
Khéc 4.308 25.185 24.295 ROAA 12,0% 2,9% 15,1%
Tai san ngén han 829.556 1.059.626 1.314.039 ROEA 22,9% 6,1% 32,0%
Tai san cb dinh 294.032 415.022 482.162 Tang truéng doanh thu 8,1% 8,3% 4,1%
Piu tu dai han 55.782 45.966 47.783 Tang truéng LNST -44,4% -72,4% 558,6%
Khéc 1.917 2.271 3.067 Tang truong doanh thu /cp -36,0% 8,3% -24,8%
Téng tai san 1.181.287 1.522.885 1.847.051 Ting truong EPS -71,3% -72,1% 366,9%
No phai tra 505.809 903.956 880.293 Ting trudng tong tai san 1,6% 28,9% 21,3%
Vay ngén han 288.705 597.029 381.135 Ty s6 thanh toan 13i vay 3,92 (0,33) 3,36
Khoan phai tra 53.283 61.086 93.503 No trén téng tai san 0,43 0,59 0,48
Khac 96.029 72.179 190.012 No trén vén chi s& hitu 0,75 1,46 0,91
No ngén han 455.724 751.193 675.170 Doanh thu/tai san 2,29 1,92 1,65
No dai han 45,967 150.588 201.342 Capex/Doanh thu 0,03 0,02 0,02
No khac 4.118 2.176 3.780 EPS co ban (VND) 3.335 929 4,339
Téng ng 505.809 903.956 880.293 EBITDA mdi cp (VND) 5273 998 5.629
Ngudn vén chi s6 hiru 675.478 618.929 966.758 Cb tic mdi ¢ phan (VND) 4,083 2.000 1.071
Loi nhuan c¢b dong tdi thiéu - - - Gia tri s sach (VND) 15.988 14.649 16.521
Co6ng Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM) 6




CHUNG NHAN CUA CHUYEN VIEN PHAN TIiCH

T6i, Lé Duy Khénh, x4c nhan ring nhiing quan diém duoc trinh bay trong bai bio c4o nay phan anh chinh xac quan diém c4 nhan cua tdi v& cong ty va ching
khoan dugc dé cap. Toi ciing x4c nhan ring quyén loi cua toi di, dang va s& khong bi anh hudng mét cach tryc tiép hay gian tiép bai nhitng khuyén nghi va
quan diém cu thé duoc trinh bay trong bai béo céo nay

KHUYEN CAO SU DUNG

Bai b4o céo nay khong duoc thyc hién dya trén sy yéu ciu cia bit cir c4 nhan hay té chirc nao. Nha diu tu nén st dung nhiing théng tin, phan tich va binh
luan trong bai bao cao nhu 1a mét tai liéu tham khéo truée khi dwa ra quyét dinh ddu tu cia chinh minh. Bai bao cdo duoc lam véi muc dich cung cdp thém
thong tin ma khéng ham y khuyén cao nguoi doc mua, ban bt cir loai chimg khoan nao. Nha dau tu ciing nén quan tdm dén nhiing tai liéu tham khao khac

trude khi quyét dinh dau tu.

Thoéng tin trong bai bao cao nay dugc xac minh mét cach cén than, tuy nhién Céng ty ¢ phin chimg khoéan Bao Viét (BVSC) khong chiu bét ky trach nhiem
ndo déi vai tinh chinh xé4c ciia nhimg théng tin dwoc d& cap dén trong béo céo. Moi quan diém va phan tich trong bai bao cao c6 thé thay di ma khong céan

thong bao trudc.

B4o céo nay c6 ban quyén va la tai san caa Cong ty CH phin chung khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, sira dbi, in 4n ma khéng dugc sy déng ¥ caa BVSC

bi xem I& pham luat. Ban quyén thudc vé Cong ty Cé phan chimg khoan Béo Viét.

CONG TY CHUNG KHOAN BAO VIET - PHONG PHAN TICH

Tru sé chinh Chi nhanh Hd Chi Minh

8 L& Thai T4, Quéan Hoan Kiém, Ha Noi 233 Pdng Khai, Quan 1, TP H) Chi Minh
Tel: (844) 3 928 8080 Tel: (848) 3 914 6888

Fax: (844) 3 928 9888 Fax: (848) 3 914 7999

Co6ng Ty Cé Phan Cong Nghiép Cao Su Mién Nam (CSM)



