PHUONG NAM SECURITIES

BAO CAO PHAN TICH NGANH NGAN HANG

. Tong quan nganh:
Ngan hang thuong duoc coi 1a hé tudn hoan vén cta nén kinh té timg qudc gia va toan cau. Dic biét trong nén
kinh té hién nay, Ngan hang l1a mot bo phan khong thé thiéu duge véi hoat dong chi yéu 1a tién té, tin dung va
thanh toan, trong d6 thanh toan giit vai trd dic biét quan trong. Mic di khong truc tiép tao ra cia cai vat chét
cho nén kinh té, song véi dic diém hoat dong riéng c6 ciia minh nganh Ngan hang giit mot vai trd quan trong
trong viéc thuc day sy phat trién ctia nén kinh té.

Q CHUNG KHOAN PHUGNG NAM BAO CAO NGANH

Cic giai doan phat trién:
Céc giai doan phat trién ctia nganh ngan hang chia ra lam 2 giai doan chinh:
Trudc ndm 1990:
Hé thong ngan hang Viét Nam 14 hé thong 1 cap. Khong c¢6 su tach biét giita chirc ning quan Iy va kinh doanh.
Ngan hang Nha Nudc vira dong vai tro la ngan hang Trung wong, vira 1a ngan hang thuong mai.
Thang 5/1990:
Hai phép 1énh Ngan hang ra doi (Phap 1énh Ngan hang Nha nudc Viét Nam va Phédp 1énh Ngan hang, hgp tac xa
tin dung va cong ty tai chinh) d4 chinh thirc chuyén co ché hoat dong ciia hé théng Ngan hang Viét Nam tir 1
Cép sang 2 cép — Trong d6 1an dau tién d6i tuong nhiém vu va myc tiéu hoat dong ctia mdi cép duoc luat phap
phan biét rach roi:
+ Ngan hang Nha nudc thyc thi nhiém vy Quan 1y nha nudc vé hoat dong kinh doanh tién té, tin dung, thanh
toan, ngoai hdi va ngan hang; Thuc thi nhiém vu cia mot Ngan hang Trung uwong — 1a ngan hang duy nhat duoc
phét hanh tién; La ngan hang cua cac ngan hang va la Ngan hang ciia Nha nude; NHTW 14 co quan td chire vide
diéu hanh chinh sach tién t&, 1dy nhiém vu giit 6n dinh gia trj dong tién 1am muc tiéu chii yéu va chi phdi cin
ban cac chinh sach diéu hanh cy thé ddi véi hé thong cac ngan hang cap 2.
+ Cap Ngan hang kinh doanh thudc linh vuc luu thong tién té, tin dung, thanh toan, ngoai héi va dich vu ngan
hang trong toan nén kinh té qudc dan do cic Pinh ché tai chinh Ngan hang va phi ngan hang thyc hién.

Il. Pic diém nganh:

1. Toan canh nganh ngin hang trong nam 2012.
Bén canh nhiing diém sang nhu 14i suat giam manh, ty gid 6n dinh, thanh khoan cua hé thong dugc dam
bao...Nam 2012, ¢ thé xem 12 mot nam kha song gio ddi véi nganh ngan hang Viét Nam véi hang loat cac vu
bat b, kién tyng, tang truong tin dung thap ky luc, ty 1& no x4u ting manh...Duéi ddy, chung t6i s& phan anh
mot sb khia canh chinh birc tranh todn canh nganh ngén hang trong nim 2012,
Tiang truéng tin dung thip nhit tir trwée dén nay:
Tin dung ndm 2012 ting rat thip, 7 thang dau nim ting trudng tin dung cuia todn nén kinh té van gan nhu bang
0%, sau 11 thang tin dung méi nhich 1én dugc hon 4%. Den ngay 20-12-2012, NHNN cho biét tang truéng tin
dung dat 6.45% so v&i cuoi nam 2011 va udc ca nam dat khoang 7%.
Tuy nhién, ngay 9-1-2013, NHNN c6 thong béo vé két qua hoat dong ngén hang ndm 2012 va dinh hudng 2013,
diém bat ngo 1a tin dung dé ting manh vao cudi ndm 2012, khién ca nam tang truong 8.91%. Trong do, tin dung
VND tang 11.51%, tin dung ngoai t¢ giam 1.56% so v6i cu6i ndm 2011. Tin dung nong nghiép, nong thon tang
khoang 8%, tin dung xuat khau tang khoang 14%, tin dung doanh nghiép nho va Vira tang khoang 6. 15%. Du ng
cho vay cac linh vyc khong khuyén khich giam va chiém ty trong khoang 4.4% so tong du ng cho vay nén kinh
té.
Tin dung nam 2012 tang truong ¢ muc thap ky luc, day la Ién dau tién ké tir nam 1992, mirc ting trudng tin
dung & mot chir s5. Nguyén nhan tin (dung tang thap 1a cau yéu, kha nang tiéu thu san pham khé khin, hang ton
kho cao nén nhiéu DN khong du diéu kién vay von; cac TCTD phai kiém soat chat ché tin dung nhim ngin
chin no xiu..
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Ngudn: PNS
L&i suat huy dong giam lién tiép 6% trong nim 2012
Tir mirc trin 14%, sau 6 lan didu chinh giam lién tiép trong nam 2012 con 8% va dai han thi theo co ché tha ndi.
LAi suat co ban giam 5% so v6i cudi nam 2011, tir mic tran 14%/nim xudng 9%/ndm. Song song viéc ap tran
1&i suat huy dong ky han ngan, NHNN d4 cho tha noi 1&i suat ky han 12 thang trd 1én.
Céc murc 18i suat diéu hanh khac ciing giam manh. L& suét tai chiét khau giam tir 13%/nam xudng con 8%/nam
trong khi l&i suat tai cap von giam tir 15%/nam xuong 10%/nam.
L4i suét cho vay giam manh tir 3 — 8%/nam. Viéc diéu chinh trén dugc xem 1a dong thai tich cuc dé hd tro nén
kinh té va doanh nghiép. Hién nay, l&i suat cho vay co ban dd vé quanh moc 12-15%.
Ngan hang Nha nudc cho biét, nim 2013: s& xem xét bo tran 18i suat huy dong. Theo d6, NHNN s& diéu hanh
cac mic 1ai suat phu hgp véi dién bién kinh té vi md, tién t€, dac biét 1a dién bién cta lam phat; Tiép tuc ap
dung tran 18i suat tién giri bang VND dé on dinh mat bang 1ai suat thi truong, xem xét bo tran 18i suat huy dong
khi thi truong tién t¢ 6n dinh va thanh khoan cuia hé¢ thong TCTD cai thién vitng chac. Truong hgp lam phat cua
nam 2013 dugc kiém soat & muc thap hon nam 2012, NHNN tiép tuc diéu hanh theo hudng giam mat bang lai
suat phu hop véi dién bién lam phat.

Dién bién I3i suat theo thing nam 2012 va nam 2013
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No x4u dang Ia bai toan khé:
Cap nhat méi nhat tir Ngan hang Nha nudc vé ng xdu cho thay, tinh dén cudi thang 2/2013, ty 1& no xau trén
tong du ng tin dung d& giam tir 8.82% cua 9/2012 xudng con 6%. Nhu vay chi trong 5 thang, nganh ngan hang
V‘iét Nam xir ly dugc 53,685 ty dong ng xau. UGc tinh ng xau hién nay ctua cac TCTD vao khoang 156,000 ty
dong.
Diéu luu ¥ 1a nhitng con s6 cong bd cia cac TCTD va giam sat cia NHNN c6 su khdc biét rét 16m, theo bao céo
ctia cac TCTD vao cubi nam 2012, ng xdu khoang 135,000 ty dong, tuong duong 4. 86% tong du ng va tang
67.25% so V6i 2011. Trong d6, 7 ngan hang niém yét trén san ngoai trir Navibank, tong ng x4u da 1én dén
22,000 ty dong.
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Theo chuyén gia Can Vin Luyc, sau khi 4p dung thong tu 02, trong thdi gian sdp téi s& c6 con $6 ng xdu chinh
xac hon, khi @6 c6 kha népg ti 1€ ng xau s& tang l1én.(Thong tu 02/2013 vé phan loai, trich 1ap va sir dung du
phong rui ro thay cho Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN trude day)

Neo Xau cua cic ngan hang niem vet T¥ Ié n¢ xau qua cic nam
cuoi nam 2012 ( don vi: t¥ dong)
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Xur Iy no xau dang 12 mot yéu cau dit ra khong chi véi ban than cac TCTD ma cOn ca toan bo hé thong ngan
hang va nén kinh té. No xdu 1on nhu hién nay ciing da 1am &ch tic dong chu chuyén vén trong nén kinh té, anh
huéng tiéu cuc khong chi véi cac TCTD ma con ca cac doanh nghiép. Do bi dong von trong no xau, cac TCTD
khong c6 diéu kién m¢6 rong tang trudng tin dung, khién cho hoat dong san xuat ctia nén kinh té gap kho khan.
Xt 1y duoc no xiu sé gop phan ha mat bang 13i suat, thiic day tang truong tin dung 1anh manh va gop phan thao
& kho khan cho san xuat, dua nén kinh té tr lai quy dao ting truong bén Vung

Xur Iy no xau ciing 12 mot trong nhitng muc tidu quan trong ma NHNN can phai xir 1y trong nam 2013. B¢ an
thanh lap cong ty mua ban ng quéc gia (VAMC) da duoc Ngan hang Nha nudce trinh 18n Tha tudng va dang cho
trinh Bo Chinh tri thong qua c6 kha nang s€ hoat dong vao dau thang 4/2013.

Theo mot s6 ngudn tin, VAMC s& c6 von diéu 16 500 ty ddng, s& mua lai ng xdu bang 100% gia tri s6 sach, dudi
dang trai phiéu c6 thoi han 5 nam véi 18i suat 0%. Cac NHTM c6 thé dem thé chap, chiét khau véi NHNN dé
lay tién. Tuy nhién, NHNN chi cho chiét khau khoang 40% gié tri trai phiéu. Bén canh d6, cac ngan hang béan
no mdi nam s& phai trich 1ap du phong 20% cho trai phiéu.

Tai co ciu cac TCTD yéu kém

Nam 2012, NHNN thuyc hién thanh tra toan dién véi 32 TCTD, bén canh viéc tang cuong giam sat hoat dong
ctia cac TCTD, timg duoc du luan ky vong 1 ndm trong diém cua tai co cau hé thong ngan hang sau khi NHNN
dua ra ké hoach hop nhét, mua ban 9 ngan hang yéu kém: Nam Viét (Navibank), Pai Tin (TrustBank), Phuong
Tay (WesternBank), Dau khi Toan Cau (GPBank), Tién Phong (TienPhongBank), Nha Ha Noi (Habubank), Dé
Nhit (Ficombank), Viét Nam Tin Nghia (TinNghiaBank) va Sai Gon (SCB).

Tuy nhién, Chi c6 Ngan hang Nha Ha No6i (Habubank) sap nhap vao Ngan hang Sai Gon - Ha Noi (SHB). Cac
thanh vién trong dién phai tai co cdu hay kha ning PVFC hop nhit véi Western Bank van chua di dén dich cubi
cung. Trong khi d6, thi trudng lai chimg kién nhirng cudc roi bé hay phan tng co lai ciia nhiéu ngan hang. Pién
hinh nhu ACB thoai von trén quy md Ién tai mot sé nha bang hay thay d6i c6 dong 1on tai Navibank, Western
Bank... Hau hét su kién d6 dién ra am tham hodc thong tin khong danh cho sé dong. Trong d6, dinh dam nhat
la Sacombank.

Céc vu kién tung bit bo:

Céc vu lira dao, chiém doat tai san ciing khdng it, c4c can b ngan hang lién tuc bi phanh phui, khai t6.

Huynh Thi Huyén Nhu, nguyén phé phong quan ly rii ro cua ngan hang Vietinbank chi nhanh Nha Be, cliing
d6ng pham chiém doat gan 4,000 ty dong. Vu an d& két thic diéu tra vai 17 bi can bi khai to.

Ngay 21/8/2012, thi trudng rung dong trudc thong tin 6ng Nguyén Duc Kién (“bau” Kién), nguyén la thanh
vién Hoi dong Sang 1ap, nguyén Pho Chu tich HOi d6ng Quan tri Ngan hang A Chau (ACB), bi bit dé “diéu tra
vé mot s6 sai pham trong hoat dong kinh t€”. Trudc su viéc ndy, thi trudng chirng khoan da tuc thl phéan v g voi
hang loat phién giam diém, day ACB roi vao tinh canh kho6 khan khi phai gong minh dé giai quyét vin dé thanh
khoan truéc hoat dong rit tién & at ciia ngudi giri. Chua ding lai & d6, dén ngdy 23/8, 6ng Ly Xuan Hai -
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nguyén Tong Giam déc ACB bi bt vé t6i ¢6 ¥ 1am trai quy dinh ctia nha nude vé quan Iy kinh t& gay hau qua
nghiém trong. Hon mot thang sau, 4 cuu 18nh dao trong Hoi dong Quan tri bi khoi to0.
Loi nhuin toan hé thong ngin hang giam manh:
Ngan hang Nha nu6c cho biét, tong lgi nhuan toan nganh ngan hang nam 2012 14 28,600 ty dong, sut giam gan
50% so v&i ndm 2011. Tinh hinh lgi nhun 4am dam trong 2012 da cham dit nhitng ndm thang hoang kim Iai
Khing ctia cac ngén hang. Hau hét cac ngan hang déu bi sut giam lgi nhuén rat manh, ngay ca nhirng ngan hang
I6n nhu Vietcombank, Vietinbank, BIDV, ciing khong tang truong dang ke so véi ndm trude, du van dung dau
toan nganh vé lgi nhuén.
3 nguyén nhan chinh dan dén lgi nhuan giam trong nim 2012: do ting truéng tin dung trong nim 2012 kha
thap, 1&i suat cho vay ha nhiét, chi phi dy phong rui ro tding manh do ng xau gia tang.

2. CA4c yéu tb anh hwéng:
Suw phat trién kinh té:
Trong diéu kién nén kinh té phat trién ting truong va 6n dinh, thu nhap cta nguoi dan dugc dam bao va 6n dinh
thl nhu cau tich luy cta dan cu cao hon tir 6 lugng tién gui vao Ngan hang tang 1€n hay kha nang huy dong
vén tang 1én. Mat khac khi nén kinh té ting truong cao va 6n dinh thi nhu cau st dung von tang 1én. Nguoc lai,
khi nén kinh té 1am vao tinh trang suy thoai, thu nhap thyc té ctia nguoi lao dong giam va ngay cang bién dong,
di€u nay s€ lam gidm long tin cua khach hang vao sy 6n dinh cua dong ticn hon nita khi thu nhép thap thi luong
tién nhan rdi trong todn nén kinh té s& giam xudéng ma lugng tién dan cu ¢4 ky thac vao h¢ thong Ngan hang con
c6 nguy so bi rat ra. Khi do Ngan hang s& gap kho khin trong cong tac huy dong von, quan 1y du trir va cing cb
Iong tin cia khach hang vao hé théng Ngan hang.

Toc 4o tang traéng GDP qua cic nam
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Nguén: Gso.vn
Moi trwong phap ly
Moi hoat dong kinh doanh, trong d6 hoat dong cia Ngan hang déu phai chiu su diéu chinh cia phap luat. Cac
hoat dong ctia cac NHTM chiu sy diéu chinh cia luat céc to chic tin dung va h¢ thong cic vin ban phap luat
khac ciia nha nuée, cu thé trong tirng thoi ky tuan tha nhitng quy dinh ve 18i suét, du trit, han mérc cho vay...
Mat khac, cac NHTM la cac doanh nghiép hoat dong trén linh vuc tién té, 1a linh vuc chira dung rui ro rat 16n
do vay ma Ngan hang phai tuan thu chat ché cac qui dinh cua phap luét.
Chinh sach kinh té, i chinh — tién #é ciia Nha nuée
Ngan hang trung wong cin ctr vao thuc trang ciia nén kinh té dé thyc hién diéu chinh luong tién cung mg nham
Mot sO muyc tiéu nhat dinh nhu 60n dinh gid ca, tang truong kinh t€...Céc ngan hang thuong mai 1a dinh che
trung gian, dong vai tr0 phan phoi ludng tién luu thong trén thi truong, loi nhuén c6 dugce do phan chénh léch
gitra thu nhap Va chi phi trén ludng tién dé. Do d6, khi ludng tién dugc phép luu thong ting hay giam déu anh
huong dén ngudn loi nhuan ciia hé thdng ngén hang.

Murc do canh tranh:

Trong nhiing nam qua, thi truong tai chinh ngay cang tré nén s01 dong hon do sy tham gia cua nhiéu loai hinh
Ngan hang va céc t6 chuc tai chinh phi ‘Ngan hang. Hién nay so luong Ngn hang duge phép hoat dong ngay
cang ting cung v4i sy ra doi va phét trién manh mé cua nhiéu t6 chirc phi Ngan hang, trong khi d6 nguon von
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nhan r5irtr0ng dén cu va cac t6 chure kinh té 1:?1’ c6 han . V‘I’Véy, mrc d§ canh tranh nganh nay kha khbc liét, anh
hudng rat 16n dén loi nhudn ctia ngan hang nhat 1a trong boi canh nén kinh té con nhiéu kho khan nhu hién nay.
S6 lwong ngan hang qua cic nim:

Niam 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2005 2006 2007 2008 2009 2012
NH TMQD 4 4 4 5 4 5 5 5 5 4 3 5
NH TMCP 4 41 48 51 48 39 37 34 35 39 40 34
NH LD 1 3 4 4 4 4 4 5) 5) 5) 5) 4
NH NN 5 5

Ngudn: SBV.gov.vn

3. Trién vong nganh ngin hang nim 2013.
Tinh hinh hoat dong cua toan h¢ thong ngén hang trong quy 1/2013 van chua co nhiing chuyen blen tich cuc so
véi nam 2012. Thanh khoan van 6n dinh, 14i suit giam nhung khong nhiéu vi viy ngudn von van chua dén véi
doanh nghiép c6 nhu cau.
L4i suat thi truong lién ngan hang khé thip va giam nhe so véi dau nam, cac I4i suat chu chdt ciing giam (14i
SUAt tai cap von giam con 8%, I4i suat tai chiét khau con 6%) va tran 14i suat tién guri giam con 7.5%.
Tuy nhién, von tin dung vao khu vuc san xuét van chua c6 nhiéu cai thién so v&i cudi nam ngoai phan anh kha
nang hap thy von ciia nén kinh té con yéu. Cu thé, tinh dén ngay 21/3/2013, ting trudng tin dung v4i mic ting
0.31% S0 V6i cudi thang trude; va ting 0.03% so véi 31/12/2012. Piém sang 1a co cau tin dung nghiéng vé
VND vé6i mire ting 0.69% so voi thang trude. Trong khi d6, tin dung bang ngoai té lai c6 muc ting trudng 4m
1.54%; va néu so voi cubi nam 2012, tin dung bang ngoai t& am dén 6.25%.
Ty gi4 c6 bién dong manh trong thang 2, nhung hién nay d& dugc kiém soat tot & murc 20,920 dong (mua vao)
va 20,960 dong (ban ra) do can can thuong mai thing du va dau tu ngin han dugc céi thién.
No x4u van chua duoc giai quyét triét dé, dé an thanh lap cong ty mua ban no qudc gia (VAMC) d4 duoc Ngan
hang Nha nudc trinh 1én Thi tuéng van chua dugc thong qua.
Theo nhan dinh cua chung toi, birc tranh loi nhuan nam 2013 cta hé thong ngén hang s& khong kha quan lam.
No xau sé 1a nguyén nhan chlnh anh huong dén loi nhuén nganh ngén hang vi hién nay doanh nghiép van con
rat kho khin, hang ton kho Van chwa giai quyét dugc, viéc trich 1ap du phong rii ro dy du trong nam 2013 s&
khién cac NH thuong mai tiép tuc giam loi nhuan. Cac ngan hang ciing han ché cho vay dé giam ganh no xau
nén ting trudng tin dung 12% trong nam nay chwa chic sé dat dugc.

I11. Cb phiéu khuyén nghi:
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NHOM CHi SO TAI CHINH NAM 2012

Chi tiéu co ban (triéuddng ~ CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
Téng tai san 503,530,259 414,475,073 177,011,778 175,609,964 170,156,010 152,118,525 116,537,614 244,205,603
Tién giri khach hang 289,105,307 284,414,568 125233595 117,747,416 70,458,310 107,458,698 77,598,520 153,145,202
Cho vay khéach hang 329,682,838 235,869,977 101,333,566 73,165,823 74,315,952 94,887,813 55,689,293 137,849,323
Vén chii s& hitu 26,219,755 32,420,728 9,376,965 10,320,233 12,526,947 10,905,440 8,962,251 15,818,903
Thu nhap 13i thudn 18,420,024 10,954,093 6,897,693  6,602558 4,901,459 6,497,179 1,875,528 8,021,219
Loi nhudn sau thué 6,151,545 4,403,706 928,390 2,305,878 2,138,655 1,002,370 26,066 2,422,373
Chi s6 cb phiéu CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
S6 ¢b phiéu luu hanh (triéu) 2,622 2,317 938 1,000 1,236 1,074 887 1,439
BV (ddng) 12,908 17,996 13,612 13,530 12,798 12,755 10,725 13,475
EPS (ddng) 2,346 1,900 990 2,306 1,731 933 29 1,462
P 19,700 31,200 16,000 13,400 14,800 21,300 7,300 17,671
P/E 8.396 16.419 16.160 5.811 8.550 22.821 248.294 46.636
E/P 11.9% 6.1% 6.2% 17.2% 11.7% 4.4% 0.4% 8.3%
EV Gia tri doanh nghiép

(ddne) 32,712 57,472 22,044 26,553 16,918 25,020 17,478 28,314
Higu sudt sinh 10i ( %) CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
ROA (Doanh lgi tai sén) 1.2% 1.1% 0.5% 1.3% 1.3% 0.7% 0.0% 0.9%
ROE (Doanh lgi Vén CSH) 23% 14% 10% 22% 17% 9% 0% 14%
YOEA% 12% 9% 14% 11% 12% 14% 11% 12%
COF% 8% % 10% 6% 17% 9% 8% 9%
NIM % (loi nhuan bién) 4% 3% 5% 5% 6% 5% 3% 4%
Hiéu qua quén 1y (%) CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
Chi phi / Thu nhap 153% 137% 456% 117% 107% 414% 6441% 1118%
Chi phi / Tong n¢ 2.0% 1.6% 2.6% 1.7% 1.5% 3.0% 1.6% 2.0%
Chi phi / Tong tai sin 1.9% 1.5% 2.4% 1.5% 1.3% 2.7% 1.4% 1.8%
Sirc manh tai chinh (%) CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
LAR (Ty 1& cho vay/ Tng tai 65% 57% 57% 42% 44% 62% 48% 54%
LDR (Ty 1& cho vay / Téng ti 114% 83% 81% 62% 105% 88% 2% 87%
Khi niing thanh toén (%) CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
Vén CSH / No phai tra 6% 9% 6% 6% 8% 8% 8% 7%
Vén CSH / Tai san 5% 8% 5% 6% 7% 7% 8% 7%
Chéit lirgng tai sén CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
NPL % (no xau) 1.5% 2.5% 2.5% 1.9% 1.3% 2% 9% 3%
Chi tiéu chi phi CTG VCB ACB MBB EIB STB SHB  TB NHOM NGANH
Chi phi hoat dong 9435673 6,015,636 4,237,064 2,696,658 2,296,957 4,154,236 1,678,993 4,359,317
Du phong riii ro tin dung 4,357,954 3,328,964 487,542 2,027,161 239,307 1,331,265 564,740 1,762,419

e Trong nim SHB hoan nhap 564,740 tri¢u dong.

Quy mb tai san:




CHUNG KHOAN PHUONG NAM BAO CAO NGANH
PHUONG NAM SECURITIES
Dir lidu tir Ngan hang Nha nudc cho biét, tinh ¢én 31/12/2012, tong tai san ctia hé thong cac to chirc tin dung
tang truong 2.54% so v6i nam 2011 1én 5,085,780 ty dong. Nhu vay, ca nim 2012 tong tai san ciia hé thong
tang gan 126,000 ty dong.

Tuy nhién, tong tai san cta toan hé thong ting truong phan 16n duge dong gop boi khdi ngan hang thwong mai
Nha nuge. Nam 2012, tai san ciia nhoém nay ting thém hon 232,000 ty dong (twong duong 11.78%). Nguoc lai,
tai san ciia cac ngén hang thwong mai cd phan bi sut giam hon 102,000 ty dong so véi nam 2011.

Trong nhém ngan hang quéc doanh Agribank va CTG din dau vé tong tai san lan luot 560,000 ty dong va
503,530 ty dong.

Trong nhém ngan hang TMCP Techcombank dan dau véi tai san 179,732 ty dong.

Trong 7 ngan hang niém yét trén san, tong tai san sip sép theo thur tu giam dan lan luot 1a: CTG, VCB, ACB,
MBB, EIB, STB, SHB.

Tiang trwéng huy dong va cho vay:

Huy dong va cho vay la hai hoat dong then chét ctia ngan hang. Phan 16n loi nhuan thu dugc ctia ngan hang la
chénh léch I4i suat gitra hai hoat dong nay.

- - - Tang truong tin dung gua cac nam
Tang truong huy dong 5 5 ng qua ¢
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Bang tang truong huy dong va cho vay ctia ngan hang niém yét nam 2012 so v&i nam 2011

Tang trwéng huy dong Tang truéng cho vay

CTG 12.37% 13.53%
VCB 25.28% 15.57%
ACB -11.94% -0.48%
MBB 31.49% 26.25%
EIB 31.32% 0.37%
STB 43.10% 19.02%
SHB 123.08% 93.32%

ACB giam & ca hai mang huy dong va cho vay; EIB ting truong cho vay kha thip; VCB, STB thi huy dong lai
tang trudng qua manh so véi hoat dong cho vay, anh huong khong t6t dén két qua kinh doanh; SHB ting truong
manh nhit do Habubank sap nhap vao; CTG hoat dong ciing hiéu qua nhung khong cao hon mirc trung binh
toan nganh bao nhiéu. Nhu vy, MBB ting truong huy dong va cho vay rat tot so véi mat bang chung cia hé
thong ngan hang trong nam 2012.

Ty 18 no xdu:

Ty 18 no Xau trung binh tir cac bao cio ciia ngan hang vao khoang 4.86%. Tuy nhién theo cong bd tir ngan hang
nha nuée con sé ndy lai 1én dén 6%. Khong minh bach vé s liéu c6 thé 1a rai ro 16n nhat khi ddu tu vao nganh
nay. Nhiéu kha ning con s thyc s& cao hon rét 1a nhiéu con s d& duoc cong bé.
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Ngudn: PNS
Ty 18 no x4u ciia hau hét cac ngan hang niém yét déu thap, ngoai trir SHB 1én dén 9%.
Hiéu qua hoat dong:

Niam 2012, 12 nim khé khin chung ciia toan nganh tai chinh, vi vay lgi nhun cé su sut giam dang ké so voi
nam 2011.

Loi nhuin sau thué cic ngian hang
( don vi: ty dong)

8,000
6,000
4,000
2,000

= Nam 2011

®Nam 2012

TG VOR ACR MBRB FEIR STR SHB

Ngudn: PNS
Trong s6 8 ngén hang dang niém yét trén san ngoai trir ngén hang Navibank chua cong bd BCTC thi chi co
MBB va VCB duy tri dugc loi nhuén ting trudng nhe so v6i ngm ngodi. Céc ngn hang khéc déu c6 loi nhuén
giam so v&i nam 2011. SHB va ACB ¢0 lgi nhuén giam manh nhat.
SHB ¢0 lgi nhuén syt giam nhiéu nhat sau khi nhan trach nhiém tai co cdu va cang dang ngan hang yéu kém
Habubank. SHB 15 95 ty dong trong ndm tai khoa 2012 va néu tinh ca khoan lgi nhuan dé lai tir ndam 2011, nha
bang nay méi 1ai luy ké 26 ty dong dén ngay 31/12/2012.
ACB la ngan hang ¢ ph?an c6 toe do loi nhuan giam 16n thir hai. Nguyén nhan chinh khién lgi nhuan giam 71%
la vi vang va ngoai hoi 16 1,863 ty dong. Bau Kién bi bat phan nao anh hudéng dén hoat dong kinh doanh cta
ACB nhung d6 khong phai 1a nguyén nhén chinh.
So sanh cac chi tiéu hi¢u suat sinh 10i giita cac ngan hang nim 2012, chung t6i nhan thiy rang CTG va MBB
hoat dong kinh doanh co hi¢u qua nhat. VCB tuy lgi nhudn ndm 2012 tang nhung von chu s¢ hitu lai kha cao, Vi
vay ROE ctia VCB 14% thap hon kha nhiéu so v&i CTG 23% va MBB 22%.
Qua qué trinh phan tich c4c ty sé i chinh. Chung t6i nhdn dinh rang sirc khoe tai chinh ciing nhu nang luc
hoat dong ciia ngan hang MBB 14 hiéu qua nhat trong so cdc ngdn hang niém yét, ty 1é E/P = 17.2% kha cao so
Véi 18i sudt tién gui ngan hang hién nay. Tuy nhién, trién vong nganh ngén hang trong nam 2013 van kha am
dam, Vi Vdy nha dau tw can cdn nhdc thoi diém dau tw thich hop.

Ngan hang Thwong mai C6 phian Quén dji (MBB)

MBB tryuc thudc bo quc phong quan 1y vi vay khach hang la cac doanh nghiép quan doi kha nhiéu. Pay 1a loi
thé cia MBB so v6i cac ngan hang khac vi hau hét cac doanh nghiép thudc quéan doi quan ly déu c6 quy mo tai
san kha 16n, hoat dong hiéu qua va tai chinh dbi dao.
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Két qua hoat dong kinh doanh:

Hau hét cic ngan he‘lr}g déu c6 lgi nhun sut giam ndm 2012, riéng MBB van dly tri tot phong d6 ctia minh véi
LNST dat 2,306 ty dong tang 8.1% so v&inam 2011.

Ty 16 ¢ tuc:

MBB tra c6 tirc b:ﬁmg tién mit ty 1& kha cao qua cac nam trung binh 20%. Ty 18 nay kha cao so véi cac ngan
hang dang niém yet.

KHUYEN CAO:

Noi dung ban tin ndy do Céng ty C6 phan Ching khoan Phuong Nam (PNS) cung cdp chi mang tinh chat
tham khao. Mic di moi thong tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin déng tin cay, nhung PNS khong dam
bao tuyét d6i do chinh xac ciia thong tin va khdng chiu trach nhiém ddi véi bat ky van dé nao lién quan dén
viéc sir dung ban tin ndy.

Céc y kién, dy bao va wdc tinh chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai thoi diém phat hanh, bao céo chi
nham muc dich cung cp thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chao mua hay ban va nam giir
bt cir ¢6 phiéu nao.

B4o céo nay la tai san ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Phuong Nam (PNSC). Khong ai dugc phép sao
chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bao cdo ndy Vi bat cir muc dich nao néu khong cé su
ddng y cua PNS. Xin vui 10ng ghi rd ngudn khi trich dan céc thong tin trong bao céo nay.

PNS RESEARCH

Trudng phong : T6 Binh Quyén quyen.to@ chungkhoanphuongnam.com.vn
Phé phong : Bang Thi Thanh Binh binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn
Chuyén vién phan tich

: Huynh Thi Di¢u Linh linh.huynh@chungkhoanphuongnam.com.vn
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