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San giao dich: HOSE * CTCP Cao su Mién Nam (CSM) la doanh nghiép dau
S6 lugng cp luu hanh: 58,516,542 cp nganh chiém thi phan sam lop 16n nhat ca nwée tir khi
KLGD bq 10 phién: 1,253,450 cp thanh 1ap nim 1976 cho dén nay. San pham chu lyc cua
Book value: 16,521 ddng/cp cong ty 1a sam 16p 6t6 (16% thi phan), sim 16p xe may (35%
EPS 2012: 4,339 ddng/cp thi phan) va sam 16p xe dap (25% thi phan).

VC:)n dieule: 83ty déng‘g *® Nganh nghé san xuit kinh doanh: San xuét va mua ban san
Von hoa thi truong: 1873 t}’/‘d()ng pham cao su cong nghiép, cao su tiéu dung; Mua ban nguyén
;/h]; gid ngay 11/4: 34;3)00 dong/ep véat liéu, hoa chét, thiét bi cong nghi€p nganh cao su; Kinh

doanh dong san...

Ngnh nghe: S#m lop THONG TIN NOI BAT
THONG TIN GIAO DICH .

* CSM la doanh nghiép cé doanh thu 16n nhét nganh sim

35+ 16p ci nwéc tir sau nim 1975 dén nay. Téc do ting truong
doanh thu 6n dinh & muc binh quan 9.5%/nam. Loi nhuén sau
thué 2012 dat 254 ty déng, hoan thanh 225% ké hoach nim,
15 EPS 2012 dat 4,339 d/cp.

0e/12  08/12  13/12 01713 04/1 ¥ Dy 4n san xuat 10p Radian dang hoan thanh nhitng hang

muc diu tién, du kién s& dong gop dang ké vao doanh thu va

lgi nhudn cia CSM trong tuong lai.

TANG TRUONG DOANH THU VA LQI NHUAN ) . oL N N .
¥ Cong nghé san xuat hang dau Viét Nam, dat tiéu chuan
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gia nguyén li¢u diu vao trén thi trwomg thé giéi, ngoai ra
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= Doanh thu = Loi nhuin

CO CAU CO DONG dong cua ty gia USD/VND. Bén canh dé, chi phi dau tu vao

chi phi tai chinh cia CSM ciing phu thudc nhiéu vao bién

= T4p doan Héa chét Vit du an san xuat 10p radian twong doi 16n, anh huong dén tang

Nam . R oA A . .
trudng doanh thu va lgi nhuan, vi vady, CSM da can nhac dat

= C dong dic bigt (HDQT ké hoach than trong cho nim 2013.

va Ban lanh dao)
¥ Gia ¢o phiéu CSM, sau giai doan ting manh tir thang

“ FTIF - Templeton ., - z , A A
12/2011 va tich llly cho dén thang 12/2012, lai bat dau xu

Frontier Markets Fund

hwéng ting gia tir ddu nim 2013 dén nay véi thanh khoan
® C dong khac

ngay cang tich cuec. BAN PHAN TICH
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THONG TIN CHI TIET

Doanh thu 16n nhét trong nganh. Loi nhuén vuot xa ké hoach dit ra.

[\ W)

Théng ké cta chung toi cho thdy: Trong s6 9 doanh nghiép nganh cao su néi chung dang niém yét trén ca 2 san,
doanh thu ctaa CSM luén & vj tri s6 1 trong sudt nhiéu nam. Tuy nhién, 191 nhuan sau thué ciia CSM chi Xép tha
5 sau céac doanh nghi¢p cung nganh khic nhu PHR, DPR, TRC, DRC. Trong 4 doanh nghi¢p thi trir DRC cung
linh vuc “Sam lép” v61 CSM, 3 doanh nghiép con lai déu thudc linh vuc “Cao su tu nhién”, chuyén tréng - khai
thac - ché bién - xuat khau cac san pham cao su tu nhién, cao su nguyén liéu. Do d6 cac doanh nghiép “Cao su tu

nhién” thudng co ty 1é loi nhuan bién cao hon cac doanh nghiép linh vuc “Sam 16p”.

Loi nhuan sau thué cua cong ty c6 muc tang ngoan muc, hoan thanh 225% ké hoach dé ra (112.5 ty); chu yéu la
nho chi phi gid von hang ban trong ky giam manh hon 12%. Nguyén nhan 1a do gia nguyén vat liéu trong nim
tuong d6i 6n dinh va giam nhe so voi cung ky, dic biét 1a gia cao su thién nhién it bién dong giup doanh nghiép

chu dong trong td chire san xuit va hoach dinh chinh sach ban hang mot cach hi¢u qua.

-

2 Duwuanl1 triéu lép Radian toan thép nhim dén diu nhu cau thi truong.

Muc tiéu ciia dy 4an: Tao ra dong san pham méi chét luong cao cho CSM, dén dau thi trudng phat trién cong nghiép,

dap mg nhu cau san pham 16p xe tai toan thép tai thi trudng trong va ngoai nude.

Hinh thirc dau tw cia dw an: Pau tu xdy dung méi mot Nha may san xudt 16p xe tai radian toan thép theo cong nghé

tién tién tai khu cong nghiép Nam Tan Uyén - Binh Duong. May moc thiét bi diy chuyén s& duoc nhap khau hoan toan.

Nguon von dau tu: Téong von dau tw cho du an 1a 100 ty ddng. Mot phan 1ay tir ngudn von tu ¢6 ciia CSM (chiém
30% tong von dau tu). Mot phan s& vay thuong mai ngan hang chiém 70% tong vbn dau tu v6i 13i suat wu dai. Trong do6

CSM c6 xin Tp.HCM hd tro 13i suit 50% cho khoan von vay.

Tién @9 dw an: Trong nim 2012 CSM d4 tién hanh dam phan va ky hop dong nhap thiét bi voi mic d hoan thanh trén
90%. Thyc hién cac hop dong xay dung dén cubi nam 2012 dat 60%. Cac ddi tac dd cung cip 70% lugng may moc thiét
bi. Dy kién dau quy 2/2013 s& hoan thanh viéc xay dung va cudi quy 3/2013 s& hoan thanh cong tac 1ap dat. Phin diu co
san pham thir vao quy 3/2013 va san xuat thwong mai vao quy 4/2013. Pic biét, nha kho hén luyén, mdt hang muc

quan trong cia du an da hoan thanh vao thang 3/2013.

-
-

(L2 Trinh @6 cong nghé dimg dau Viét Nam.

San pham 16p 6t6 man chéo (BIAS) ciia CSM d dat trinh d6 cong nghé thé gidi, san phdm da xuat khau véi s6 luong 16n
va duogc tiéu thu tét tai thi truong Asean, chau Au, Nam My... San phém chién lugc Lép 6to Radian da dat trinh do cua
khu vuc va ngay cang dugc hoan thi€én. CSM la doanh nghiép dau tién tai Viét Nam tiép can voi cong ngh¢ va san XUAt
dugc 16p 6t6 ban thép radian va 1a nha may duy nhat tai Viét Nam san xuét dugc 16p 6t6 radian toan thép. Ngoai ra, CSM
12 nha san xuat Viét Nam dau tién san xuat dugc 10p xe may khong sam (Tubeless) va cong nghé nay da dugc cong ty
Continental (Puc) dat gia cong sang chau Au va Nhat Ban. Bén canh d6 1a cac san phém cao su k¥ thuat, linh kién 6ng

cao su k¥ thuat dung dé 1ap rap xe hoi v6i hang ngan chi tiét khac nhau ciing dwoc xuat khiu manh sang Nhat Béan.

Giai Phap Tien Phong - Thanh Cong
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THONG TIN CHI TIET

-
-

(L2 Loinhuin ciia CSM phu thudc nhiéu vio bién dong gia nguyén liéu thé gisi.

CSM du béo nén kinh té Viét Nam nam 2013 s& tiép tuc d6i mat véi nhiéu kho khan, nguy co lam phat tiém an va rai ro
bién dong ty gia USD/VND nhiéu kha ning xay ra. Bén canh d6, viéc du thira cong sudt cua cac déi thu cung nganh dic
biét 1a lép 0to, thu hep thi phﬁn tr lép Bias sang lép Radian s€ lam cho muc d¢ canh tranh trong nganh sam lép xe hét
stc khéc liét. Trén co s¢ d6, CSM xay dung ké hoach nim 2013 trén quan diém than trong, ha chi tiéu LNTT xuéng con
£ A Al pen 250 ty dong so v6i muc thuc hién 337 ty don
Co cau nguyén vit li¢u y cong o i i y cong
13.5% m Cao su, trong d6: nam 2012. Dy kién c6 tuc cling & muc trén 12%
*Cao su thién nhién (trong nuéc) . ) ;

12% *Cao su tong hop (nhap khau) so voi muc 30% chi trda nam 2012. K€ hoach san

B Vai manh (nhép khau)

lugng san xuit ciia CSM vén tdp trung vao cac
2.5%

Thép tanh (nhdp Khau) mang chinh nhu Lép xe may (4.4 triéu chiéc),

Sam xe may (20 triéu chiéc), Lop xe dap (3.4 triéu

m Than den (nhip khau)
chiéc), Sam xe dap (6 triéu chiéc), Gang tay (6.8
m Hoa chat khédc (nhdp khau) triéu chi éC)

Biéu do bén cho thiy sy bién dong cia gid  1.200.00

L ] Bién déng gia nguyén liéu thé gi¢i va LNST CSM
nguyén li¢u dau vao anh huong kha 16n dén 1.000.00
loi nhuan cua CSM qua cac nam. Nguyén oo /\ LNST (7
A 1a A 1Ay s A 1A s - asb
nhan 1a do hau hét cac nguyén liéu nay CSM / ~— ong)
déu nhap khiu tir nuéc ngoai do trong nuge ~ 600-00 Gid cao su
P £ £ / thé gidi
chua san xuat dugc hodc chua dap ung cac 400.00 (USD)
) . , Gi,é than den
tiéu chuan vé chat lugng. Hién tai cac doanh 500,00 /N . thé gici
A . . R . - L >S><_ 7~ (USD)
nghiép trong nudc chi c6 thé cung Ung -.-""Q\ < Gia tanh
N i s . - . : : : : : thép thé gici
nguon cao su thién nhién va mét phan nho Nam Nim Nim Nim Nam  Nim (USD)

N 2007 2008 2009 2010 2011 2012
nguon vai manh cho CSM.
- Nguon: DAS téng hop

— r
(L4 Cac chi so tai chinh an toan.

¥ Cic chi s6 thanh toan dam bio kha ning

Cac chisd taichinh ~ Don vi tinh 2009 2010 2011 2012

Cic chi tiéu vé kha ning thanh toan thanh toan tit ca cac nghia vu n¢ phat sinh.
He S‘? thanh todn hign hinh Lz\in 1.50 182 141 195" Dy tién mit va trong dwong tién cubi nim 2012
H¢ s0 thanh todn nhanh Lan 055 083 047 071 o

A A i % dat hon 30 ty dong.
Cac chi tiéu vé co ciu von
He S‘?N‘-’ms Lan 052 043 059 048 % CSM duy tri cAu tric N¢' phai trad binh
H¢ s0 No/VCSH Lan 1.09  0.75 146 091 An & mie 54% T& Sn vén &n dinh
Cic chi tiéu vé kha ning sinh 1bi quan o' mure ¢ 01,1g nguon von on ;n‘ qu‘a
ROA % 250% 11.9%  2.6% 13.7% c¢ac nam. Cdac chi so hiéu qua sinh 161 déu hoi
ROE % 524% 209%  63% 26.3% phuc manh trong nim 2012 sau mdt nim 2011
Loi nhuan HDKD/Tong DT % 131%  65% 1.4% 10.8%

bién dong manh vé gid nguyén vat li¢u dau vao.

Giai Phap Tien Phong - Thanh Cong
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PHAN TiCH KY THUAT
Zoom From: Ta:

Thursday, 11-04-2013 CSM Open: 32.9 High: 34 Low: 32 Close: 34 Bollinger Upper: 35.31 Bollinger lower: 28.55

NOLUME-1731990
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HISTOCRAM: O

DPuodng gia ciia CSM sau phién giam ngay 10/4 dang c6 xu huéng quay trd lai bam sat dai Bolinger Bands phia trén va nhiéu kha ning s&
tiép tuc ting gid. DO thi gia cia CSM ciing ndm trén dudng EMA 200 tir thang 3/2012 cho dén nay cho thdy cb phiéu nay da budc vao chu
ky tang dai han. Sau khi cham ngudng hd tro ngén han tai Fibonacci Retracement 23.6% tai ving 32.0 - 33.0 khi tao 1 cay nén do dai ngay
10/4, CSM da bat tang tro lai va c¢6 xu hudng kiém tra lai ngudng khang cy manh tai Fibonacci Retracement 50.0% hinh thanh ttr 2/10/2009
dén 13/1/2012 tai ving gi4 38.0 - 40.0. Néu CSM chinh phuc thanh cong ngudng khang cu nay thi xu hudng ting trong dai han cua c6 phiéu
nay s& cang dugc cing cb vimg chic. Cac chi bio RSI va MACD ciing dang ung hd cho xu huéng nay. Pa ting con dugc tiép sirc nhd khéi
luong giao dich ngay cang tich cuc trong sudt thoi gian tir dau thang 1/2013 cho dén nay.
¥ Gi4 mua khuyén nghi: Cén nhic giai ngan tai ving 32.0-33.0
X Gia muc tiéu: Gia muc tiéu 1: 38.0 - 40.0

Gia muc tiéu 2: 55.0 - 60.0

PIEU KHOAN MIEN TRACH

Bdo cdo nay chi nham cung cdp théng tin cho cdc té chire dau tie ciing nhw cdc nha dau tw ¢d nhén va khong
ham ¥ dwa ra 16i khuyén chdo mua hay bdn bt ky chiing khodn ndao. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay
trong bao cdo khong tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién luoc cu thé cia tng nha dau tw. Nha dau tw
nén xem bdo cdo nay nhw mét nguon tham khdo va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw
cua minh. Cong ty Ching khodn Ngdn hang Dong A (DAS) tuyét doi khéng chiu trach nhiém bat ky thiét hai
nao lién quan dén viéc sir dung toan bé hodc tirng phan thong tin ciia bdo cdo nay.

Cdc quan diém nhén dinh, danh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhan ciia cd nhdn nguwoi viét ma khong dai
dién cho quan diém cua DAS va co thé thay doi ma khong can bao truoc.

Théng tin sir dung trong bdo cdo nay dwoc DAS thu thdp tir nguon dang tin cdy vao thoi diém cong bo. Tuy
nhién, DAS khong dam bao do chinh xac théng tin nay.

Bdo cdo nay la tai san va dwoc giit ban quyen boi DAS. Khong duwoc phép sao chép, phat hanh ciing nhu tdi

phan phoz bao cdo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé vin ban chdp thudn ciia DAS. Vui long ghi 16 nguén khi
trich ddan néu sir dung cdc thong tin trong bdo cdo nay.



