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BAO CAO NHANH MA CO PHIEU ACB

NGAN HANG TMCP A CHAU (ACB)

ACB chinh thirc di vao hoat dong tir nam 1993, ACB
duoc xem la ngan hang tién phong trong viéc trién
khai c&c dich vu ngdn hang hién dai nhu phat hanh cac
loai thé tin dung quéc té tir nhitng nim thap nién 90
cling nhu ¢ng dung cong nghé thdng tin hién dai rat
sém vao cac dich vu ngan hang. Bén nay, sau 20 nim
hinh thanh va phét trién thi ACB da tré thanh ngan
hang c6 thuong hiéu cling nhu qui md 16n trong hé
thdng ngan hang Viét Nam.

Tinh dén cudi ndm 2012, ACB c6 tong tai san la
176,307 ty dong, giam 37%, von chu s¢ hiru dat 9,377
ty dong, khéng bién dong so vai cung Ky nam 2011.

Niam 2012, 14 nam day bién dong. véi ca hé théng ngan
hang Do hang loat nhitng vin dé bat 6n cua nén kinh
té vi mo, trong d6 dac biét 1a no xau da dan dén tinh
trang cac doanh nghiép kho tiép can vdn dan dén ting
truong tin dung giam han so véi nhitng ndm truéc. Tir
d6 lam anh huong dén két qua kinh doanh cua hau hét
cac ngan hang.

Tinh hinh hoat dong kinh doanh cta ACB ciing bi anh
huong, Cu thé, nim 2012, thu nhap i thuan dat 6,871
ty dong, ting 4% so VGi cing ky nim 2011, day la
mic ting thap nhit trong 3 ndm qua, so voi 2 nim
trugc thi mirc tang thu nhap i thuan nim 2012 cua
ACB rit thap. Ngoai ra, cac hoat dong kinh doanh
khac ciing bi giam loi nhuan, tham chi la thua 16. Cu
thé, Iai tir hoat dong dich vu dat 703 ty ddng, giam
15%, dac biét la hoat dong kinh doanh vang va ngoai
hdi bi 16 nang 1,863 ty dong. Mt khac do van dé no
xiu gia tang nén khoan chi phi trich 1ap dy phong rai
ro tin dung & mirc 521 ty dong, ting 76%. Tur do dan
dén loi nhuan sau thué chi con 784 ty ddng, giam
manh 76% so v&i nam 2011.

Mtc huy dong von nam 2012 dat 125,233 ty ddng,
giam 12% va tong mic cho vay nam 2012 dat 101,313
ty ddng, giam 0.5% so v6i ndm 2011. Qua d6 ta thiy
ca mirc huy dong va cho vay déu giam, chirng to tinh
hinh hoat dong cia ACB trong nam qua khong kha
quan. Do muc von huy dong giam cao hon so voi mic
cho vay nén ty I& cho vay trén tién goi nam 2012 ting
I&n, cu thé ty 1é cho vay trén tong tién goi nim 2011 &
mutc 72% so voi nam 2012 tang 1én 81%.
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Mot trong nhitng yéu t6 1am sut giam loi nhuan cia ACB trong nim 2012 13 chi phi dy phong rui ro tin dung
tang 1én rat manh, ching to ty Ié ng xau ciia ACB trong nim 2012 ciing ting 18n cao. Cu thé NPL nam 2011 &
muc 1% so v6i nim 2012 ting 1én 2.5%, ddy 1a vin dé nan giai cho ca nén kinh té va ca hé thong ngan hang
Viét Nam trong nam 2012, chinh ng xau khdng chi lam anh huong dén két qua kinh doanh cia ACB ma con
kim ham téc do phét trién cua nén kinh té.

Xét hiéu suét sinh 16i. Ty I¢ loi nhuan bién (NIM) cia ACB nam 2011 dat 3% so véi nim 2012 ting lén 5%,
cho thiy nam 2012 ACB diéu chinh l&i suat huy dong va cho vay rat linh hoat va hiéu qua nén ty 1& loi nhuan
bién tang 1én kha manh, so vagi cac ngan hang khéc thi ti I€ lgi nhuan bién cia ACB kha cao.

Niam 2012, két qua kinh doanh sut giam nén céc ty suét sinh 1oi trén tai sain ROA va ty suat sinh 1oi trén vén
chi1 s& hiru ROE khong dugc hap ddn. ROA nam 2011 chi dat 1% so v&i ndm 2012 giam con 0.4%, ROE nim
2011 dat 34% so v&i ndm 2012 giam con 8%, qua d6 cho thiy hiéu qua sir dung ngudn luc tai san va von chu
s& hitu giam xudng, ty suat ROA va ROE thap cho thdy lgi nhuan dat duoc khdng xang véi ngudn tai san va
vdn cha sé hitu hién cé.

Niam 2011, chi sé EPS dat 3,421 ddng/cp so voi nam 2012 giam 76% va dat 836 dong/cp, qua do ciing chirng
to hiéu qua st dung vén co dong giam nén EPS giam theo. Ung véi mic gia ngay 03.05.2012 la 16,000
ddng/cp, ACB c6 ty suat E/P dat 5%, thap hon so véi ldi suat ngan hang.

Xét thdy, nim 2012, két qua kinh doanh cua ACB bi giam lgi nhuan, dan dén céc suat sinh loi giam theo, ting
truong tin dung va huy dong vén déu giam, ty 1é no xu ting 1én kha manh. Ngoai ra, trong bao céo tai chinh,
theo y kién kiém toan da leu y 1 s6 van dé rai ro cho ACB nhu s tién goi 719 ty ddng ma ACB da uy thac
cho nhan vién gai tai Viettinbank da qué han va duoc khai kién tai Toa An Dan Su, dén ngay 31/12/2012 thi
Ban Ldnh Pao ACB chua thong bao két qua diéu tra va chi dua ra két luan chung 1a tin twéng s& thu duoc
khoan tién nay nén khéng c6 trich lap du phong. Xét thiy, sé tién goi nay d4 qué han va Téa An van chua dua
ra quyét dinh nhung ACB chua trich 1ap du phong 1a diéu chua dam bao an toan. Mit khac, bao céo kiém toan
ciing luu y khoan tién goi 1,095 ty ddng tai 1 NHTM trong nudc ciing dd qué han va dén cudi nim 2012 thi
NHTM ndi trén chi tra ng gbc 323 ty ddng va phan 14i 1a 47,4 ty dong, s6 tién con lai vin chua duoc trich lap
du phong. Mot van dé dang luu y khac 1a ACB d4 cho vay 6 cong ty cia Bau Kién voi khoan tién 1a 3,500 ty
ddng, mac di khoan no nay c6 tai san thé chap nhung didu rai ro cho ACB 1a 6 cong ty nay dang bi diéu tra tir
hoi thang 8/2012 va hién nay co quan chirc ning van con dang thu thap théng tin vé giao dich sé du cua ACB
Vi cac cong ty nay. Vai nhitng thong tin khéng may tich cuc va két qua kinh doanh nim 2012 kém thuén loi
nhu trén thi nha dau tu nén than trong khi ra quyét dinh véi ¢d phiéu nay.
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KHUYEN CAO:

Noi dung béo céo nhanh ma c6 phiéu la do Cong ty C6 phan Chirng khoan Phuong Nam (PNS) cung cip
chi mang tinh chat tham khao. Mac di moi thong tin déu duoc thu thap tir cdc ngudn tin dang tin cay,
nhung PNS khong dam bao tuyét di do chinh xac cua thong tin va khéng chiu trach nhiém ddi véi bat ky
van dé nao lién quan dén viéc sir dung bao cao nay.

Céc y kién, du bao va wdc tinh chi thé hién quan diém cta nguoi viét tai thoi diém phét hanh, béo cao nay
chi nham muc dich cung cép thdng tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chao mua hay béan va
ndm giit bat cu c6 phiéu nao.

Bai bao cao nay la tai san cua Cong ty C6 phan Chirng khoan Phwong Nam (PNSC). Khong ai duoc phép
sa0 chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi ndi dung bao céo nay vi bt cir muc dich nio néu
khong cé su dong y cia PNS.
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Tel: (848) 62556518 — Fax: (848) 62556519

Email: info@chungkhoanphuongnam.com.vn
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