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Ghi nhan tai Dai hgi c6 dong 29/4/2013

CONG TY CO PHAN BONG PEN PIEN QUANG

(HSX: DQC)

KET QUA KINH DOANH NAM 2012

Chi tiéu co ban PVT 2012KH 2012TH  %KH  2011TH % Thay déi
Doanh thu thuan Ty dong 630 630 100% 613 3%
LN trudc thué Ty dong 60 66 110% 57 15%
LN sau thué Ty dong 45 49 109% 39 24%
Cb tirc %/ménh gia 15% 15% 100% 15% 0%
(Nguon: DOC)

Doanh thu thuin bin hang ndi dia ting truwéng 7,28% so v4i nam 2011, cha yéu nho cac san

pham bd dén Doublewing ting 64% va dén compact chéng 4m ting 435% so v6i nam 2011.

Hoat dong xuit khiu gip nhiéu khé khin do nhu ciu chung cua thé giéi bi giam sit va sy canh
tranh gay git tir cac doanh nghiép san xuit bong dén Trung Qudc. Dic biét, tinh hinh bat én chinh
tri tai Ai Cap van tiép dién khién cho viéc xuat khau tai thi truong truyén théng nay bi sut giam
nghiém trong, &nh hudng dén doanh thu xuét khau chung. Mat khac, ddi thu canh tranh cua DQC
chio gi4 cho khach hang Ai Cép thap hon 20% gia chio ban ciia DQC khién Cong ty ciing bi ap luc
giam gia ban. Doanh thu xuat khau giam 17,5 ty dong, twong ting giam 16,36% so v&i nam 2011.
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(Nguon: BCTC DOC)

Loi nhuin gdp bién cai thién nhe. Tang tir 20,67% nam 2011 1én 21,90% nam 2012. Chu yéu

nhd ty trong doanh thu tir san pham dén compact (c6 ty sut lgi nhuén cao) ting trong nam 2012.

Chi phi quan Iy va ban hang ting manh. Véi viéc ddy manh ban hang, ting cuong hoat dong
marketing, dong thoi ting lwong co ban cho nhan vién thi chi phi quan 1y va ban hang ting manh
24,4 ty dong, tang 22,2% so véi cing ky. Ty 1&¢ CPQL va CPBH/DTT trong nam 2012 rat cao, &
muc 21,2%.

Loi nhuin sau thué ting 24,41%. Nho loi nhuén gop bién ting, chi phi tai chinh giam manh
36,5 ty (chu yéu nho giam 13i vay 12,2 ty dong va giam 15 chénh 1éch ty gia 22,3 ty dong), DQC
dat 49,04 ty dong loi nhudn sau thué ciia cong ty me, ting 24,41% so v6i nim 2011. EPS niam
2012 dat 2.237 déng/co phiéu.

— Chuyén vién phan tich: Lé Duy Khanh — leduykhanh@baoviet.com.vn
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Duw &n lién doanh Vietven:

- Phan xudng dau tién cua khu lién hop da di vao san xuit va cho ra nhiing san pham dau tién ké

tir ngdy 21/5/2012. Giai doan 1 cua duy &n ndy c6 cong suét 12 tridu san pham/nam.

- Trong nam 2012 Pién Quang da hoan thanh mét s6 hang muc quan trong trong Hop dong tong
thau, du kién trong ndm 2013 s& ghi nhan khoang 8 triéu USD doanh thu.

- Do bt 6n chinh tri hién tai & Venezuela nén san lugng san xuat van chua 6n dinh, du kién nha
may s& bit dau di vao 6n dinh trong thang 8. V&i viéc cung cap ban thanh pham cho dy 4n, DQC

s& ¢6 thém mot ngudn doanh thu 6n dinh déng ké trong nam 2013 va cac nim sau do.
Thu hdi cng ne cia khach hang Consumer Import (Cuba):

- Trong nam 2012, tong c6ng no di thu dwoc la 9,83 triéu USD tuong duong véi 219,51 ty
dong.

- Tong sb no con lai bao gom 14i va von gbe dén thoi diém 31/12/2012 1a 39,33 triéu USD. Sé
tién nay s& duoc thanh toan 819.429 USD/thang cho dén hét nam 2016.

- Khoan phai thu tir di tac Cuba phat sinh trong nam 2007, khi d6 ty gia lién ngan hang cudi nim
chi 12 16.114 VND/USD, véi ty gia cudi nam 2012 1a 20.820 VND/USD thi DQC ghi nhan 4.706
ddng l4i chénh léch ty gia da thuc hién cho mdi USD nhan duoc tir d6i thc Cuba. Véi 819.428
USD nhén dugc trong nim 2012, DQC ghi nhan khoang 46,2 ty dong l4i chénh léch ty gia nim
2012. Vi ty gia VND/USD du béo tiang khoang 3% trong nam 2013, thi DQC sg tiép tuc ghi
nhan khoang l4i chénh léch ty gia 47,5 ty dong.

Khoan vay ngan hang Phat trién Viét Nam:

- Khoan vay nay dung dé thuc hién hop ddng xuat khau bong dén compact v6i nha nhap khau

Consumimport (Cuba) nam 2007.

- S6 du ng gbc dén 31/12/2012 1a 313,27 ty VND. Lai suat tién vay 7,5%/nam, phuong thirc dam
bao tién vay: tin chip. Thoi han vay: an han dén ngay 10/12/2015. Nhu vay, i suat cho khoan
vay nay khé thap, dong thoi mdi thang DQC chi phai tra khoang 8,95 ty dong cho dén hét thai han
vay trong khi ngudn chi tra cho khoan vay nay la khoan tién thu duoc tir Cuba (Consumimport)

cao hon nhiéu, khoang 17,1 ty dong/thang.
Nhin chung, van dé khoan phai thu tir d6i tac Consumimport hau nhu da duoc giai quyét, va dong
tién cia DQC duoc cai thién dang ké tir 2012 nho khoan thu déu dan nay, mdi nam dugc bd sung

thém khoang 98 ty dong tién mat sau khi tra 13i va goc dinh kycho ngan hang Phat trién Viét Nam.
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KE HOACH 2013
Chi tiéu chinh 2013 KH 2012 TH % Tang truwéng
Doanh thu thuan 693 630 10.0%
LN trude thué 70 66 6.5%
LN sau thué 52.5 49 7.1%
Cb ture 15% 15% 0.0%

DQC dat ké hoach doanh thu dat 693 ty, tang 10% so v&i nam trude va lgi nhudn sau thué cua cd

dong cong ty me 14 52,5%, ting 7,1% so v6i nam 2012. Chiing tdi cho ring ké hoach nay kha

than trong va DQC c6 thé virgt xa ké hoach doanh thu va lgi nhuin nho diy manh tiéu thu

thi trwong ndi dia va xuit khiu, cu thé:

- Doanh thu tir hop dong téng thau cho du an Vietven: 8 triéu USD (166 ty dong)

- Doanh thu cung cép ban thanh pham cho dy 4n Vietven.

- Bdi véi thi truong nodi dia: DQC tiép tuc déy manh ti€u thu cac san phém c6 ty trong doanh

thu va loi nhuan cao. Pic biét 1a cac san pham khac biét cia DQC nhu bd dén Doublewing va

den compact chong am.

- Pbi v6i thi truong xudt khau: DQC tép trung ddy manh xuat khau cac san pham compact; d6i

v6i san phdm huynh quang thi chu trong tim kiém cac don hang c6 sb lwong 16n, dai han, 6n dinh.

DQC uu tién phat trién céac thi truong chua cé thuong hiéu ndi dia hoac thuong hi€u ndi dia khong

manh nhu Trung va Nam My, chau Phi, Nam A. Riéng cac thi trudng ma san pham Dién Quang

da tham nhap sau nhu Myanmar, Lao, Campuchia sé tiép tuc ddy manh xay dung kénh phan phi

va dau tu cho viéc phat trién thuong hiéu trén thi truong.

CAC VAN DE KHAC:

C6 tire nim 2012 1 15% tién mat, da tam tng 10% trong nam 2012, phf?ln con lai sé duogc chi tra

trong quy 2 nam 2013.

Hiiy dé xuit trinh PHCP 2013 vé viéc mua lai c6 phiéu quy toi da 10%.

Béu lai Hdi Pong Quén Tri va Ban Kiém Soat nhi¢ém ky méi 2013 — 2017. HPQT mdi ctia DQC
hau hét 1a cac thanh vién cii va bd sung thém ba Nguyén Thai Nga hién 1a Pho Giam Déc chi nhanh
Ha Noi cia DQC va s6 hiru hon 2,8 triéu ¢d phiéu DQC, tuong duong ty 18 s& hitu 12,96%.

Co ciu co dong tap trung. Ngoai cd dong 16n 1a SCIC s¢ hitu 17,79%, Mutual Fund Elite 5,07%, thi

theo cac cong bd chinh thirc, cac ¢b déng lién quan dén gia dinh Tong Giam Ddc s& hitu dén 29,47%.

NHAN XET:

Chung t6i danh gia cao DQC vai mét s6 diém manh nhu thuong hiéu manh, mang ludi phan phéi ndi

dia va xuat khau rong, san phim chat luong va dang dan theo hudéng khac biét, cac khoan phai thu tir

Cuba dang theo hudng kha tich cyuc, dong tién cac nim tGi s& duoc cai thién dang ké. Bén canh d6 du

an lién doanh VietVen ciing s& mang lai nhiéu trién vong cho DQC trong nhitng nim t6i. Tuy nhién
v6i EPS theo ké hoach ctia DQC dit ra trong ndm 2013 1a 2.395 dong/cp, gia c6 phiéu DQC ngay
26/4/13 14 26.000 dong/cp thi P/E forward twong g 1a 10,85 1an, mirc nay tuong ddi cao.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay di dugc xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Cé phin Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khong

chiu bét ky mot trach nhiém nao d6i véi tinh chinh xac cua nhitng thong tin duogc dé cap dén trong bao cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gia trong béo céo nay 1a quan diém c4 nhin ciia cac chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém cua BVSC.

B4o céo chi nhdm muc tiéu cung cip théng tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm giit chtng khoan. Ngudi doc chi nén sir

dung béo cdo phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c¢6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac dbi twong duoc dé cip dén trong bao céo nay. Ngudi doc cin luu ¥ ring BVSC

6 thé c6 nhitng xung dot loi ich dbi véi cac nha ddu tu khi thue hién béo cdo phén tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
Cong ty C phan Ching khoan Bao Viét
Dia chi try s& chinh: 8 Lé Thai T4, quan Hoan Kiém, Ha Noi

Di¢n thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888

Chuyén vién phén tich:

L& Duy Khanh ext: 133 leduykhanh@baoviet.com.vn

Chi nhanh: 233 Bdng Khéi, quan 1, Tp. HS Chi Minh

Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chiju trach nhiém ngi dung:

Lé bang Phuong ext: 155 ledangphuong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc ky khuyén nghi tai trang cuéi bdo cdo phan tich nay



