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CONG TY CO PHAN DAY VA CAP PIEN TAYA VIET NAM

(HSX: TYA)

KET QUA KINH DOANH NAM 2012

Chi tiéu co ban PVT 2012KH 2012TH  %KH 2011TH % Thay déi
Doanh thu thuan Ty ddng 1.581 913  -42,3% 1.317 -30,7%
LN truge thué Ty dong 41 34 -158% 33 2,5%
LN sau thué Ty dong 36 34 -3,9% 31 12,0%
EPS ddng/cp 1.278 1.232 -3,6% 1.096 12,4%
Cb tuc %/ménh gia - - 0,0% - 0,0%
Nguon: TYA

Nhu ciu giam din dén doanh thu nim 2012 giam manh 30,7% so Véi nim trwéc. Thi trudng
xay dung Viét Nam dang trong giai doan khing hoang dan dén nhu cau ddi voi san pham cua

TYA giam manh, kéo theo doanh thu giam manh trong nam.

TYA it ¢6 wu thé trong dam phan gia ban, lgi nhuan gép bién khong cao. Sau thang dau nim
2012, gia @dng LME binh quan khoang 8.099 USD/tan, loi nhuan gop bién cia cong ty dat
10,08%. Tuy nhién, 6 thang con lai cia nam 2012 gia dong binh quan giam con 7.815 USD/tan,
TYA phai giam gia béan trong khi hang ton kho cudi quy 2 & muc cao nén lgi nhuan gop chi con
7,29%. Bién lgi nhuan gop ca nam ctua TYA & muc kha thap 1a 8,69%, thip hon so véi nam 2011
1a 10,53%. Vi da s6 1a khach hang t6 chirc, nén TYA it ¢6 wu thé trong dam phan gia ban, thong
thuong thi TYA phai giam gi4 ban trong vong 1 tuan khi gia dong giam, trong khi phai mat tir 2

dén 3 tuan dé ting gia ban néu gia dong tang.

Bién dong gia dong va bién LNG TYA

8,400 - 8,307 - 14.00%
5200 - 12.00%
11.98% 8.41% 8.70% - 10.00%

8,000 - 1,927 | g 00%
7800 - 6.00%
5:66% | 4.00%

7,600 - 7,716 - 2.00%
7,400 : : : : 0.00%

Q112 Q212 Q312 Q412 Q113
=®=Gia dong trung binh (USD/tan)  ==e=Bién LNG (%)
(Neuon: LME. TYA. BVSC téne hov)
Huong loi dang ké nho ty gia on dinh. Nho ty gia 6n dinh nén I3 chénh léch ty gia cua TYA
trong nam 2012 chi 2,37 ty dong, giam manh 60,15 ty dong so voi nam 2011. Pay 1a yéu tb chinh
mang dén két qua kinh doanh tét cho TYA trong nam 2012.

Chuyén vién phan tich: Lé Duy Khanh — leduykhanh@baoviet.com.vn
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Tiép tuc khong chia cé tire nam 2012. Mic di nam 2012, cong ty 13i 34,4 ty dong sau thué, tuy
nhién 13 liy ké tinh dén cudi nam 2012 1a 22,5 ty dong. Do d6 theo luat doanh nghiép thi cong ty
khéng chi tra co tirc nam 2012.

KE HOACH 2013

V6i co s dy tinh gia ddng binh quan nim & mic 8.500 USD/tan, ty gia & mac 21.500 VND/USD
thi ké hoach kinh doanh 2013 cong ty dit ra nhu sau:

Chi tiéu chinh 2013 KH 2012 TH % thay doi
Doanh thu thuan 1.144 913 25,3%
LN gop 91 79 14,9%
LN truéc thué 33 34 -2,3%
LN sau thué 29 34 -14,5%
EPS 1.050 1.232 -14,8%
Nguén: TYA

Véi gia dong trung binh 7.927 USD/tan trong quy 1/2013 va c6 xu hudng tiép tuc giam, TYA c6 thé
s& tiép tuc giam gia ban, bén canh d6 tinh hinh kinh t& chung cua Viét Nam ciing chua c6 nhiéu cai
thién nén TYA s& gap nhiéu khé khin trong tiéu thu san pham. Vi vy, theo ching tdi thi chi tiéu
doanh thu tuong ddi cao, nhiéu kha ning TYA kho c6 thé hoan thanh muc tiéu doanh thu 1.144 ty
tuy nhién so vai 2012 doanh thu van c6 kha ning ting truong khoang tir 10% dén 15%.

Thuec té két thac quy 1/2013, tru s¢ chinh TYA dat 145,7 ty dong doanh thu thuan ting 10,3% so
vé6i ciing ky va 1,4 ty déng loi nhuan sau thué, giam 81% so véi cung ky. Vai két qua kinh doanh
cua quy 1, Cong ty s& khé c6 thé dat chi tiéu lgi nhuan ké hoach va ching tdi wéc tinh lgi nhuan

nam nay s& van chua bu duoc khoan 15 liy ké 22,5 ty dong.
KHUYEN NGHI

Véi trién vong kinh té Viét Nam nam 2013 con nhiéu khé khin, cting véi TYA it ¢6 wu thé trong
dam phéan gid ban nén lgi nhuan gop bién thap. Bén canh d6 cong ty con chiu nhiéu rii ro lién
quan dén gia dong (dong nguyén liéu chiém dén 80% gia von hang ban) va bién dong ty gia. Tuy
nhién, cong ty da han ché rai ro & mic thap nhét c6 thé khi thuc hién chinh séch ton kho nguyén
liéu trong 1 thang. Cb tiic ctia cong ty ciing khong hap dan (nhiéu kha ning nam 2013 s& 1a nim
thir 6 lién tiép TYA khong chia c6 tic). Vi nhiing rai ro, khd khin va han ché nhu trén thi nha

dau tu nén can trong ddi voi viée dau tu vao ¢6 phiéu TYA trong nam 2013.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay da dwoc xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Cé phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) khong

chiu bt ky mot trach nhiém nao di vai tinh chinh xac cua nhing théng tin duge dé cap dén trong bao cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gi4 trong bao cdo nay 1a quan diém cé nhan cua céc chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cua BVSC.

B4o c4o chi nham muc tiéu cung cp thong tin ma khdng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nim giir chimg khoan. Nguoi doc chi nén su

dung béo cao phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi tugng duge dé cap dén trong bao cdo nay. Ngudi doc cin luu y ring BVSC

¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cdo phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
Cong ty C phan Chirng khoén Bao Viét

Dia chi try so chinh: 8 L& Thai T4, quan Hoan Kiém, Ha Noi
Pién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888
Chuyén vién phan tich:

Lé Duy Khanh ext: 133 leduykhanh@baoviet.com.vn

Chi nhanh: 233 Bng Khai, quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999
Chiu trach nhiém ngi dung:

Lé Pang Phuong ext: 155 ledangphuong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc ky khuyén nghj tgi trang cudi bao cao phan tich nay



