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NGAN HANG TMCP SAI GON THUONG TiN

(HSX: STB)

KET QUA KINH DOANH NAM 2012

Chi tiéu co bin DVT 2012KH 2012TH  %KH
Tdng tai san Ty ddng 165,500 151,282 91.4% 140,137 8.0%
Vén chi s¢ hiru Ty dong 18,500 13,414 - 14,224 -
Vén diéu 1& Ty ddng 14,069 10,740 76.3% 10,740 -
Téng huy dong Ty dong 124,800 123,753 99.2% 111,513 11.0%
Téng du ng cho vay Ty ddng 91,500 98,728  107.9% 79,429 24.3%
Téng thu nhap hoat dong Ty dong - 17,619 - 18,729 -5.9%
Téng chi phi Ty dong - 16,304 - 15,989 2.0%
LNTT Ty dong 3,400 1,315 38.7% 2,740 -52.0%
LNST Ty dong - 087 - 2,033 -51.5%
EPS* VND/CP - 1,029 - 2,241 -54%
Ty 18 ng xau % <2,5% 1.97% - 0.56% -
Ty 1¢ an toan vén (CAR) % > 9% 9.53% - 11.66% -

(Nguén: STB; *Chi tidu nay dzra trén Béo céo tai chinh hop nhdt cia Ngan hang)
Loi nhuan giam manh. Két thiic nam 2012, STB chi hoan thanh 38,7% ké hoach dé ra voi LNTT
dat 1.315 ty dong LNTT, giam 52% yoy. Nguyén nhan do chi phi trich Iap du phong va chi phi hoat
dong tang manh. Thu nhap 14 thuan tiép tuc ting truéng 11,2% yoy nhd ty 16 NIM cai thién va du no
tin dung ting 24,3%. Tuy nhién 1i thuan tir hoat dong dich vu giam 22,6% yoy va cac hoat dong
khéc van dang 15 (chimg khoan dau tu, gop vén). Mic du két qua kinh doanh kém kha quan nhung

STB vén dat tit ca cac chi tiéu vé chat luong va an toan hoat dong theo quy dinh caa NHNN.

VAn tiém 4n rii ro tir SBS. Theo STB cho biét ngan hang phai trich 1ap 1.168 ty ddng cho cac
khoan lién quan dén SBS. Trong d6 nam 2012, STB da trich lap 1.042 ty dong. Cu thé nhu sau:

+ Trich 383 ty dong cho toan bo 10,95% c6 phan gop tai SBS.

+ Trich 387 ty déng cho khoan trai phiéu chuyén doi tri gia 800 ty dong cua SBS ma ngan hang
d3 mua cudi ndm 2011. Pdi va6i khoan trai phiéu nay, STB da thu hoi dugc 300 ty dong no goc
va 104 ty ddng tién 13i. Do dé, s6 du phong con lai STB s& phai trich trong nim 2013 cho 500
ty dong trai phiéu la 122 ty dong.

+ Trich 281 ty dong cho cac khoan phai trich khac theo quy dinh cia NHNN.

Céc khoan vay lién quan dén 6ng Ping Vin Thanh va gia dinh dang vwot quy dinh caa
NHNN: Theo 6ng Pham Hitu Phi — Chu tich HDQT cta STB, tong du ng lién quan dén gia dinh 6ng
Ding Vian Thanh 1a 7.000 ty ddng. Sau khi khau trir toan bo sé ¢6 phan sé hitu cua dng Thanh va con
trai ( 7,4% von chi so hitu tai STB ~ 1.600 ty dong) khoan no nay di giam xudng khoang 5.400 ty
ddng. Khoan vay nay dang vuot mac cho phép cia NHNN (téi da 25% vén diéu 1é cua td chic tin
dung) va STB phai tiép tuc giam ty 18 cho vay xudng muc quy dinh.

— Chuyén vién phén tich: Ha Thi Thu Hing — hathithuhang@baoviet.com.vn
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CHUNG KHOAN BAO VIET .

KE HOACH KINH DOANH NAM 2013

Chi tiéu co ban 2013 KH 2012 TH YoY (%)
Téng tai san Ty dong 172,000 151,282 13.7%
Vén chi s¢ hiru Ty dong 24,944 13,414 86.0%
Vén diéu 1¢ Ty dong 16,418 10,740 52.9%
Téng huy dong Ty dong 143,800 123,753 16.2%
Téng du no cho vay Ty dong 108,650 98,728 10.0%
LNTT Ty dong 2,800 1,315 112.9%
Ty 18 no x4u % <3% 1.97% -
Ty 1¢ an toan von (CAR) % >9% 9.53% -

Trong nim 2013, STB xay dung ké hoach kinh doanh dua trén murc ting truong tin dung va huy
dong du kién 1a 12% va 16%. Theo d6, ngan hang dit muc tiéu dat 2800 ty dong LNTT, ting manh
112,9% so véi nam 2012. Ching t6i cho ring mang ludi kinh doanh rong, chat lwong dich vy tot va
s& hiru thé manh ¢ hoat dong ngan hang ban I¢ s& 1a co s¢ dé STB dat duoc muc tiéu dat ra. Tuy
nhién, nhiing rii ro lién quan dén khoan vay cua SBS va gia dinh 6ng Thanh van la thach thic cho
STB trong nim nay. Ngoai ra, néu thuc hién theo Thong tu 02, STB ¢6 thé phai tang chi phi trich 1ap

du phong cho cac khoan ng xau.

Két qua kinh doanh quy 1/2013 kha quan. STB cho biét quy /2013 ngan hang dat 850 ty dong
LNTT, hoan thanh 30% ké hoach dat ra cho ca nam. Huy dong tir to chirc kinh té va dan cu quy ting
9,9%, tin dung ting 4,4%, tong tai san ting 4,1%, NPL chiém 2,18% téng du n¢ va CAR dat
10,1%. Chung t6i danh gia day 1a mirc ting truong kha quan so véi toan nganh (tinh dén cudi quy
1/2013, tang trudng tin dung ca nudce chi dat 0,1%). Trong bdi canh tin dung doanh nghiép dang gip
kho khin, nhu cau vay von thap thi viéc tap trung ddy manh hoat dong ban Ié voi co ciu cho vay
khach hang ca nhan chiém ty trong cao dugc xem 1a mot huéng di dung dé STB duy tri dwoc muc

NIM trung binh cao va giup ngan hang dat dugc murc lgi nhuan nay.

Ké hoach ting von diéu 1& nim 2013. STB du kién ting vén diéu Ié tir 10.740 ty dong Ién 16.418 ty
ddng théng qua hinh thic:

1) Phéat hanh cb phiéu tra co tic 14% nam 2011 va phat hanh ¢6 phiéu cho can bo cot can 3%
theo Nghi quyét DPHCD 2011 (da dugc NHNN chép thuan, du kién thuc hién trong quy
11/2013).

2) Chuyén nhuong cb phiéu quy va phét hanh thém cb phiéu cho ¢ dong chién luge nuéc ngoai
Véi ty 18 20% vén diéu lé.

3) Phat hanh c6 phiéu thuong 15% theo nghi quyét DPHCD 2011.
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DHCPD nam 2011 di thong qua ké hoach phat hanh cb phiéu tra co tirc 14%, phat hanh cb phiéu cho
can bo cdt can 3% va phat hanh cb phiéu thuong 15% nhung do ndm 2012 NHNN thanh tra STB vi
vay ngan hang phai cho két qua thanh tra méi duoc chi tra co tac va co phiéu thuang. Viéc ban cd
phan cho ddi tac chién lugc nudc ngoai sé gitp ting tinh hap dan cua cb phiéu STB. Ngoai ra, ké
hoach ting von diéu Ié dugc xem la can thiét d¢ STB nang cao ning lyuc tai chinh, ting sic manh
trong qué trinh tai cau trac hé thong ngan hang va dap ung yéu cau vé dam bao an toan khi ty 1¢ nam
2012 chi & muc 9,53% (chi cao hon mot chit so véi quy dinh cia NHNN nhung van thip hon so voi

mét sé ngan hang cuing quy md).
NHAN PINH CUA BVS

Ching tdi cho ring mang luéi kinh doanh rong, chét lugng dich vu tét s& 1a co sé dé STB ting
truong loi nhuan trong nam 2013. Tuy nhién ap lyc phai tang trich 1ap du phong cho ng xau theo
Thong tu 02 cia NHNN, nhitng van dé lién quan dén SBS, cac khoan vay cua gia dinh 6ng Ding
Vin Thanh cé thé anh huong tiéu cuc dén chét lugng loi nhuan cua STB. C6 phiéu STB dang duoc
giao dich véi muac P/E trailing 1a 23,2x, P/E forward (tinh theo ké hoach 2013) la 10,4x, so v&i mic
trung binh nganh (11,9x).



KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phin Chirng khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mét trach nhiém nao déi vai tinh chinh xac cua nhitng thong tin duoc dé& cip dén trong bao cdo ndy. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gia trong bio cdo nay 1a quan diém cé nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cua BVSC.

Bé&o cao chi nham muc tiéu cung cip thong tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nim giit ching khoan. Ngudi doc chi nén sir

dung bao cdo phan tich nay nhu mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhitng hoat dong hop téc kinh doanh véi cac déi tugng duge d& cap dén trong bao cdo nay. Nguoi doc can luu y ring BVSC
¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich d6i véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cao phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cb phan Chirng khoén Bao Viét

Dia chi try so chinh: 8 Lé Théi Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888
Chuyén vién phan tich:

Ha Thi Thu Hing ext 158 hathithuhang@baoviet.com.vn

Chi nhanh: 233 Ddng Khai, quan 1, Tp. HS Chi Minh
Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999
Chiu trach nhiém néi dung:

Lé bang Phuong  ext: 155 ledangphuong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc k§ khuyén nghj tgi trang cudi bao céo phan tich nay



