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CTCP PHAN PHOI KHI THAP AP DAU KHi VIET NAM

(HSX: PGD)

Téng s6 cd dong tham dy 1a 89, dai dién cho 29,4 tridu ¢ phan, chiém ty 1¢ 68,6%.

Két qua kinh doanh 2012 va ké hoach 2013

Chi tiéu DVT  2011TH 2012TH % Thay déi 2012KH % Ké hoach 2013KH
Tdng san lwong khi kho Triéu m’ 534 617 15,5% 583 105,8% 610
- Ban cho CNG (*) Triéu m’ 118 108 -8,5% n/a n/a n/a
- Bdn cho hé cong nghiép (*)  Triéu m’ 416 509 22,4% n/a n/a n/a
Doanh thu thuan Ty VND 3.342 5.488 64,2% 4312 127,3% 6.382
Loi nhuan gop Ty VND 529 475 -10,2% n/a n/a n/a
- Bién lgi nhudn gop % 15,8% 8,7% n/a n/a n/a n/a
Loi nhuén trude thué Ty VND 409 304 -25,7% 172 176,7% 173
Loi nhuan sau thué Ty VND 308 228 -26,0% 129 176,7% 129
- Bién lpi nhudn sau thué % 9,2% 4,2% n/a 3,0% n/a 2,0%

Nguén: PGD, (*) BVSC wéc tinh
Nim 2012, doanh thu tiép tuc ting truéng, nhung lgi nhuin giam kha manh.

San lwgng khi ting trwéong nho dy 4n méi. Hién tai, PGD dang cip khi cho 2 dbi tuong, bao gdm céc nha san
xudt CNG (PV Gas South va CNG Viét Nam) va cac khach hang cong nghiép. Trong nim qua, cong ty da cap khi
cho 44 khach hang vai téng san lugng dat 617 triéu m’ (+15,5% yoy va + 5,8% so védi ké hoach). San lugng ban
cho cac ho cong nghiép tang 22,4%, nhd 12 khach hang ting thém tir Dy 4n cip khi cho KCN Nhon Trach — Hiép
Phudc, trong khi san lugng cho nhém CNG giam nhe do khach hang giam tiéu thy.

Gia khi dau vao ting manh. D6i voi nhoém san xuat CNG, loi nhuan thyc té chi dén tir viéc thu phi duong dng,
do gia ban cho nhom nay bing gia mua khi tir PV Gas, nén viéc thay ddi gia mua/ban khi dbi véi nhom nay
khong anh hudng dén cong ty. DSi véi nhom khach hang cong nghiép, PGD trai qua 2 dot ting gia dau vao 1én
mirc 8,4 USD/MMBTU dau Q1 2012 va 10,6 USD/MMBTU tir ¢au Q2 2012. Trung binh, gia mua khi da ting
dén 58,0%, tir 6,4 USD/MMBTU lén mirc 10,0 USD/MMBTU. Trong khi d6, gi ban khi cho khich hang cong
nghiép chi ting 42,8%. Do d6, doanh thu di ting manh 64,2% yoy, dat 5.488 ty, nhung loi nhuan sau thué giam
con 228 ty (-26,0%), tuong dwong EPS ¢ mirc 5.315 dong/CP.

Cb tire. Cong ty di chia b tire & mirc 10% (trong tdng s6 30% ké hoach) trong ndm 2012. Phan ¢6 tirc 20% con

lai du kién duoc tra trong thang 6.
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Loi nhuan ké hoach chwra twong xitng. Mot 1an nira, PGD chi dat ké hoach lgi nhuan & mic khé thap so véi kha
ning co thé dat dugc. Trong khi doanh thu dugc ky vong dat 6.382 ty VND (+ 16,3% yoy), thi loi nhuan chi ¢
muc 129 ty VND, chi twong duong véi muc loi nhuan ké hoach 2012. Cuing véi cac nguyén nhan vé thi truong
tiéu thu cd thé kho khan, gia khi ddu vao tiép tuc tang, thi sy an toan trong viéc dat ké hoach ciing duoc cong ty

dwa ra dé giai thich cho ké hoach nay.

# Nguén cung khi bi anh hwéng. Bé dam bao ngudn cung dién khi cac ho thuy dién thiéu nudc, PV Gas
da cit giam khi danh cho PGD dé uu tién cho cic nha may nhiét dién khi. PGD da thuong lwong véi cac
khach hang tang cudng san xuat vao ban dém (khi nhu cau dién thip), dé dam bao viéc san xuat. Do do,
han ché dugc mot phan anh huong tir viéc thiéu khi.

# Gia khi dau vao ting. PV Gas sé tiép tuc tang gia khi cho PGD, 1én mirc 11,6 USD/MMBTU va 12,8
USD/MMBTU vao dau Q1 2013 va Q3 2013.

Cb tirc 2013 giam. Muc cb tic du kién 2013 duoc thdng qua chi & mic 20% so véi 30% caa nam 2012.

Du 4n dau tw dang chq y.

Duw an phan phéi khi thap &p cho KCN Tién Hai — Thai Binh. PGD dang cung v6i PV Gas North trién khai dy
an phan phdi khi thap 4p va CNG cho KCN Tién Hai (Théi Binh) véi tong mac dau tu hon 1.000 ty (bao gom céc
hang muc cho CNG cua PV Gas North). Du viéc stir dung khi & khu vuc nay con chua phé bién, nhung Ban 1anh
dao cdng ty van tu tin vao sy thanh cong cua dy an, do da tién hanh khao sat nhu cau trudc khi thyuc hién du an.
Tiép tuc giai doan 2 Dy 4n cip khi CNG Nhon Trach — Hiép Phwéc. 2 don vi dugc cip khi trudc tién trong
giai doan ndy bao gém Formosa va Thép Nha Bé. Cong ty ky vong toan bo dur an s& tiéu thu lwong khi 205 triéu

m? khi/nam.



KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay dd dwogc xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Cé phin Ching khoan Bao Viét (BVSC) khéng

chiu bat ky mot trach nhiém nao di vai tinh chinh xac cua nhiing théng tin duge dé cap dén trong bao céo nay. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan ciia cac chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém cua BVSC.

Béo c4o chi nhim muc tiéu cung cip théng tin ma khdng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nam gitt ching khoan. Ngudi doc chi nén st

dung bao cao phan tich nay nhu mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhiing hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi tugng duge d& cap dén trong bio cao nay. Ngudi doc cén luu ¥ ring BVSC

¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cao phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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