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BAO CAO PHAN TiCH CO PHIEU TTF

Nhém Cong ty Chirng khoan Ngin hang Pong A & Quan Iy Quy Pong A

THONG TIN CO PHAN

San giao dich: HOSE

S6 lugng cp luu hanh: 59,060,177 cp
Book value 2012: 17,466 dong/cp
EPS 2012: 74 dong/cp

Gia ngay 3/5/2013: 5,000 dong/cp
Vén diéu 1¢ (hién tai): 590.6 ty dong
Vén hoa thi trudng: 295.3 ty dong
Nganh nghé: Not that

THONG TIN GIAO DICH
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TANG TRUONG DOANH THU & LQI NHUAN

3,500

3,000

Ngay 3 thang 5 nam 2013

TONG QUAN CO PHIEU TTF

¢ CTCP Tap doan Ky nghé G6 Truong Thanh (TTF) khéi
ngudn tir mot xuong so ché gd tai Daklak vao nim 1993.
Hién tai, TTF 1a doanh nghiép c6 vi thé dn dau nganh ché
bién gd cua Viét Nam; thuong hiéu “Truong Thanh” di
dugc dang ky bao ho tai My, Anh, Phap va Viét Nam.

+ Nganh nghé kinh doanh chu yéu cta TTF: san xuit, mua
ban, xuat khau san pham bang g, nguyén phu liéu nganh

ché bién go...

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

¢ Theo bao céo tai chinh hop nhét sau kiém toan, nam 2012,
TTF dat 2,620 ty dong doanh thu thuan, giam 12.6% so véi
cung ky. Ty 1& LN gop cua cong ty 1a 12.77% nhung TTF 16
hop nhét 2.9 ty dong, trong khi d6 cong ty me 1di 2.5 ty dong.

EPS tuong tng dat 74 dong/cp.

Ké hoach  Thuc hién Hoan
Chi tiéu
2012 2012 thanh
Doanh thu 3,000 2,625 87.5%
LNTT 40 -0.70 -

Tinh hinh kinh té ndm 2012 gip nhiéu kho khin, nhiéu doanh
nghiép d6i dau voi hoat dong kinh doanh thua 16 va TTF ciing
1a DN nam trong xu huéng chung nay.
+ Trong nam 2012, cdng ty roi vao tinh trang thiéu hut ngan
luu trAm trong, dic biét trong quy 4, dan dén tinh trang chi
c6 thé hoan tat 40% nhitng don hang di nhan trong quy nay,
vi vay doanh s6 ca nim sut giam. Cé dén khoang 50% don

hang phai hoan giao hang tir 1 dén 3 thang.
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Nguén: DAS tong hop

Gidi Phap Tién Phong - Thanh Cong Virng Chic

Chitieu  Nim2010 Nim2011  Nim 2012

LNST 40.98 11.03 -2.90
EPS 1,249 297 74
Bookvalue 21,679 21,984 17,466
VDL (cudi k) 312.50 312.50 393.74
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¢ Nguyén nhan chinh dan dén két qua kinh doanh syt giam trong nim
2012 (nim dau tién kinh doanh thua 13 ké tir khi niém yét) phan 16n 1a
do chi phi tai chinh van con kha cao xuét phat chi yéu:

+  Ton kho cham luan chuyén chua dugc thanh 1y nhiéu.

+ Pau tu tai chinh dai han chua c6 két qua t6t do cac cong ty con con

thua 156 nhiéu trong bdi canh thiéu vén hoat dong, va cac cong ty
trong rimg chua c6 ngudn thu dang ké. My EEU =NhxBan =Nga =NGida =HanGuéc
+ Khong ting von ty c¢6 trong ndm do khong kip hoan thanh chuong
trinh phat hanh cho cé déng hién hitu. Nguon: DAS téng hop

¢ Nam 2012, ty 1€ doanh thu xuét khau theo tung khu vuc thay ddi nhe.

PIEM NHAN DAU TU

+ Trong budi giap g& gan day voi 6ng Vo Truong Thanh - Tong giam ddc kiém chu tich HDQT TTF: nim kho
khan nhat cua Truong Thanh d3 qua di, budc sang nim 2013, cong ty sé dén nhin nhiéu co hoi méi; dic bigt
trong quy 3 va 4. Ong cho rang thi truong tai cic nudc nhap khau hang ctia cong ty da dan 6n dinh va bat dau
tang truong nhu: My (chi s6 ban nha 1én cao ky luc trong sudt quy 1), kéo theo tiéu thu d6 gb gia dung ting 1én
dang ké; nhidu qudc gia ciia chiu Au, trir Nam Au, c¢6 d4u hiéu hdi phuc nhanh hon dy doan; kinh té Nhat Ban
bat dau tang truong do hiéu tng dong Yén yéu, nhap khau dd gd sé ting 1én khi cong viéc tai thiét dat nudc bat
dau. Trong khi, hang Trung Quédc kho canh tranh vé gia do My mé rong danh muc mat hang d6 ndi that b ap
thué chéng pha gia c6 xuit xir Trung Qudc ddng thdi do chi phi nhin cong tai nude nay ting, giam wu dii cho
xuét khau, nhan dan té mét gia...
==> (101 doanh nhan cho réng, thi truong s€ khoi sdc vao thang 6, ho dat hang nhiéu tai TTF va vao khoang
thang 9, 10 cong ty giao hang.
« Ban diéu hanh, dic biét 1a Tong giam dbc (kiém Chu tich HPQT), nguoi dimg dau doanh nghiép, khong
nhing c6 kinh nghiém va kién thirc sdu rong vé quan tri kinh doanh ma con rat am hiéu k¥ thuat cong nghé ché
bién gd. Trén 30 nam kinh nghiém trong linh vuc g6, ché bién gd va trdng rimg. La ngudi sang 1ap va la c¢6 dong
16n nhat TTF. Vi thé, 6ng rat tim huyét v6i cong ty. Day 1a yéu t6 rit quan trong quyét dinh sy thanh cong cta
mot DN.
¢ Nim 2013, cong ty s& phan ndo vuot qua kho khan vé tai chinh, ngan luu. Do trong ndm nay, theo TTF du tinh
sé co ngl‘lf)n thu 15 t?"/ dong tur khai thac rirng ban go va 35 ty dénfg tur lién
doanh trong ring. Pong thoi, cong ty vira phat hanh thanh céng gan 16.69 N

Doanh thu thuan 2,200

triéu cb phiéu va trong sb c6 dong mua luong c¢6 phiéu phat hanh thém nay LNST 31

1a Ngan hang. Vi thé, kha ning cong ty s& giam ap lyc vé ngudn von va chi

phi 1ai vay trong thoi gian téi. o
Nguon: Tai lieu PHPDCP TTF 2013
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o TTF nim gii nhiéu bi quyét lam ra san phiam chét lwong cao, dat yéu cau ky thuat va cac tiéu chuan qubc té

vé an toan, vé dong gbi. Cu thé, cong ty dang tung ra san pham nudc son 8H - san pham nay khong c6 dbi thu

canh tranh trén toan thé gi6i (hién tai trén thé gidi chi méi c6 nude son 6H).

+ Cong ty dang tap trung phan phdi hang trong nudc cho Vincom, Coteccons... Tung ra thi truong 3 nhom hang

tiéu biéu v6i chat luong khong co dbi thi canh tranh vao khoang thang 5/2013. Phan phdi hang ndi dia duoc gia

thanh cao hon xuat khau; dong thoi tiét giam chi phi van chuyén. Diéu nay s& gitip cho loi nhuan gia ting.

o Trong ndm 2013, TTF s& phat hanh thém 8.86 triéu ¢ phiéu cho c6 dong hién hiru véi muc gia 5,000 dong/cp

va phat hanh cho c6 dong chién luoc 5.58 triéu ¢b phiéu cting mirc gia trén. Dy kién thyc hién vao quy 2 hodc quy

3 sau khi dugc DPHDCD thong qua. Mot trong s ¢d dong chién luge mua sb phat hanh dot nay 1a Tap doan gidy

hang dau Nhat Ban OJI. Néu viéc phat hanh thanh cong s& gitip cho TTF cai thién duge dong tién phuc vu cho

hoat dong san xuét kinh doanh va giam duogc chi phi i vay.

+ Trién vong nam 2013 va nhitng nim sau:

* 8¢ hitu nhiéu rieng dén chu ky khai thdc ldy gé. Theo Chu tich HDQT TTF trong nam 2013, loi nhuan thu
vé tir trong rimg 35 ty dong va tir ndm 2014 trd di khoan thu vé tir hoat dong nay s& nhiéu hon. Dy tinh nim
2014 khoang hon 100 ty dng.

+ Tinh dén thoi diém 31/12/2012, TTF c6 sé du ng vay hon 1,841 ty dong (ngan & dai han). Theo chu truong
dang giam 13i sudt ciia chinh phii cho dén hién tai, nhiéu doanh nghiép s& duoc tiép can v6i ngudn von vay gia
ré. Do do6, chi phi ldi vay cua cong ty kha nang sé giam bot va kha nang murc loi nhudn sé gia ting trong
nam 2013.

* V6i sy tham gia ctia nhom c¢6 déng méi trong dot phat hanh vira qua, kha ning TTF s& giam ap luc vé ngudn
von. Nhu vay, van dé thiéu hut nguén tién cho hoat dong san xuét kinh doanh s& duoc khic phuc ==> Doanh
thu c6 kha nang s€ gia tang.

CAC CHI SO TAI CHINH

bonvi  Nam Nam  Nam o Hé sb kha ning thanh toan hién hanh cua

tinh 2010 2011 2012 . ) ' )
Chi titu v& kha niing thanh ton TTF van ¢ muc tot. Tuy nhién, hé s6 thanh
Hé s6 thanh toan hién hanh Léan 1.14 1.06 1.10 | toan nhanh cé sut giam trong nam 2012 chu
Hé s6 thanh toan nhanh Lan 0.35 0.37 0.25 yéu 1a do hang tdn kho gia tang (+17% so véi
Chi tiéu vé co ciu vén . N .
Hé s6 no/Tong tai san Lan 0.70 076 | 076 | cung ky), phan 16n luong go cong ty dy trix
H¢ vséflg/ \ién ‘ihﬁf(} hffu — Lan 2.72 3.70 3.64 | 48 san xuit 1a g tot (do dy tinh gb ting gia
Chi ti€u vé kha ning sinh loi
LN sau thu¢/ DTT % 1.89 037 | -0.11 | thuong xuyén nén dy trir 16n) nhung loai go
LN tir HDKD/DTT % 1.89 053] -013| . | X <
LN sau thué/Tong tai san % 156 033 | -0.09 | Dy ban khong chay. Nhu cau cua thi truong
LN sau thué/Vén CSH % 6.05 1.61 | -0.42 | trong ndm nay la mdt hang go thong thuong.

o Céc hé s6 ng cta cong ty 6n dinh qua cac nim nhung van & mirc cao. Trong thoi gian téi, cong ty phat hanh

thém von thi kha ning céc h¢ s6 ng s€ dugc cai thién.
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PHAN TiCH KY THUAT

¢ Thanh khoan ¢6 phiéu TTF & muc kha trong tinh hinh thanh khoan thi truong lién tuc sut giam trong thoi gian gin day,
trung binh 30 phién gin nhét cia TTF dat 349,000 c6 phiéu/phién.

o Hién tai, c6 phiéu TTF dang tich lily quanh ving gia 5 - ddy 13 mtc hd tro manh tai Fibonacci Retracement 61.8% giai
doan 4/10/12 - 13/3/2013.
o Cac dit lidu qua khir cho thdy, d6 thi nén cua TTF tich lily tai ving gia 5 kha 1au. Do d6, ving gia nay s& dong vai trd hd
tro kha tot.
¢ Chi bao RSI va MACD van dang cho dAu hiéu tich cuc.
+ Khuyén nghi:

Mua tich liy tai vang 5.0 Muc tiéu 1: 6.0 Muc tiéu 2: 7.4
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PIEU KHOAN MIEN TRACH

Bdo cdo nay chi nham cung cdp théng tin cho cdc 16 chire dau tw ciing nhir cdc nha dau te ¢d nhén va khéng ham y dwa
ra loi khuyén chao mua hay ban bdt ky chimg khodn nao. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo khéng
tinh den sw khdc biét vé muc tiéu va chién hege cu thé cua timg nha dau tw. Nha dau tw nén xem bdo cdo nay nhw mét
nguon tham khdao va phdi chiu toan bé trach nhiém doi véi quyét dinh dau twe cia minh. Cong ty Chitng khodn Ngdn
hang Pong A (DAS) tuyét doi khéng chiu trach nhiém bat ky thiét hai ndo lién quan dén viéc sir dung toan bo hodc tirng
phan théng tin ciia bdo cdo nay.

Cdc quan diém nhdn dinh, danh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhan cia c¢d nhdn ngwoi viét ma khéng dai dién cho
quan diém cua DAS va co thé thay doi ma khong can bao trudc.

Théng tin sir dung trong bdo cdo nay dwpc DAS thu thdp tir nguon déng tin cdy vao thoi diém céng bo. Tuy nhién, DAS
khong dam bao do chinh xdc thong tin nay.

Bdo cdo nay la tai san va dwoc gitt ban quyén béi DAS. Khong dwgc phép sao chép, phat hanh ciing nhu tai phan phoz

bdo cdo vi bt ky muc dich gi néu khong ¢6 van ban chdp thudn ciia DAS. Vui long ghi ré nguon khi trich dan néu sir
dung cdc thong tin trong bdo cdo nay.
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