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CONG TY CO PHAN VANG BAC PA QUY PHU NHUAN

(HSX: PNJ)

KET QUA KINH DOANH NAM 2012

Két qua kinh doanh 2012 2012KH  2012TH  %KH  2011TH % Tf:j@y

oi

Doanh thu thuan (Ty dong) 10.303 6.716  65% 17.963 -62%

N trang vang 4.038 3.647  90% 3.541 3%

Ni: trang bac 230 155  67% 165 -5%

Vang miéng, vang 24k 6.000 2.609  43% 8.640 -70%

LN trudc thué hop nhat (Ty dong) 326 310  95% 318 -2%

LN sau thué hop nhét (Ty dong) 264 254  96% 257 -1%
Cé tirc 23 % 23 %

Nguon: PNJ

Doanh thu 2012 chi hoan thanh dwoc 65% ké hoach niam. Kinh doanh nir trang vang, nit trang bac
va vang miéng — 24K la ba mang dong gép chinh cho doanh thu va loi nhuan cia PNJ. Trong nim
2012, sitc mua yéu cong véi nhimg thay ddi trong diéu hanh kinh doanh vang cua nha nuéc da tac

dong rét 1on dén hoat dong kinh doanh ciia Cong ty nhat 1a d6i véi hoat dong kinh doanh vang miéng.

+ Kinh doanh vang nir trang: day la mot diém sang trong hoat dong kinh doanh cua PNJ. Mic
du stc tiéu thy trén thi truong kha yéu nhit 1a ddi véi nhitng mat hang xa xi va bi gian doan san
xuit do viéc di doi sang nha may mai, nhung Cong ty van giir dugc doanh thu tir kénh ban Ié va
tang nhe & kénh ban buén va xuit khdu. Mé hinh quan ly méi ciing di gitp cho hidu qua san
xuit & mang kinh doanh nay cai thién tt thé hién qua bién loi nhuan gop tang tir 10,6% (2011)
1én 11,2% trong nam 2012.

+ Kinh doanh nir trang bac: san pham nay chii yéu phuc vu cho dbi tugng cé thu nhap trung
binh nén trong tinh hinh kinh té khé khan stc tiéu thy nit trang bac ciing bi anh huéng nhiéu.
Dé gilp cho doanh thu khong bi sut giam manh, Cong ty phai trién khai nhiéu chuong trinh
khuyén mii. Do d6, dU doanh thu chi giam 5% nhung lgi nhuan gop tir kinh doanh nir trang bac

giam dén 19% so v&i nam 2011.

+ Kinh doanh vang miéng: Doanh thu tir kinh doanh vang miéng da sut giam 70% so v6i nim
truéc va chi hoan thanh dwgc 43% ké hoach tuy nhién do c6 bién lgi nhuan gop thap nén viéc

doanh thu giam khdng anh huéng nhiéu dén loi nhuan chung cia Cong ty.

Bién lgi nhuan gop ting tir 3,7% (2011) Ién 8,6% (2012). Nhém vang nir trang ciing 14 nhan t6
chinh gitp cho bién lgi nhuan gop chung cua Cong ty cai thién dang ké so voi 2011 nho ting ty trong

dong gop trong doanh thu va tang bién lgi nhuan gop.

— Chuyén vién phan tich: Nguy&n Thi Hai Yén — nguyenthihaiyenb@baoviet.com.vn
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Co ciu doanh thu 2012 Co céu lgi nhuan gép 2012
Nit trang Khéc Khéc

2,17%

Vang | Nit trang

miéng, 24k vang .
40,59% 56,74% 4,73% Ntl/‘at;aéng
74,26%

Nguon: PNJ Nguon: PNJ

Thu nhép tir hoat dong tai chinh ting manh. Trong d6 dang ké 1a khoan thu nhap tir viéc
thodi von khoi Cong ty Dai Viét dem lai cho PNJ 40,2 ty lgi nhuan. Ngoai ra, chi phi tai chinh
ciia Cong ty giam khéa nhiéu nhd giam chénh léch ty gia va hoan nhap du phong. Loi nhuan tir
hoat dong tai chinh trong nim 2012 déng gop vao loi nhuén trudc thué 1a 29 ty ddng trong khi
nam 2011 hoat dong nay 15 60 ty dong.

Hoan thanh va dwa vao sir dung nha may méi tir thang 10/2012. Téng diu tu vao nha may méi
14 120 ty ddng, nha may ¢ dién tich 12.500 m2 gap 3 lan dién tich nha may cii va duoc danh gid la
nha may nir trang 16n nhat trong khu vic Chau A. Nha may duoc trang bi quy trinh san xuit khép
kin c6 mirc d6 tur dong hda cao nhd d6 giam duoc hao hut trong qua trinh san xut.

Cé tirc 2012 1a 23%. PHCD da thong nhét tra ¢ tic cho nam 2012 1a 23% bang tién mat.
Trong d6, Cong ty da ting trudc dot 1 1a 10%, du kién dot 2 s& tra 13% vao ngay 06/06/2013.

KE HOACH 2013

Chi tiéu co ban 2012TH 2013KH % Thay dbi

Doanh thu thuan (Ty ddng) 6.716 7.798 21%

Nz trang vang 3.647 4.394 20%

Nz trang bac 155 174 12%

Vang miéng, vang 24k 2.609 3.229 23%

LN trudc thué hop nhat (Ty dong) 310 296 -45%

LN sau thué hop nhat (Ty dong) 254 241 -5%
Cb tuc 23 % 20%

K& hoach doanh thu 2013 ting truéng 21%, nhung lgi nhuan ké hoach giam 5%. Ban lanh
dao PNJ cho biét xay dung muc tiéu doanh thu trén gia dinh lac quan nhit vé bdi canh kinh té

chung va tang truang doanh thu cha yéu dya trén sy ting truong san lugng bang céac bién phap:
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+ Quan tdm nhiéu dén hoat dong ban 1é, di voi ban budn s& chi trong hon dén gié gia
cdng khai thac cac san pham c6 gia tri gia ting cao.

+ PNJ s& nd lyc khai thac thi truong va hiéu qua hoat dong cua cac cira hang hién c6. Mg
rong thém hé théng phan phdi, theo ké hoach 2013 PNJ sé& phat trién thém 8 cira hang
vang va 6 ctra hang bac. Trong thang 5/2013, Cong ty sé khai trwong Trung tim ban
hang du lich Thi Khoa Huan. Béi véi kinh doanh trang stc bac, Cong ty s& tai dinh vi
lai thuong hiéu PNJ Silver dé gan voi dbi twong khach hang 12 gisi van phong.

Phéat hanh cé phiéu ESOP. Nam 2013, Cong ty s& phat hanh 3.599.856 ¢6 phan cho nhan vién
trong Cong ty gia 10.000 dong/cp, han ché chuyén nhugng trong thoi gian 3 nam. Dy kién s6
tién thu duoc tir dot phat hanh khoang 36 ty s& duoc sir dung dé bd sung ngudn von ma rong

kinh doanh trang stc va hang m$ nghé.
KET QUA KINH DOANH Q1 2013

Két thiic quy 1, doanh thu Céng ty dat 1.758 ty va loi nhuan sau thué 12 63 ty, lan luot giam 5%
va 32% so véi cung ky nam trude. Bién loi nhuan gop caa quy 1/2013 so vai Q1/2012 khong co
thay d6i dang ké tuy nhién xét bién lgi nhuan cua tirng nhém hang thi nhém kinh doanh vang va
bac cd su cai thién nhe v& bién lgi nhuan gop. Chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép ting
10% va doanh thu tai chinh giam manh so véi cung ky nam trude da lam loi nhuan cua Cong ty

giam manh.
CAC VAN PE KHAC

Rui ro vé gia nguyén liéu 1a vin dé kha dugc quan tdm khi quy dinh cia nha nuéc hién nay da
han ché cho vay vang. Vi van dé nay, Ban ldnh dao Cong ty cho biét PNJ da ¢ nhiéu kinh
nghiém va cdng cu dé han ché nhirng rai ro do bién dong gia vang dén hoat dong kinh doanh va
kha ning sap téi nha nude s& ¢6 nhiing nai long vé viée cho vay vang ddi voi co s san xuat

kinh doanh vang.
NHAN PINH CUA BVSC

Quy 1 thudng 1a quy cao diém trong nam cia PNJ tuy nhién két qua dat dwoc lai khong may kha
quan, do d6 v&i muyc tiéu ting doanh thu ca nim 21% va dat loi nhuan 241 ty dong 1a mot thach
thirc rat Ion cho Cong ty. Sau khi hoan thanh giai doan tu van cho du &n tai cdu trac va dinh vi
chién lugc dén nam 2022, bat dau tir quy 3/2012 PNJ da trién khai thuc hién ting phan du an
trén tuy nhién sic mua yéu 1am cho nhiing cai thién tir du an chua thé hién rd nét. Vi vay, trong
ngan han ching tdi cho rang cong ty con tiép tuc gap kho khan do strc cau yéu va can thém
nhitng minh chang thyc té vé hiéu qua dem lai khi trién khai cac hoat dong tai cau trac cia PNJ.
Trong dai han, chdng ti van danh gia cao PNJ vai nhiing vi thé ma Cong ty dang c6 nhu uy tin

thuong hiéu, hé thdng phan phdi manh va dan dau thi phan ban 1¢ trang stc.



KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay di dwogc xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Cé phin Ching khoan Bao Viét (BVSC) khéng
chiu bat ky mot trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac cua nhiing théng tin duge dé cip dén trong bao céo nay. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gia trong bio cdo nay 1a quan diém cé nhan cua cac chuyén vién phén tich ma khong dai dién cho quan diém cua BVSC.

Béo c4o chi nhim muc tiéu cung cap théng tin ma khong ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay nim giir chirng khoan. Nguai doc chi nén sir
dung bao cao phan tich nay nhu mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé cé nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac dbi tuong duge dé cip dén trong béo céo nay. Ngudi doc can luu y ring BVSC
¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cao phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C6 phan Ching khoén Bao Viét
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Xin vui long doc k§ khuyén nghj tgi trang cudi bao cao phan tich nay



