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TONG KET DIEN BIEN THI TRWUONG CHU’NG KHOAN VIET NAM 2012
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Dién bién tang gidm cta Thi truong ching khoén ndm 2012

Nam 2012, TTCK Viét Nam da c6 nhirng dot gidm sau va gdp nhiéu khé khan. Tuy nhién,
thang cudi cuing ctia ndm da ciing da c6 mot ky tét dep.

Thang 1 la thang cé hiéu suét tét nhat trong nam khi VNIdex tang 10.36% mé& dau cho 4
thang dau nam tang diém lién tién tiép va thang 5 tré thanh thang tdi t& nhat trong nam "Sell May
and go away". Tiép theo d6 la nhirng thang gidm diém lién tuc va dinh diém la ngay 21/08 sy kién
bau Kién da lam cho thang 8 1a thang mét diém manh tré lai.

Trong nam qua, chi s& HNX Index tdng kém nhéat khi chi tdng 0.53% so v&i dau nam,

doéng ctra nam 2012 & mirc 57.09 diém, VN Index ting 18.21%, déng clra & mirc 413.73 diém.
Téng két cac diém néi bat thj trieoong 2012

HOSE: Nam 2012, gia tri giao dich binh quan/ngay trén HOSE dat 881,5 ty déng/phién,
cao hon 36% so vé&i ndm 2011. Tuy nhién, so v&i nam 2010 thi gia tri giao dich chi bang 58%.
Trong khi d6, khéi lwong giao dich binh quan/ngay dat 56,4 triéu cd phiéu va chirng chi quy.

Thanh khoan cai thién rat I&n so véi mire binh quan 33,7 triéu cp/ngay nam 2011.

HNX: HNX cé sw cai thién ca vé thanh khodn theo khéi lwong giao dich binh quan/ngay
va gia tri giao dich binh quan/ngay. Cu thé, binh quan c6 48,4 triéu cb phiéu dworc trao tay/phién
trén HNX nam 2012, tang 51% so v&i 2011. Trong khi do, gia tri giao dich binh quéan cling cai
thién dang ké tir 386 ty ddng/phién ndm 2011 lén 440 ty ddng/phién trong 2012. Diéu dang lwu y
la s6 lwong DN niém yét cudi ndm 2012 14 398 DN, khong tang nhiéu so vé&i 385 DN cudi ndm
2011.

+ 438 doanh nghiép niém yét gidm Ioi nhuan so véi nam 2011.

+ Huy ddng vén cb phan, cb phan hoa giam 42%.

+ Thij trwéng c6 25 cb phiéu va 1 chirng chi qu§ niém yét méi, co 21 ¢b phiéu bi hdy niém

yét do 16 hodc vi pham ché d6 cong bb thong tin.



Q2 5oNGA. & 5oNGA.

Securities Capital

+ Sb tai khoan ctia NDT da I1én tdi 1,2 triéu tai khoan.

+ Trung tdm lwu ky chirng khoan da cdp ma sb giao dich chirng khoan cho 16.001 nha
dau tw nwdc ngoai trong d6 c6 1.979 nha dau tw td chirc va 14.022 nha dau tw ca nhan. So voi
nam 2011, dong vén dau tw gian tiép nwédc ngoai sut gidm tdi 77%, nhwng dong vén dau tw gian
tiép nwéc ngoai vao thuan van dat 70 triéu USD.

+ 32 cong ty quan ly quy van chwa huy dong dwoc vén 1ap quy.

+ Nganh chirng khoan, toan thj triedng hién cé 105 céng ty chirng khoan (CTCK), véi téng
s6 125 chi nhanh, 70 phong giao dich; gidm 20 chi nhanh va 11 phong giao dich so v&i nam
2011. Trén 50% s6 CTCK bi 16 nam 2012 va trén 70% CTCK c6 16 ldy ké. Nam 2012, 11 CTCK
da bj dat vao dién kiém soat dic biét, 3 CTCK vao dién kiém soat; 4 CTCK rut nghiép vu mdi gi&i,
1 CTCK rut nghiép vu bao lanh phat hanh, 2 CTCK rat nghiép vu tw doanh, 3 CTCK bi dinh chi
hoat dong va 4 CTCK bi thu héi Gidy chirng nhan dang ky hoat dong lwu ky chirng khoan.

+ Viét Nam hién tai dang c6 3 quj mé: VFMVFA da biéu quyét thong qua viéc chuyén déi
mé hinh sang quy mé. D kién, chirng chi quj m& VFMVFA sé& giao dich tai TTCK trong ndm
2013. Ngay 12 va 14/12, UBCK ciing c4p gidy chirng nhan chao ban chirng chi quy dau tw chirng
khoan ra céng ching cho 2 quy mé dau tién 1a Quy dau tw bdo thinh Vinawealth (ngay 12/12) va
Quy dau tw trai phiéu MB Capital Viét Nam (ngay 14/12). Ca hai qu§ nay déu c6 vén huy déng toi
thiéu 1a 50 ty ddng va cling dwoc giam sat bédi Ngan hang HSBC Viét Nam.

Nhiéu cai tién trong co’ ché giao dich va manh tay xt ly vi pham ctia UBCK:

+ Trién khai giao dich vao budi chiéu. Sau 3 thang thi diém, viéc giao dich budi chiéu
chinh thire dwoc ap dung tir ngay 6/6.

+ RUt ngan thoi gian thanh toan T+4 xubng T+3: tr ngay 4/9, chu ky thanh toan chinh
thirc dwoc rat vé 9h00 ngay T+3 thay vi 15h30 ngay T+3.

+ UBCK manh tay x&r phat hanh vi ban khéng. Theo théng k&, giao dich trung binh 30
ngay (sau khi Uy ban Chirng khoan Nha nwéc xtir phat ban khéng tai cong ty CK HSC) gidm gan
25% so v&i trung binh 30 ngay trwdc d6. Trong do, giao dich trén HSX giam 27% va giao dich
trén HNX giam 14%.

+ P& an “Tai cau tric TTCK va doanh nghiép bao hiém” chinh thirc dwoc phé duyét.

+ Ra mét cac san pham va céng cu hd trg méi cho thi trwong:

e S¢& Giao dich chirng khoan TPHCM va S& Giao dich chirng khoan Ha Né6i da cho ra
doi 2 rd chi sb 1a VN30 va HNX30. Trong d6, VN30 di vao hoat déng tlr ngay 6/2 va
HNX30 dwoc ap dung tlr ngay 9/7.

e Lénh thi trwong (MP) la mét trong nhirng diém mdi trong ndm 2013, khi Iénh nay dwoc

HSX trién khai thi diém tlr 2/7 va chinh thirc dwa vao s dung tr ngay 3/10.
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Theo céac két qua dat dwoc trong nam 2012, CPI ca nwéc duoc kiém soat & mac 6,8%,
thadng dw can can thwong mai dat trén 280 triéu USD - ndm Viét Nam xuét siéu tré lai ké tor 2001,
trong d6 doanh nghiép cé vén FDI xuat siéu hon 10 ty USD, linh vrc ché bién ché tao tiép tuc thu
hat manh vén FDI, dy doan nganh nay tiép tuc 1a cha lwc trong nhédm xuét siéu tir vén FDI nhirng
nam ké tiép, dw tri ngoai hdi ciia Viét Nam dén nay dat khoang 22-23 ty USD,... chinh phu va
NHNN c6 co s& dé thong qua cac quyét sach va gidi phap kinh t&, cu th& NHNN vira c6 cong bd
yéu cau cac ngan hang ha lai suét huy dong tir 9% xubng 8%/nam, 1ai sut cho vay hd tro doanh
nghiép va san xuét gidm xudng khéng ché tbi da khéng vuot qua 12%/nam.

Trong nam 2013, chd trwong chung cla chinh pht vé linh vwc B4t Dong San la tap trung
cung rng va x ly khodng 100.000 - 150.000 ty déng no trong bat ddng san, cung rng 20.000 -
40.000 ty ddng cho cac ngan hang thwong mai cho déi twong cé thu nhap thap vay tién mua nha
véi 1ai suét 8%/nam thdi han 5-10 ndm, cac ngan hang dang phéi hop hoan thién dé& an hd tro
ngay cho b4t ddng san. Nhw vay nhirng nat that kho khan trong nganh Béat dong san sé duoc
thdo g& dan dan, déng thdi trong giai doan hién nay nhiéu doanh nghiép B4t déng san da nhanh
chéng tai co cu ké hoach san xuét kinh doanh dwa ra cac san pham gia ré phu hop nhu ciu thi
trudng.

D4au ndm 2013, UBCKNN va B6 tai chinh tién hanh hop ban dé xuét trinh chinh pht phé
duyét cac gidi phap phat trién thi trworng chirng khoan, tao san pham phai sinh quyén chon, tang
ty 1& margin lén 50-50, tdng room cho nha dau tw nwéc ngoai, tdng bién do giao dich, ... tiép tuc
tao da tang trwdng manh cho thi trwdng chirng khoan.

Théng ké vira qua trong thang 12/2012 va dau thang 1/2013, thi trwéng cé nhirtng phan
(rng manh va tich cuc, san HNX khéi lwong giao dich trung binh méi phién dat 51 triéu cb phiéu,
tang manh tir 21 triéu Ién 51 triéu, twong dwong tang 142%, san HOSE tang tr 22 triéu 1én 52
triéu cb phiéu, twong duwong tdng 136% so va&i thang 11. Thang 1/2013 thi trwdng cé nhiéu phién
khéi lwong giao dich 2 san khép trén 100 triéu ¢ phiéu, tdng hon 200% va 100% so véi thang 11
va 12/2012. Chi sé index ca hai san tang nhiéu phién lién tiép v&i sw phan hoa dan déat luan
phién gitra cac cta nhém cd phiéu nganh: nhém VN30, HNX30, nhém Bat dong san, nhém
chirng khoan, nhém du co... Pay ciing la du hién dién hinh va cling cb cla thj trwdng trong
giai doan hdi phuc mang tinh chét dai han, dong tién duy tri @ mc cao va 6n dinh trong thoi gian
dai.

V6&i géc nhin tir cac chi bao ky thuat, VNIndex da tdng manh va én dinh vuot qua mic
khang cw 410 diém, cac chi bao trung han MACD, MA va ADX cho thdy thj trwéng xac nhan xu
thé tdng trong nam 2013. Cac chi bao ky thuat trén HNXIndex cling xac nhan nhirng tin hiéu
twong tw. Ching t6i danh gia thi trudng sé tiép tuc tdng trwdng tét trong nam 2013 VNIndex -
HNXIndex sé tdng manh vwot 520 va 80 diém. Niém tin va tdm ly lac quan cGa nha dau tw trong

nuwdc va nha dau tw nwdc ngoai thé hién kha rd trong 2 thang vira qua. Vé chién lwoc giao dich,
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trong giai doan nay ching téi danh gia la thdi diém thuan loi cho cac nha dau co ngan han lwot
séng, v&i nhivng nha dau tw dai han nén gir chat cd phiéu tt va tiém nang trong tai khoan, két
hop xem xét mua thém vao trong nhirng phién thj trwerng diéu chinh. Cé phiéu duoc thj trweng
quan tdm va tiém nang tang gia manh sé nam trong nhdm nganh bat déng san va chirng khoan -

c6 nhirng khoan trich Iap dw phong an toan, ban quan tri tét, k& hoach kinh doanh cu thé ré rang.

Ban Phan Tich — Ching Khoan NH Béng A.
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