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"' Fpt Securities BAO CAO NGANH

Tom tat bao cao

* Tbdng san lvgng cao su thién nhién san xudt dat 11,4 triéu tan tang 3,97% so v&i nam 2011. Tiéu thu cao su
thién nhién toan cau nam 2012 dat 10,9 triéu tan, tang 0,23% so v&i nam 2011. Nang suat dat khoang 1,1
tan/ha.

= Theo théng ké ctia Hiép hoi cac quéc gia san xuét cao su thién nhién (ANRPC) va Tap doan CN Cao su Viét
Nam (VRG), ndm 2012 san lwong khai thac ctia Viét Nam dat 863.600 tAn xép hang thir 5 thé gi¢i. Pong
thoi Vit Nam xép hang thir 4 thé gioi vé san lwong xuat khdu cao su thién nhién (1,02 triéu tAn ndm 2012)
va ding thir 2 thé gi¢i vé nang suét khai thac cao su. Nam 2012, nang suét binh quan ca nwéc dat mirc
1,71 tAn/ha, dirng sau An D6 (1,82 tAn/ha), vrot xa so véi binh quan toan cau la 1,1 tAn/ha.

= Xét trong pham vi ca nworc, B"mh Phwoéc va B‘|nh’ qu’ng la 2 khu vwe c6 dién tich tréng cao su I&n nhét ca
nwdc hién nay twong rng chiém 22% va 18%. Ké dén la Tay Ninh 10%, Gia Lai 11%, Bong Nai 6% dién tich
cé nudc.

= Tiéu thu cao su trong nwéc dat khodng 15-18% téng san lwong khai thac, twong dwong 150.000 tAn/ndm.

= Xuét nhap khau cao su: ndm 2012 Viét Nam xuét khau 1,02 triéu tan cao su thién nhién, dat kim ngach 2,85
ty USD téng 25% vé& lwong va 11,7% vé gia tri. Nhap khau khoang 302.000 t&n gidm 16,6% so v&i ndm
2011. Thi trwdng nhap khau chi yéu 1a Campuchia (chiém 59%) va thi trwérng xuét khdu chd yéu 1a Trung
Quéc (chiém 40%). San lwong xuét khau clia cac doanh nghiép cao su thién nhién niém yét chiém ty trong
rat nhd so v&i toan nganh tir 3%-4% twong dwong 28-30 nghin tan.

= Trién vong nganh 2013

Déi véi thé gidi: ndm 2013, cung cao su du kién vt cadu khodng 179.000 tan, gia cao su du kién sé kéo dai
da gidm trong dai han.

Déi véi trong nuée: xuat khidu wéc dat 1 triéu tAn trong ndm 2013, gidm nhe so véi 1,02 triéu tAn ndm 2012.
Theo ké hoach gidm thué nhap khéu cao su cla Trung Qudc va viéc tdng nhap khédu cao su thién nhién
cling nhw dy béo téng trwdng ctia nganh 16p xe tai An Do sé giup kich thich tang trwdng xuét khau cao su
thién nhién trong ndm 2013. Nhu cau tiéu thu cao su ndi dia sé gia tang tlr 2013 tr& di do cac nha may radial
clia Casumina va Cao su Da Nang déu di vao hoat dong trong nam nay. Thém vao dé |1a Tap doan VRG da
dau tw mé rong nang cong suat nha may san xuét gang tay y t&¢ VRG Khai Hoan tw 1,2 ty 1&én 3,2 ty
chiéc/ndm gidp tdng san lwong tiéu thu trong nwéc.

= Chién lwgc phat trién Nganh
Tap doan VRG da kién nghi Chinh pha nang tdng dién tich cao su ctia ca nwéc tir 800.000 ha 1én 1 triéu ha
dén ndm 2015. Nang quy hoach cao su tai khu virc phia Bac tir 50.000 ha I&n 100.000 ha dén ndm 2020.
Tha twéng Chinh phi da ky quyét dinh sb 1782/QD-TTg phé duyét dé an tai cau tric Tap doan Coéng nghiép
Cao su Viét Nam. Binh huéng vé lau dai, hoat déng chinh cltia cac doanh nghiép trong Nganh sé tap trung
vao: (1) Trdng va ché bién cao su, (2) San xuét va ché bién G&, (3) Phat trién Khu cong nghiép trén dat
tréng cao su.

= Cac cb phiéu cao su thién nhién hién dang phan nhém. Trong d6 nhém 1: PHR, DPR, TRC dwoc xem la 3
doanh nghiép c6 mirc ROE va ROA cao nhét (binh quan ROE dat 35% va ROA trén 21%) day la nhém
doanh nghiép c6 ty suét loi nhuan tét va 6n dinh nhat. Nhém 2 gém HRC va TNC c6 quy mé nhd hon vé vén
chi s& hiru, tbng tai san va dién tich cao su. Ngoai ra 2 doanh nghiép nay dat mdc ty suét loi nhuan thap
hon véi ROE khodng 15-25% va ROA dat tir 13-17%. V&i quy mé nhé va dién tich cao su gia nhiéu 1am cho
HRC va TNC kém hiéu qua hon so v&i 3 doanh nghiép con lai. Nhin chung cac doanh nghiép trong nganh
hoat dong tét, tai chinh lanh manh, cb tlrc cao nhwng mirc thanh khodn lai kha thap, phu hop dé dau tw gia
tri.

= Két qua kinh doanh quy 1/2013 ctia hau hét cac doanh nghiép cao su thién nhién niém yét déu gidm sau so
v&i cling ky nam 2012 (tdng doanh thu gidm 33%, LNTT gidm 56%) do san lwong tiéu thu va gia ban giam
manh (san lwgng gidm 24% va gia ban giam 10-14%).
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Khuyén nghi:

PHR: la doanh nghiép c6 quy md I&n nhét trong 5 doanh nghiép CSTN niém yét hién nay, binh quan giai
doan 2008-2012 téc dd tang trwdng doanh thu dat 19,4%/ndm, ROE binh quéan dat 35,5%/n&m.

Theo ké hoach kinh doanh nam 2013 thi EPS forward dat 4.800 déng, theo gia ngay 10/05/2013 l1a 28.100
dong thi P/E forward 2013 dat 5,83 lan. C6 tirc 2012 14 30% tién mat, 2013 dy kién la 30%.

DPR: Trong giai doan 2008-2012, DPR la doanh nghiép dat téc do ting trwdng binh quan vé doanh thu dat
17%/n&m. ROE binh quan dat 32,1%. La doanh nghiép dat ty suat loi nhuan cao nhat trong 5 doanh nghiép
cao su thién nhién niém yét. EPS 2 ndm gan nhét dat murc rét cao, cu thé 2011 dat 18.663 ddng va 2012 dat
12.552 ddng, day la cd phiéu phu hop dé dau tw.

Theo ké hoach kinh doanh nam 2013 thi EPS forward dat 11.000 ddng; theo gia ngay 10/05/2013 1a 54.000
ddng thi P/E forward 2013 dat 4,87 1an. C6 tirc 2012 12 40% tién mat, 2013 dy kién |a 30%.

TRC: |a doanh nghiép CSTN niém yét dat tdng trwdng doanh thu cao thir 3 trong nganh dirng sau PHR va
DPR trong giai doan 2008 — 2012, tang trudng doanh thu dat 14%/nam, ROE binh quén dat 35%/nam.
Theo ké hoach kinh doanh nam 2013 thi EPS forward dat 7.600 dong, theo mlrc gia ngay 10/05/2013 la

49.500 ddng thi P/E forward 2013 dat 6,52 |an. C6 tirc 2012 & 35% tién mét, 2013 dw kién la 30%.

Trong tinh hinh gia cao su giam manh nhw hién nay cho thidy nam 2013 sé la m6t nam nhiéu kho
khan cho cac doanh nghiép cao su thién nhién. Khuyén nghj dau tw dai han déi véi cac cd phiéu
nhém nganh nay va han ché dau tw ngan han trong nam nay.

Nha déu tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh chét chd quan
clia chuyén vién phén tich FPTS. Nha déu tw st dung béo cdo nay tw chiju tréch nhiém vé quyét dinh cua
minh. Vui long doc ky phan tuyén bé mién tréach nhiém cudi béo céo nay.
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DANH MUC TU VIET TAT

PHR : Cong ty cb phan Cao su Phuéc Hoa
DPR : Cong ty cb phan Cao su Béng Phu

TRC : Cong ty cb phan Cao su Tay Ninh

HRC : Cong ty cb phan Cao su Hoa Binh

TNC : Cong ty cb phan Cao su Théng Nhét
CSTN : Cao su thién nhién

CSTH : Cao su tdng hop

CTCP : Cong ty cb phan

TNHH : Trach nhiém hiru han

KCN : Khu cbng nghiép

VRA : Hiép héi Cao su Viét Nam

VRG : Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Nam
B6 NN & PTNT : B6 Nong nghiép & Phat trién néng thén
Tong TS : Téng Tai san

HTK : Hang tén kho

VCSH : Vén chi s& hivu

LNTT : Loi nhuan trwdce thué

LNST : Loi nhuan sau thué

TSLN : Ty suét lgi nhuan

AGROINFO : Trung tam théng tin phat trién néng nghiép néng thén
IRSG . International Rubber Study Group
ANRPC : Hiép hoi cac qudc gia sén xuét cao su thién nhién

3
|




NGANH CAO SU THIEN NHIEN

s
I. TONG QUAN NGANH CAO SU THIEN NHIEN

1. Cao su thién nhién thé gi&i

Nam 2012, tbng san lwong cao su thién nhién san xuét dat 11,4 triéu tAn tadng 3,97% so v&i
nam 2011. Trong d6, Chau A chiém wu thé vwot troi khi chiém ty trong khoang 93% trong téng
san lwong san xuét cla thé gidi, tiép theo Ia Chau Phi (4-5%), Chau My Latin khoang 2,5-3%.

Theo théng ké cia Rubber Statistical Bulletin - IRSG, tiéu thu cao su thién nhién toan cdu nam
2012 dat 10,9 triéu tan, tang 0,23% so vé&i ndm 2011. Chau A la khu vuec tiéu thu cao su thién
nhién I&n nhat thé gidi, chiém 69,7% téng nhu cau trén thé gidi, ké dén 1a Chau Au (13,5%),
Béc My (10,7%).
San xuét va tiéu thu CSTN cua thé giéi 2000-2012
12.000 ® San xuét CSTN Dvt: Nghin tan

10.000

u Tiéu thy CSTN
8.000
6.000
4.000 -
2.000
- - \ w ‘ ‘ ‘ ' Ngudn: Agroinfo, FPTS

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nhém cac nwéc san xuat cao su thién nhién I1&n nhat thé gidi la Thai Lan, Indonesia, Malaysia,
Viét Nam (chiém 82% trong téng san lwong san xuét cla thé gidi), nhém cac nwéc tiéu thu cao
su thién nhién I&n nhat thé gisi 1a Trung Québc (33,5%), My (9,5%), An D6 (8,7%), Nhat Ban
(6,6%). Riéng Trung Quéc binh quan 5 ndm qua chiém 32% téng san lwong tiéu thu cao su
thién nhién va chiém dén 25% tbng kim ngach nhap khau cao su thién nhién toan cau. Bén
qudc gia xuét khdu cao su thién nhién I&n nhéat thé gidi hién nay 1a Thai Lan (2,8 triéu tan),
Indonesia (2,45 triéu tan), Malaysia (1,31 triéu tan) va Viét Nam (1,02 triéu tn), chiém khoang
87% téng san lwong xuét khau cao su thién nhién toan cau.

Ty trong tiéu thu CSTN phan theo khu vwc Ty trong san xuat CSTN phan theo khu vuc
4,3% 2.5%

uBac My
®Chau My Latin mChau A
= ChauAu H Chau Phi

HChauA & ChauPai Duong = Chau My Latin

¥ Chau Phi
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NGANH CAO SU THIEN NHIEN

Dién tich trong cao su thién nhién thé gii
giai doan 2000-2011

Lr¥'8

12.000

10.000

8956

8.000

roL'8
L06'8

6.000

4.000

2.000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

San lwong & Ning suét khai thac cao su thién

nhién thé giéi giai doan 2000-2012

= Sin Iwgng khai théc (nghin tin) 140
-#-Nang suét (tinfha)

1,20

+ 1,00

- 0,80

- 0,60

- 040

L¥69

- 0,20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012

Nguén: Agroinfo, FPTS

Tbc d6 tang trwdng dién tich binh quan giai doan 2000-2011 dat 3,8%/n&m. Tdng dién tich
trdng cao su thién nhién trén thé gioi tinh dén dau nam 2012 dat 9,56 triéu ha.

Tbc d6 tang trwdng san lwong binh quan giai doan 2000-2012 nam qua dat 4,2%/nam. San
lwong ndm 2012 dat 11,41 triéu tAn, ting 4,6% so v&i nam 2011. Nang suét tr 2007 dén nay
dang sut gidm tr 1,23 tAn/ha xudng con 1,14 tAn/ha. DPay l1a mirc thip nhét trong 6 nam qua.

2. Cao su thién nhién trong nwéc

2.1 Vi thé Nganh cao su thién nhién cta Viét Nam

Tinh dén cudi nam 2012, Viét Nam dirng thir 5 thé gidi vé san lwong khai thac cao su thién nhién

Top 5 san lwong khai thac

®ThaiLan
#Indonesia
W Malaysia
4An Do
mViétNam
EConlai

Top 4 vé san lwong xuat khau

@ ThailLan
#Indonesia
u Malaysia
mViétNam
EConlai

Nguén: Agroinfo, FPTS

vGi ty trong khodng 7,6% twong dwong 863.600 tan va ding thir 4 vé xuét khdu cao su thién

nhién trén thé gidi, chiém thi phan khoang 10,3% twong dwong 1,02 triéu tAn. Tinh riéng 4 nwéc

Théi Lan, Indonesia, Malaysia va Viét Nam da chiém dén 87% téng san lwong xuat khau cao su
thién nhién cha thé gi¢i. Thém vao do, 4 qudc gia nay ciing chiém dén 73% téng san lwong san
xuét cao su thién nhién toan cau, trong d6 Thai Lan (3,55 triéu tan), Indonesia (3,00 triéu tan),
Malaysia (0,95 triéu tan), An D6 (0,904 triéu ha) va Viét Nam (0,86 triéu tan).
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Bang so liéu thong ké cua cac nwéc tinh dén cudi nam 2012

Thai Lan Indonesia Malaysia Viét Nam

Téng dién tich (ha) © 2.756.000  3.456.000 1.048.000  737.000  910.500

San lwong khai thac

(thn) 3.500.000 3.000.000 950.000 904.000 863.600
Nang suat binh quan 1,72 1,16 1,47 1,82 1,71
(tan/ha)

(*) Ngoai trer Viét Nam, céc nuéc con lai ldy theo sé liéu cudi thang 02/2012 Nguén: Agroinfo, IRSG, ANRPC

Dién tich rirng cao su ctia cac nwéc giai doan
2000-2012 Trong 2 nam tré lai day Viét Nam da vwon lén
dirng thr 5 thé gioi vé dién tich tréng cao su, cu
thé nam 2012 dién tich cao su cac nwdc nhw
sau: Thai Lan (2,756 triéu ha), Indonesia (3,456
—Thon triéu ha), Trung Qudc (1,07 triéu ha), Malaysia

2000 =@=Indonesia

T ersia (1,048 triéu ha), Viét Nam (0,91 triéu ha), An Do

~m=An B§

. | ‘“—“t——ﬁ.—._\—‘_.-‘ w—V/igt Ham (0’737 trléu ha)
e Két thuc nam 2012, theo théng ké t Hiép hoi

P cac qubc gia trong cao su thé gi¢i (ANRPC) va
Tap doan VRG thi Viét Nam xép hang th 5 trén
San lwong khai thac cuia cac nwérc giai doan thé gioi vé san luong khai thac cao su thién
2000-2012 nhién, v&i san lwgng dat 863.600 tan. Bén canh
[g % ' do, Viet Nam la quéc gia cé tbc dd tang trwdng
§ oo san lwgng va dién tich dat m&c cao nhét trén
w /*/‘/\/ thé gidi, cu thé tang trwdng binh quan giai doan
= S 2000 — 2012, vé san lwong dat miéc 9,5%/nam
= T va dién tich dat 6,8%/nam. Theo s liéu cudi
’5°° i nam 2012 san lwgng khai thac cha cac nuwdc
- % nhw sau: Thai Lan (3,5 triéu tan), Indonesia (3,0
- triéu tan), Malaysia (0,95 triéu tan), Viét Nam
S (0,86 triéu tan) va An D6 (0,904 triéu tan).

N < e, L Xét vé& san lvong khai thac, Viét Nam van thap
ang suat khai thac cua cac nwéc giai doan N N h R Y

2000-2012 hon so voi bon cwdng qudc trén. Nhwng xét vé
2 nang suat khai thac, Viét Nam dang dirng thor 2
thé gidi, nam 2012 dat 1,71 tan/ha, dirng dau la

. gt e An Do 1a 1,82 tadn/ha, bd xa mirc binh quan cda

Tan/ha

2 o toan thé gi¢i la 1,1 tan/ha. Binh quan trong 5
* e nam tré lai day nang suét cta Viét Nam dat 1,70
" i tdn/ha, trong khi d6 & An Do dat 1,82 tan/ha,
. Thai Lan dat 1,68 tAn/ha, Indonesia dat 1 tAn/ha
02 va Malaysia dat 1,46 tan/ha.
o'.-.“Pn At e oot et g0t gt et 0 e et
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San lwong xuat khau cao su thién nhién cta
Thai Lan, Malaysia, Indonesia va Viét Nam

s X 2 N N 7
2007-2011 Trong 4 nwéc xuat khau cao su thién nhién Ién

nhét thé gidi xét trong giai doan 2007-2012, Viét
50 | Nam va Malaysia la 2 nwéc cé mirc tang tredng

w0 | \\_‘_/ cao trong gia tri xuat khau, cu thé: Malaysia dat
12,1%/nam, Viét Nam dat 7,5%/nam, déi voi

4.000 =+=ThdiLan =es=Indonesia =w=Malaysia ==e=ViétNam

2.500

sooo | . . . . Thai Lan la 2,8%/ndm va Indonesia chi dat
O
1500 | 0,3%/nam.
500
. 2007 . 2008 . 2009 - 2010 . 2011 . 2012

Mét diém dang lwu y d6i véi Indonesia va Malaysia dé 1a phan Ién dién tich rixng cao su tai hai
qudc gia nay tap trung vao khu vwc nhd 1& (tiéu dién), cu thé 85% dién tich trébng cao su tai
Indonesia |& ctia khu vic san xuat nhé 18; tai Malaysia ty 1& nay 1a 93%. Theo khao sat thi tai Viét
Nam ty |é nay twong déi can béng hon, cu thé 1a khu vwe dai dién (Tdng cong ty Nha Nwéc, CTCP
thudc tap doan) chiém 44,36%; khu v tiéu dién chiém 49,28% va tw nhan chiém 6,36%. V&i ké
hoach mé réng rirng cao su hién nay thi trong thdi gian téi, dién tich khu virc dai dién sé& nhanh
chéng vurot xa khu vire tiéu dién dé chiém ty trong cao nhét trong ca nuéc.

2.2 Quy md va co’ cau phan bé rirng trong cao su tai Viét Nam

Téng dién tich cay cao su va dién tich cao su cho
mu cua Viét Nam giai doan 2005-2012

1.000,00 -
£ 900,00 -
800,00 -
700,00 -

600,00 -
500.00 - = Téng dién tich

Nghin

400,00 - mDién tich cho mu

300,00 -
200,00 -
100,00 -

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nguén: GSO
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T —————————————————————_——.

Dién tich cao su phan bé theo viing mién

Theo quy dinh tai Quyét dinh sé 750/QD-TTG va Quyét dinh s6 124/QD-TTg cta Thu twéng

Chinh phi dén ndm 2015 va tdm nhin ndm 2020, dién tich tréng cao su cd nwéc sé 6n dinh &

mtrc 800.000 ha. Tuy nhién tinh d&n cubi ndm 2012, theo théng ké tir Bd Nong nghiép & Phat

trién néng thén, téng dién tich quy hoach dé tréng cao su la 910.500 ha, vwot mic ké hoach dé

ra cho nam 2015. Trong dé, dién tich cao su cho mu chiém khodng 55,55% twong dwong

505.800 ha. Tdng san lwong tinh dén hét ndm 2012 dat 863.600 tan, ndng suét binh quan dat

1,71 tan/ha, gidm nhe so v&i mre 1,72 tAn/ha nam 2011,

Phan bo rirng cao su tai Viét Nam Phan bo rirng cao su & cac tinh trong diem
% . N

wBPoéng Nam Bo 29% u Binh Phwéc

[ ] Ta’y Nguyén m Tay Ninh
Bac Trung Bd ® Binh Duong
Tay Béc Pong Nai

® Duyén Hai Nam Trung Bo = Gia Lai

W Lao u Paklak

» Campuchia Khac

Ngudn: Quyét dinh 750/QP-TTg cda Thu twéng Chinh Phi va GSO, MARD

Kha nang Viét Nam sé dat mire 1 triéu ha giai doan 2015-2020 la rat cao. Theo d6, viing Béng
Nam Bo6 sé dat 390.000 ha, vung Tay Nguyén dat 280.000 ha, vung Duyén Hai Nam Trung B
dat 40.000 ha, vuing Béc Trung Bo dat 80.000 ha, cac tinh ving Tay Béc dat 50.000 ha va
200.000 ha tai Lao va Campuchia.

Xét trong céc tinh trong diém, hién nay Binh Phuéc va Binh Dwong la 2 khu vuc cé dién tich
trdng cao su I&n nhat ca nwdc. Trong do, Binh Phwéc chiém 22% dién tich ca nwéc va 36%
tbng dién tich trdng cao su ctia vung Déng Nam Bo. Binh Dwong chiém khodng 18%, ké dén la
Tay Ninh 10%, Gia Lai 11%, Déng Nai 6% dién tich ca nuwdc.

Dién tich cao su giai doan 2010-2012

1.000.000 Dvt: ha 910.500
900.000 834.000
800.000 749.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000 41.21 39.4 3459
2010 2011 2012

mDoanh nghiép niém yét ®mCa nuwéc

Nguén : FPTS téng hop
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Theo s liéu ké hoach clia riéng Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - VRG, tinh dén cudi
nam 2012, vung Béng Nam bd 1a khu vie cé dién tich cao su lon nhat nwéec. Téng dién tich
rieng cao su thuéc tap doan VRG dat mirc 358.000 ha, trong nwéc dat 273.000 ha va nwdéc
ngoai dat khodng 85.000 ha. Tinh dén hét nam 2012, tbng dién tich rirng trébng cao su clia cac
doanh nghiép niém yét chi chiém khoadng 6% so véi tbng dién tich c& nwéc va chiém khoang
15% so véi tdng dién tich ctia Tap doan VRG (bao gdm ca dién tich tréng & nwéc ngoai).

2.3 San lwong, nang suat khai thac cao su thién nhién tai Viét Nam

080 2012 la 9,5%/nam.

300,00

L6Z

200,00

100,00

San lwong, ning suéat khai thac va mirc Trong 12 nam qua, dién tich rirng tréng cao su
tiéu thu CSTN tai Viét Nam giai doan cta Viét Nam tang trwéng twong dbi tét, dat
2000-2012 . binh quan 6,8%/nam t 413.000 ha trong nam
B i ww 2 2000 tang lén mirc 910.500 ha trong nam 2012.
c -Nang sut 161 M8
Em‘:::: e - :: " Tinh dén nam 2012, san lwgng cao su khai
., thac cla Viét Nam dat 863.600 tan, tang 6,4%
m:m 1:0‘, so v&i nam 2011. Téc dd tang trwdng binh
angn o0 quan san lwgng khai thac ca giai doan 2000-

@
N B
i

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2042

Nguén: Agroinfo

San lwong khai thac giai doan 2010-2012 N&m 2000, ndng suét cao su cta Viét Nam chi
dat 1,25 tdn/ha; dén ndm 2012 nadng suéat da

1.000.000

Dut: tén dwoc nang 1&én 1,71 tAn/ha. Mrc ndng suét nay
900.000 - 863.600 o . . L "
812.000 dwoc gilr 6n dinh trong 3 nam tr¢ lai day va
800.000 752.000 - . . £ < AL 1A
+00.000 | cling la mrc cao nhat trong 10 nam qua. Pay la
600'000 | mirc ndng suét cao thir 2 thé gidi sau An D6 la
500'000 1,82 tan/ha, twong dwong mirc cia Thai Lan
400'000 (1,72 tan/ha); vuot xa so véi mrc trung binh
00 clia thé gi&i (1,14 tAn/ha) va cao hon ca 2
' cwdng qudc san xuat cao su thién nhién nhw
200.000 . X > X BN B
Malaysia (xap xi 1,47 tan/ha) va Indonesia
100.000 - e
55.29 51.78 51.03! (1,16 tén/ha)
) 2010 2011 2012

Hién tai xét vé san lwong khai thac, cac doanh
nghiép niém yét chi chiém khoang 6% so Voi
Nguén: FPTS téng hop  tONg s@n lwong ca nwéc, chiém 19% so véi Tap
doan VRG (267.000 tan). Téng cong ty Cao su
Pdng Nai hién la doanh nghiép I&n nhét trong
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nganh vé&i san lwong dat 35.000 tAn. Téng san
lwong khai thac clia cac doanh nghiép niém yét
nadm 2012 dat 51.038 tan, trong d6 cao nhét la
CTCP Cao su Phwdc Hoa dat 19.954 tAn. Hon
77,15% tbng san lwong khai thac cta ca nuwéc
thudc vé cac cong ty thanh vién khac trong tap
doan VRG, cac hd tiéu dién va cac cong ty tw
nhan.

) . Xét cac vung trong diém, Tay Ninh 1a viing dat
Nang suat khai thac & cac vung trong diem nang suét cao nhéat ca nuwéc véi 2,10 tan/ha, ké
dén 1a Binh Phuwéc dat 1,98 tan/ha, Binh
Dwong dat 1,85 tan/ha.

230 - put- tan/ha

2,00 -
Pé c6 duwoc két quad nay, vé phia Tap doan

150 - VRG va Hiép hoi Cao su da cé nhivng nd lyc
khéng nglrng. T viéc quy hoach téng thé cac

100 1 khu vic trdng cao su trén ca nwoc két hop voi
- vigc ap dung ky thuat tréng tién tién va lai tao
' gidong m&i. Chinh diéu nay da giup Viét Nam tré
] thanh mot trong cac qudc gia ding dau vé

Binh  TayNinh Binh  BéngNai Gialai Daklak Binh quan néng suat cao su trong cac nuwdc san xuat cao

Phuére Dwon ca nwoc a A 1x z X ispia
‘ su thién nhién I&n nhat thé gidi hién nay.
Nguén: Agroinfo, FPTS

San lwong khai thac & tiéu thu giai doan Tinh hinh tiéu thu cao su tai Viét Nam trong
2002-2012 cac nam qua

Dvt: Nghin tén . 2 aa ux s
1000 Trong giai doan 2008-2012, téc dé tang truwéng

binh quan tiéu thu cao su thién nhién cta Viét
Nam dat 11%/nam, mdc tiéu thu binh quan
khodng 132.000 tAn/nam, ty 1& tiéu thu/khai

864
812
724 752
660
602
m - B thac binh quan khoadng 17-18%. Cu thé, ndm
o 2008 dat 100.000 tAn va dén ndm 2012 d téng
- lén mirc 150.000 tan.
- Nl llo el b cao su thien nhién tai Viet Nam chii yéu ding
"PEEKE cho sdn xuat sam lép, gang tay y té, gbi

2002 2005 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ném,...Ngoai ra, tiéu thu cao su thién nhién tai
& Sanlgng khaithic Viét Nam dwoc déng gép mdt phan khéng nhé
u San lugng teu thy tir hoat ddng tam nhap nguyén liéu dé tai xuét.

Nguén: Agroinfo, FPTS N ] X o
Tiéu thu cao su trong nwéc chi dat ty 1€ thap 1a

do quy md san xuét trong nwéc chwa cao, cac
doanh nghiép san xuét cao su trong nwéc chi
trong xuat khadu nhdm dat hiéu qua va muoc loi
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nhuan cao hon. Viéc tiéu thu hién nay phan 16n
dwoc thé hién thdng qua hinh thirc mua/ban
gitra cac doanh nghiép san xuét cao su thién
nhién v&i cac cong ty thwong mai trong nwérc,
sau do6 cac cong ty nay ciing chuyén sang xuat
khau. Thuc té trong co clu tiéu thu cha cac
doanh nghiép niém yét thi cé tv 40-50% tiéu
thu trong nwéc, nhwng hau hét lwong hang nay
déu dwoc xuat khdu ra nwéc ngoai théng qua
cac cong ty thwong mai. Vi vay, xét vé thuc
chét ngudn cung cao su thién nhién vuwot xa so
v&i nhu cau tiéu thu trong nwéc, twong ng gap
5-6 lan mlrc binh quan 3 ndm gan nhét.

2.4 Tinh hinh xuat nhap khau cao su thién nhién cta Viét Nam

2.4.1 Tinh hinh nhap khau

San lwong va gia tri nhap khau CSTN

giai doan 2010-2012 . . Ca A A
400 1,000,000 O Nam 2012, san lwong cao su thién nhién nhap

=" khau clia ca nwéc dat 302.000 tan, gidm 16,6%
| ron000 so v&i ndam 2011; kim ngach nhap khau dat
00000 mmSimugng 003,29 triéu USD, giam 14,9% so véi nam
500000 — Giati 2011. Hang nam ty trong nhap khau cao su van
- 400.000 & mirc cao mot phan 1a do bu dap lwong thiéu
[ 300000 hut mét vai loai nguyén liéu phuc vu san xuét
ma trong nwéc con thiéu do it hodc khdng san
xuat nhw RSS, Skim, CSR10,... Bén canh d6 la
hoat déng tam nhap tai xuat da l1am cho luvong
nhap khau hang nam déu & murc cao. Udc tinh
Ty trong thi trwéng nhap khau theo san trong téng lwong nhap khau cé khoang 60% la
lwong ném 2012 tai xuét va 40% la tiéu thu trong nwéc. Diéu nay
cho théy lwong cao su thién nhién thyc sy tiéu
thu trong nwéc so véi san lwong khai thac van
chiém ty trong kha khiém tén, khoang 17-18%.

- 900.000
- 800,000

350

803.292

Nghin tan
Nghin US

00 -
=0 8.273
200

150 -

100
- 200.000

- 100.000

2010 201 2012

= Campuchia

= ThaiLan
Myanmar . 2
Lio Trong nam 2012, Viét Nam d& nhép khau cao
Hanaudc  su thién nhién tr khodng 40 nuéc trén thé gioi,
= Khac trong do nhiéu nhat t» cac nwéc: Campuchia,

Théi Lan, Myanmar, Lao va Han Quéc.
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Ty trong thi trwng nhap khau theo gia tri T ném 2010 dén nay, Campuchia la nU"é’C

nam 2012 cung cap cao su Ién nhat cho Viét Nam, chiém
khoang 59% vé lwong va 60% vé gia tri. Tiép
dén 1a Thai Lan chiém 17% vé lwong va 18%
vé gia tri. Pay la nhirng thj trwong cé loi thé vé

= Campuchia

= ThaiLan : - .
Myanmar vi tri dia ly va mirc gia hap dan giup tao dieu
Lao kién thuan lgi cho viéc nhap khau.

Han Quéc
mKhac

Nguén: Téng cuc héi quan

2.4.2 Tinh hinh xuat khau

Ty trong Xuat khau cao su va cac hang héa Cao su la mét trong 3 mét hang néng san xuét

chu lwc nam 2011 khau I&n nhat cta Viét Nam. Riéng trong ndm
2011, mat hang cao su chiém 24% trong tdng
kim ngach xuét khdu cac mat hang néng san
xuét khéu cuta Viét Nam.

mGao
mCaosu
=Ca phé Téc dd tang trwdng binh quan xuét khau cao su
=Hat dieu thién nhién ca Viét Nam trong 5 nam qua dat
11,9% vé san lwong va 15,5% vé gia tri.

mSén & san pham t sdn
mHat tiéu

"Rau qud Nam 2012, theo Tdng cuc théng k&, san lwong

xuat khau cao su thién nhién cta Viét Nam dat

1,02 triéu tan, tri gia 2,85 ty USD; tdng 25% vé

lwong va gidm 11,7% vé gia tri so véi nadm

2011. Xuét siéu cao su thién nhién nam 2012

San lwong va gia tri xuit khau CSTN dat 721 nghin tdn va dat 2,05 ty USD ting

giai doan 2010-2012 57,8% vé lwong va gidm 13,6% gia tri so voi

nam 2011. Nguyén nhan la do nam qua san

£ 1200 2232800 3500000 O lwong nhap khau cao su thién nhién gidm hon
£ rom 193 oo o 16,6%. Phan ting san lwong khéng da bu dap
[=)] < PN .3 . > .7 .3

z 2-389/ | 2500000 = phan giam kim ngach bdi gia cao su giam manh

800

sinons IrONG NAM qua. Cu thé gia xuét khau binh quén
- 2000000  Sanlugng it

—eciari  giam 29% so v&i nam 2011, tir 3.961 USD/tan
[ 1500000 xudng murc 2.795 USD/tan.

- 1.000.000

600

400

Néu xét rieng nhirng doanh nghiép cao su thién
nhién niém yét thi san lwong xuat khau cta cac
doanh nghiép nay chiém ty trong rat nhé so v&i
toan nganh tr 3%-4% twong dwong 28-30
nghin tdn. Xét 3 doanh nghiép cao su thién
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Ty trong xuét khau theo san lwong nhién quy m§ Ié”n nhéat dangﬁniérrl yét 13 PHUR,
n&m 2012 DPR, TRC thi san lwvgng xuat khau trong nam
2012 cua 3 doanh nghiép nay chi giam 0,5%
nhwng doanh thu xuét khau giam dén 29% so
véi ndm 2011, diéu nay bat ngudn tir gia cao su
.tngause  9i@M manh trong ndm qua.

= Malaysia

pailoan  Thi treng xuét khau chid yéu cha Viét Nam la:

"Han Que Trung’Quc“')c, Malaysia, Dai Loan, Han Quéc,

= An Db Plrc, An Do, MY,... Trong do, Trung Quoc la thi

= Khéc trwong 1on nhat, chiém 40% tdng kim ngach
xuat khdu cao su thién nhién cla Viét Nam
trong nam 2012. Nam vira qua, san lwgng cao
su thién nhién xuat qua thj trwdng nay dat 408
nghin tan, tri gia 1,17 ty USD gidm 19% vé
lwong va 39% vé gia tri so véi nam 2011,

Ty trong xuét khiu theo gia tri Mac du Trung Quéc 14 thi trwéng 16n va tiém
nam 2012 nang cao, tuy nhién cac doanh nghiép Viét Nam
da va dang nd lwc da dang hda thj truéng xuét
khau dé giam sw phu thudc qua nhiéu vao thj
smgause  trng ndy nhadm han ché nhirng rdi ro vé bién
" Malaysio dong gia va don hang xuét khau. Cu ’thé, n’éu
=Han Quéc trong nam 2011 thj trwdng Trung Quoc chiém
e hon 60% tong kim ngach xuét khdu cao su thién
= Khac nhién cua Viét Nam thi sang nam 2012 ty I1é nay
chi con 40-41% ca vé lwong lan gia tri. Day 1a
hwéng di ¢o loi cho cac doanh nghiép xuét
khdu cao su trong nuwéc, gilp cho hoat déng
kinh doanh cao su thién nhién va cac san pham
Ngudn: Téng cuc hai quan tr cao su clha Viét Nam thém 6n dinh va phat
trién tét hon.

Xét vé san lwong, Viét Nam chiém ty trong

twong dbi Ién trong co cdu nhap khau cao su

thién nhién cta cac nwéc trong khu virc va thé

BTN TN ET AN IR gioi, cu thé 1a: An Db (chiém 11-15%), Trung
v v

Trung Quéc 4 Quéc (chiém 8,6%), Han Quéc (chiém 10%),

Malaysia g Malaysia (chiém 7%) va My (chiém 2%).

Dai Loan v v v

Han Quéc v v Xét riéng cac doanh nghiép cao su thién nhién
Biie I D niém yét thi trong vai nam tr& lai day hau hét
AnDs v v cac doanh nghiép nay khong xuét khau truc tiép
My . FE I qua Trung Qudc ma phan 16n la thdng qua viéc
Nhit v v ban hang cho cac cong ty thwong mai trong
Thé NhT Ky Y v Y Y nwdc va cac cdng ty nay thwe hién xuét sang
Phap v v Trung Quéc. Vi vay, cé chang thi cac doanh
Khac v v v v v
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nghiép niém yét chi chiu anh hwéng gian tiép tw
thi trwdng nwéc lang giéng nay. Thi trwdng xuét
khau chinh cta cac doanh nghiép niém yét [a
Chau Au va mét vai nwéc Chau A (trtr Trung
Qubc). Ngoai ra, ho cling d& va dang ra strc tim
kiém cac khach hang Ién, uy tin & céac thi
trwong tiém nang khac trén thé gi¢i nham mé
rong hon niva thi tredng xuat khu ctia minh,
nhdm giam thiéu rdi ro cho bai toan dau ra cho
san pham.

Dién bién gia cao su thién nhién 2008-2012
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Ngudn: FPTS téng hop
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-
Il. TRIEN VONG NGANH CAO SU THIEN NHIEN NAM 2013

1. Trién vong nganh

D6i véi thé gidi: san lwong cao su thién nhién ndm 2013 dw kién sé& tang cham do dy bao
cung sé vuwot cau véi strc mua yéu. Theo dy bao clia IRSG, du kién san lwong cao su toan
cau dat 11,77 triéu tAn va nhu ciu sé vao khoang 11,59 triéu tan, cung vwot cau 179.000
tdn. Tuy nhién 3 chinh pht Thai Lan, Indonesia va Malaysia ciing d& ddng thuan tuyén bd
cat gidm xuét khdu 300.000 tAn cao su nham kim hadm sy gidm gia clia mat hang nay, déng
thai nay sé tranh tinh trang dw cung cao su thién nhién trong nam 2013.

Dw béo tang trudng san lwong khai thac ndm 2013 clia cac nwdc san xuéat cao su lén nhat
thé gidi: Thai Lan dw kién tang 3,4%; Indonesia gidm 8,9%; Malaysia tang 6,5%; An D6 ting
3,8%; Viét Nam tang truéng 10% (dbi véi Tap doan CN Cao su Viét Nam — VRG).

Hién tai, tinh dén thang 4/2013, tén kho cao su thién nhién tai 2 téng kho I&n Thwong Hai va
Thanh Do cta Trung Quéc dat mirc 480.000 ta4n, mirc cao nhét trong 3 ndm qua, chiém
hon 16% nhu ciu nhap khdu c& nam 2013,. V&i mirc tdn kho cao kém theo nhu cau nhap
khau cao su cho san xuét 16p 6t6 ctia Trung Québc duw kién chi tang 0,9% trong nam 2013,
cung vé&i do 1a stre ép tang gia ddng nhan dan té dé gidm thang dw xuét khau, no' cong Chau
Au van chwa c6 dau hiéu cai thién, nhirtng yéu té nay sé la tré ngai cho viéc ting gia cao su
trong thdi gian téi. Theo cac chuyén gia dau nganh, nam 2013 gia cao su sé& gidm trong nira
dau nam va sé kéo dai da gidm gia trong thdi gian t&i néu chwa thdy dwoc sw phuc héi tw
cac nén kinh té 1&n nhw My, Trung Quéc va Nhat Ban.

D6i véi trong nwérc:

Xét vé xuét khéu:

Dw bao nhu cau nhap khau cao su thién nhién cta Trung Quéc (thi trwérng xuat khau cao su
I&n nhét cha Viét Nam) chi tang nhe 0,9%. Trong khi d6 theo wéc tinh than trong cta Bo
Nong nghiép va phat trién néng thén, san lwong xuét khau cao su ndm 2013 sé xép xi 1 triéu
tan, gidam nhe so v&i mre 1,02 triéu tAn nam 2012,

Ngoai ra, vira qua ngay 17/12/2012, B tai chinh Trung Quéc théng bao sé gidm thué nhap
khau cao su thién nhién vao nam 2013. Day Ia tin hiéu tét cho cac doanh nghiép san xuét va
kinh doanh cao su trong nwéc trong nam 2013.

Bén canh do déi v&i An D6 (thi trwérng xuat khau cao su thién nhién Ién thir 3 ctia Viét Nam)
sy gidm gia déng Rupee hon 17% trong mot nam qua sé tao dong lwe thuc day xuét khau
16p xe gitip cho nganh 16p xe An D6 sé tang trudng tir 8-10% trong ndm 2013. T d6 sé gia
tang nhu cau nhap khau cao su phuc vu cho san xuét, theo dyw bao An Dé sé& nhap khoang
225.000 tan trong nam 2013, tang 9,7% so v&i nam 2012.

Tuy nhién mét rao can I&n v&i cac doanh nghiép cao su thién nhién trong nwéc hién nay dé
la sy sut gidm cla gia cao su. Theo dy bao gia cao su sé theo da gidm trong 6 thang dau
nam nay. Kha ndng phuc hdi trong 6 thang tiép theo van con bé ngd nhwng da sb cac
chuyén gia va té chirc nghién clru déu cho rang gia sé theo xu hwdng gidm trong dai han. Vi
vay tang trwdng nganh trong thoi gian téi chi chl yéu tréng ché vao tang trwdng cla san
lwong.
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Xét vé thj truong ndi dia:

Theo sb liéu méi nhét thi nhu cau tiéu thu cao su trong nwdc 3 nam gan day chiém khoang
17-18% so véi tdng san lwong san xuat ca nuwdc. Ty 1& nay sé dwoc cai thién ké tr ndm
2013 tr& di mot khi CTCP Cao su Da Néng va CTCP Céng nghiép Cao su Mién Nam dwa
vao khai thac 2 nha may I6p radian toan thép. Dong thdi trong ndm 2012 vira qua, Tap doan
VRG da dau tw mé& rong nang cdng suat nha may san xuét ging tay y t& VRG Khai Hoan tir
1,2 ty 1én 3,2 ty chiéc/nam, diéu nay hira hen sé gilp nhu cAu tiéu thu cao su trong nwéc gia
tang trong nhirng ndm sap tai.

2. Chién lwoc phat trién

= Trong nam 2013, Tap doan VRG sé dwa vao khai thac 600 ha cao su dau tién tai
Campuchia. Bén héet nam 2012, VRG da trong dwoc 63.000 ha cay cao su trén dat
Campuchia. Va theo ké hoach sé hoan thanh 100.000 ha vao nam 2014.

» Muyc tiéu phat trién dw kién dén ndm 2015 dién tich cao su én dinh & mc 800.000 ha,
cong suét ché bién khoang 1,2 triéu tAn/nam. Tuy nhién, tinh dén cudi nam 2012, téng
dién tich cao su cla ca nwdc da dat 910.500 ha, vwot mirc dé ra cho dén ndm 2015. Vi
vay Tap doan VRG hién dang kién nghi Chinh phu cho diéu chinh quy hoach dién tich cao
su trén ca nuwéc dén 2015 la 1 triéu ha. V&i dw bao giai doan 2020-2030, san lwong cao
su Viét Nam khodng 1-1,1 triéu tdn/nam sé& chiém khoang 10% san lwong cda thé gidi,
diéu nay sé tao loi thé cho Nganh cao su thién nhién Viét Nam.

= Chinh phi cling da cé quy hoach mé réng rirtng cao su ra cac tinh phia B4c. Theo dinh
hwéng dén ndm 2020 sé trong duoc khodng 50.000 ha rirng cao su tai cac tinh ving Tay
Bac. Hién tai sau nhiéu nam thwe hién, theo B& NN&PTNT, tinh dén cudi nam 2012 cac
tinh mién nui phia Tay Béc da tréng dwoc 19.707 ha, dat 39% ké hoach. Trong do6, Son
La dat 6.664 ha, Dién Bién 3.468 ha, Lai Chau 8.986 ha. Trwdc nhu cau phét trién cung
v&i s Gng hd gop dat cla ndng dan vang nui phia Béc, B6 NN&PTNT da dé nghi Thu
twéng Chinh pha diéu chinh quy hoach phat trién cao su tai Tay Bac tr 50.000 ha Ién
100.000 ha dén nam 2020.

= Ngay 23/11/2012, Thii twéng Chinh phl da ky quyét dinh sb 1782/QD-TTg phé duyét dé
an tai clu truc Tap doan Cdng nghiép Cao su Viét Nam. Theo dé sé& c6 ké hoach thoai
vén khéi cac khoan dau tw ngoai nganh giai doan 2012-2020. Dinh hwéng vé 1au dai, hoat
doéng chinh cha cac doanh nghiép trong Nganh sé& tap trung vao: (1) Tréng va ché bién
cao su, (2) San xuét va ché bién Gb, (3) Phat trién Khu cdng nghiép trén dat trébng cao su.
Theo ké hoach thoai vbn cla tap doan thi it nhiéu cling s& anh hwéng dén cac doanh
nghiép cao su thién nhién dang niém yét. Cu thé, PHR theo 16 trinh 2012-2015 sé& thoai
von khdi cac cong ty thay dién va cac cong ty ngoai nganh khac nhw Thiy dién Gruco
Séng Gon, Thay dién VRG Ngoc Linh, CTCP Pau tw Sai Gon VRG. HRC va DPR ciing da
thoai vén khdi quy dau tw Viét Long, TRC 1&n ké hoach thodi vén khdi CTCP TMDV va Du
lich Cao su, Cong ty TNHH Dau tw ha tAng VRG,... Ngoai ra, trong thdi gian téi cac cong
ty cao su I&n trong nganh dang hoat dong dwdi hinh thec Cong ty TNHH MTV ciling sé
duwoc cb6 phan héa gilp tdng strc hat dau tw va tinh canh tranh trong nganh.

» Theo ké hoach Tap doan sé& nam gitr 100% vén tai 22 cong ty TNHH MTV; nam trén 50%
clia 18 CTCP; dwéi 50% cua 20 cdng ty con lai.
Nhin chung ké hoach thoai vén 1an nay sé la mét bwdc di mang tinh chién lwoc phat trién dai
han cla toan nganh. Diéu nay sé giup nang cao hon mc dod tap trung vé ngudn vén va nhan
lwe cho toan nganh gilp cac doanh nghiép trong nganh phat huy thé manh va phat trién nganh
nghé cbt 16i hwéng dén sw phat trién bén virng va dn dinh hon trong théi gian téi.
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T
IIl. THWC TRANG CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG NGANH

1. Quy mé hoat dong

1.1 Cac doanh nghiép niém yét trong nganh:
Chi tiéu tai 31/03/2013

San niém yét HOSE HOSE HOSE HOSE HOSE
Von diéu lé (triéu dong) 813.000 430.000 300.000 172.610 192.500
Tong tai san (triéu dong) 3.101.131 2.821.172 1.484.791 656.835 379.867
Vén chu sé hivu (triéu dong) 2.024.148  2.179.990  1.308.986 484.351 329.669
S6 CP dang lwu hanh (CP) 78.490.047 43.000.000 29.125.000 17.260.976 19.250.000
Tén doanh nghiép Dién tich Dién tich Ning suat San lwong
(31/12/2012) rirng cao su GERGEE (Tan/ha) khai thac
(ha) UEY ______ (Tan)
CTCP Cao su Phwéc Hoa - PHR 22.489 11.000 2,00 19.954
CTCP Cao su Bong Pha - DPR 15.925 7.121 2,30 16.368
CTCP Cao su Tay Ninh — TRC 7.300 5.407 2,15 11.602
CTCP Cao su Hoa Binh — HRC 5.101 1.812 0,88 1.700
CTCP Cao su Thong Nhat — TNC 2.075 1.298 1,09 1.414

Nguén: FPTS Téng hop

1.2 Dién tich, san lwong cua cac céng ty qua cac nam

Dién tich Dién tich ctia cac cong ty hau hét da
c6 sw gia tang trong nam 2012 vira
25000 bvt: ha qua. Phan 16n 1a do cac cong ty da

tién hanh m& réng trébng cay cao su
tai Lao va Campuchia giup gia tang
dién tich trong ndm qua. Cu thé
trong nam 2012, PHR da tréng duoc
thém 2.278 ha tai KampongThom-
Campuchia; DPR da trébng thém
1.300 ha tai Kratie-Campuchia, TRC
trbng mdi 473 ha tai Siem Riep-
Campuchia. HRC hién tai dang trong
giai doan tai canh trén dién réng vi
vay dién tich khai thac bi sut giam
manh, dién tich khai thac hién chi
con khoang 2.241 ha, TNC trong
ndm qua van duy tri dién tich khai
thac & mirc 1.344 ha.

20.000

15.000

10.000

5.000

2010 2011 2012

17
|




NGANH CAO SU THIEN NHIEN

San lwong khai thac Trong nam 2012, san lwgng khai
thac clia PHR va TRC thay dbi khong

25000 bt: tan dang ké& so véi ndm 2011, lan lwot
o dat mirc 19.954 tadn va 11.602 tan.

*0PR Nh¢& nang suét cao gitp cho DPR dat

=TRC

e san lwgng khai thac tang hon 630
tan trong ndm 2012, dat 16.368 tan.

o Riéng déi véi HRC va TNC thi hién
- nay dién tich cay cao su gia Qang gia
tang, buéc phai thanh ly so lwgng

lon, trong khi dé cay cao su moéi dua

+ vao khai thac ndng suét van con thap
i m m m lam cho nang suét va san luong

2010 2011 2012 Chung sut glém

20.000

H

Theo danh gia tr nay dén 2015 dién

Dién tich cao su va ning suét khai thac cta cac doanh  tich khai thac clia HRC chi c6 thé

nghiép CSTN niém yét tinh dén cudi nam 2012 duy tri quanh méc nam 2012 (2.241
ha). Va du kién dén nam 2021 toan

& 25000 =Dién tich viron 250 & b6 dién tich cao su clia cong ty dwoc

g 2480 4230 penieh haithac € tai canh hoan toan va dwa vao khai

Q 4-Nang suat khai thac . ; N ; L n ’ N
3 thac vé dung bang dién tich ban dau

w215
20.000 2,00 2,00 2 5.101 ha.
15.925
15.000 1,50
Trong cac doanh nghiép cao su niém
yét thi PHR, DPR va TRC la 3 doanh
10,000 el R nghiép cé dién tich khai thac quy mo
k088 I&n (hon 5.000 ha) va thuéc nhém
a2t B cac doanh nghiép c6 nang suét khai
5000 47 5101 00 thac ding dau nganh (trén 2 tAn/ha).
HRC va TNC co6 dién tich khai thac
B2 2975 nhé va nang suét kha thép, lan lwot
] _ _ i | dat 0,88 tAn/ha va 1,09 tan/ha.
PHR DPR

TRC HRC TNC

Nguén: FPTS Téng hop
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2. Co’ cau vworn cao su cta cac doanh nghiép CSTN niém yét

DPR TRC

0-6

0-6 u7-10
®7-10 u7-10
u11-25
= 11-25 m11-25
u>25 u>25 m>25
HRC TNC

0-6

47% =710

n5-24
u11-25

n>24 u>25

Nguén: Di¥ liu doanh nghiép, FPTS téng hop

Hién tai trong cac doanh nghiép niém yét, HRC c6 ty | rirng cao su gia cao nhat, HRC cé dén
50% dién tich rivng cao su trén 24 nam tudi va hién dang tai canh trdng méi khoang 47% dién
tich rieng. Chinh diéu nay da lam gidm hiéu suat khai thac va lam tang chi phi khai thac cla
HRC so v&i cac céng ty trong nganh.

PHR c6 22% dién tich rirng hon 25 ndm tudi, 42% c6 do tudi cao trong khodng 11-25 tudi
nhwng bu vao do la khodng 29% dién tich dang trong giai doan kién thiét co ban dé dan thay
thé dién tich rirng gia cbi. DPR c6 15% dién tich rirng cao su hon 25 nam tudi tuy nhién cé dén
70% dién tich cay trong do tudi cho nang suét cao. Tai TRC c6 13% dién tich trén 25 nam tubi
va 71% dién tich ndm trong dd tudi sung strc v&i trik lwgng ma khai thac cao. TNC c6 khodng
18% vwdn cao su gia trén 25 tudi, 39% nam trong dd tudi tr 11-25 va hién cong ty dang tai
canh trén dién réng véi hon 32% dién tich trong d6 tudi 0-6 tudi.
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3. Co cau san pham cua cac doanh nghiép CSTN niém yét

PHR DPR TRC

ESVRCV 50,60 mSVR10,20 mSVRL, 3L,5 mlLatex ESVR10,SVR20 mSVR3L  mLatex mLatex mSVR

HRC TNC

ESVR CV 50,60 mSVR3L. 5 ESVR 10 ESVR 3L mRSS =Mutap

Nguén: Dir liéu doanh nghiép va Tap doan VRG

Nhin vao co cu san phdm cla cac doanh nghiép niém yét trong nganh, ta cé thé thdy hau hét
cac doanh nghiép san xuét cac dong san pham mu cdm (SVR) va ma ly tam (Latex). Trong do,
SVR chiém wu thé hon, day ciing chinh 1a dong san pham thé manh cla Viét Nam. Trong co
cAu xuét khdu san phdm cao su thién nhién, dong san pham nay chiém khoang 75-80%. PHR
va HRC tap trung nhiéu vao dong san pham gia tri cao SVR CV 50, 60; con DPR tap trung vao
dong SVR 3L, 10, 20; rieng TRC c¢6 thé manh trong dong ma ly tam (Latex) va TNC c6 thém
san pham mu RSS tao loi thé canh tranh cho hai doanh nghiép nay dbi véi cac doanh nghiép
niém yét con lai.
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4. Ké hoach kinh doanh va trién vong nam 2013 ctia cac doanh nghiép dién hinh

Ké hoach 2013 Pvt PHR DPR TRC

Téng dién tich Ha 22.733 16.907 7.773

Dién tich khai thac Ha 10.636 7.121 5.011

%TH2012 100% 100% 93%

San lwong tiéu thu Tén 26.000 20.000 12.602

%TH2012 83% 104% 91%

Gia ban BQ d&]:?ﬁén 62 62 62

%TH2012 95% 97% 100%

Doanh thu Ty déng 1.857 1.434 901,3

%TH2012 80% 103,6% 98%

LNTT Ty déng 504 515 256,9

%TH2012 68% 87% 67%
Chi tiéu bvt PHR DPR TRC
Thi gia (08/05/2013) Doéng/CP 31.300 55.500 49.000
Khéi lwong giao dich BQ 3 thang CP/ngay 67.171 15.614 2.580
Ty suat loi nhuan gop % 29,48 39,96 32,42
Ty suét lgi trudc thué % 33,96 42,52 42,59
ROE 2012 % 31,78 26,39 28,60
EPS dw phéng 2013 Doéng/CP 4.800 11.000 7.600
P/E forward Lan 6,5 5,0 6,4

Nguén : BCTC hop nhét cta céc céng ty, FPTS téng hop

PHR

PHR 1a doanh nghiép c6 quy md I&n nhét trong 5 doanh nghiép CSTN niém yét hién nay, binh
quan giai doan 2008-2012 téc d6 ting trwdng doanh thu dat 19,4%/nam, ROE binh quan dat
35,5%/nam. V&i quy mé rirng cao su lén va sadn pham gia tri cao chiém ty trong Ién va da dang
da tao lgi thé canh tranh cho PHR so v&i cac doanh nghiép niém yét con lai. Mét diéu dang lwu
y dbi v&i PHR 1a mirc thué suét thué thu nhap doanh nghiép cla cong ty hién nay van phai chiju
mirc 25% trong khi cac doanh nghiép khac nhw DPR, TRC dwoc hudng mire thué suat 15% va
giam 50% (theo quy dinh cda Théng tw 134/2007/TT-BTC do B tai chinh ban hanh ngay
23/11/2007 vé cb phan héa doanh nghiép Nha nwéc). Diéu nay lam gidm hiéu qua kinh doanh
clia cong ty so v&i cac doanh nghiép trong nganh.

Ké hoach kinh doanh nidm 2013: san lwong tiéu thu giam 17%, doanh thu giam 20%,
LNTT giam 32% so v&i mipc thwe hién nam 2012. Cé tirc dw kién la 30%.

Theo ké hoach 2013 cong ty dwa ra mirc tiéu thu khodng 26.000 tan cao su, gidm 17% so v&i
thyc hién 2012. San lwvgng giam manh la do cong ty dwa vao khai thac dién tich cao su méi véi
nang suat thap trong giai doan dau, dw kién nang suét binh quan chi con 1,84 tdn/ha so véi 2
tAn/ha ndm 2012. Theo mirc gia ban chi dinh tam thoi tir Tap doan CN Cao su Viét Nam la 62
triéu déng thi ké hoach cong ty dwa ra kha than trong, trong d6 doanh thu 2013 dat 1.857 ty
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ddng, gidm 20% so v&i 2012. LNTT wéc tinh dat 504 ty dong, gidm 32% so véi nam 2011. Hién
tai cong ty da dwoc ky két khodng 60% cac don hang cho nam 2013.

Két qua kinh doanh quy 1/2013: doanh thu thuan dat 331,6 ty déng, twong dwong 17,8%
KH2013; LNTT dat 65,69 ty dong twong dwong 13% KH2013, gidm 71% so véi cung ky ndm
2011. Gia ban binh quan quy 1 dat 62,3 triéu dong/tan.

Doanh thu va loi nhuan giam manh so v&i ciing ky 2012 la do: (1) San lwgng tiéu thu giam
2.327 tan ; (2) Gia ban giam 10,36 triéu dong/tan; (3) Thanh ly cay cao su giam 119,64 ha.

Neéu duy tri dwoc mirc gia ban nhuw hién tai co thé sé dat va tham chi vwot ké hoach nam 2013
dat ra theo Nghi quyét DPHCD vira qua.

Dw an tréng cao su

Dw én KamphongThom: dw kién 2013 sé& tréng 300 ha cudi cung hoan thanh 7.600 ha cao su.
Cubi 2014 sé& khai thac 500 ha dau tién (trdng nam 2009).

D an tai Paklak: chi méi trong dwoc 113 ha. Dy kién 2013 sé trong thém 1.000ha. Dy kién
dén nam 2017 hoan thanh 8.000 ha.

ROE 2012 dat 31,78% cao nhat trong 5 doanh nghiép niém yét.

Theo ké hoach kinh doanh ndm 2013 thi EPS forward dat 4.800 dong, theo gia ngay
08/05/2013 1a 31.300 dong thi P/E forward 2013 dat 6,5 lan. Trong tinh hinh gid cao su
giam manh nhw hién nay khuyén nghi dau tw dai han, han ché dau tw ngan han trong
nam nay.

DPR

Trong giai doan 2008-2012, DPR dat téc do tang trwdng binh quan vé doanh thu 17%/nam,
ROE p‘lnh qu’én dat 32,1%. )

Xét vé ty suat lgi nhuan/doanh thu thi DPR la doanh nghiép kinh doanh hiéu qua nhat trong 5
doanh nghiép cao su thién nhién niém yét. EPS 2 nam gan nhét dat méc rat cao, cu thé 2011
dat 18.663 ddng va 2012 dat 12.552 ddng, day la cb phiéu phi hop dé dau tw.

Ké hoach kinh doanh nam 2013: san lwong tiéu thu ting 4%, doanh thu ting 3,6% va
LNTT chi dat 87% so v&i thwe hién nam 2012. C6 tirc dw kién 1a 30%.

Theo ké hoach, trong ndm 2013 dién tich khai thac cta cong ty sé khéng ddi, san lwong tiéu
thu wéc dat 20.000 tan, vwot 4% so véi ndm 2012 va doanh thu ké hoach la 1.434 ty déng,
tang 3,6% so v&i nam 2012. LNTT dat 515 ty déng gidm 13% so v&i ndam 2012.

Két qua kinh doanh quy 1/2013: cong ty thuan dat 228 ty déng doanh thu, dat 15,9%
KH2013, giam 24% so v&i cung ky nam 2011. LNTT dat 78,3 ty déng, dat 15,2% KH2013,
giam 31% so v&i cung ky 2011. Doanh thu va lgi nhuén giam so véi cung ky la do san lwgng
tiéu thu quy 1 gidm hon 660 tan (gidm 24%), gia ban gidm hon 8,4 triéu déng/tan so véi quy
1/2012.

Dw an tréng cao su:

D é&n Dbng Phu Kratie: dw kién 2013 sé tréng 300 ha cudi cuing, hoan thanh 6.500 ha cao su.
Cubi 2014 sé khai thac 1.100ha dau tién (trdbng nam 2009).

D &n tai Paknéng: da trong duwoc 946 ha. D kién 2013 sé trong thém 54 ha. Cubi 2013 dua
vao khai thac 180 ha (tréng nam 2007).
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Theo ké hoach kinh doanh ndm 2013 thi EPS forward dat 11.000 déng; theo gid ngay
08/05/2013 1& 55.500 dong thi P/E forward 2013 dat 5,0 lan. Trong tinh hinh gid cao su
giam manh nhw hién nay khuyén nghj dau tw dai han, han ché dau tw ngan han trong
nam nay.

TRC

TRC la doanh nghiép CSTN niém yét dat tang trwedng doanh thu cao thir 3 trong nganh dirng
sau PHR va DPR trong giai doan 2008 - 2012, cu thé tang trwdng doanh thu dat 14%/nam.
ROE binh quan dat 35%/nam.

Ké hoach kinh doanh nam 2013: san lwong tiéu thu giam 9%; doanh thu giam 12% va
LNTT giam 33% so v&i nam 2012. C tirc dw kién la 30%.

Nguyén nhan la do trong nam nay cong ty sé thanh ly b&t cay cao su gia, dién tich khai thac sé
giam khoadng 500 ha dan dén san lwong khai thac gidm trong ndm 2013 cung véi ké hoach gia
ban gidm chi con 62 triéu déng/tan theo du kién va chi dao ciia Tap doan CN Cao su Viét Nam,
TRC d3a dwa ra ké hoach kha than trong.

Két qua kinh doanh quy 1/2013: doanh thu thuan dat 183,8 ty dong, dat 20% KH2013, gidm
27% so véi cung ky ndm 2012; LNTT dat 54,5 ty dong, dat 21% KH2013, gidm 7% so v&i cling
ky ndm 2012. Doanh thu va lgi nhuan gidm 1a do san lwong tiéu thu gidm hon 402 tan va gia
ban gidm khoang 7 triéu déng/tan so v&i cung ky nam 2012.

Dw an tréng cao su: hién tai cong ty dang dbc toan lyc dé& dau tw dw an Cao su Tay Ninh Siém
Riép tai Campuchia v&i téng dién tich la 7.600 ha. Néu so v&i tbng dién tich rirng cao su khai
thac hién tai & Viét Nam ctia TRC 1a 5.407 ha trén téng dién tich vuén cay 1a 7.300 ha thi dy an
tai Campuchia dwgc xem la dw an quan trong bac nhét tac doéng dén sw tang trwdng dai han
clia cong ty. Hién tai dw an nay da dwoc Chinh Phi Campuchia cp dat 100% nhwng van dang
xin gidy phép dau tw tr Viét Nam. Chinh vi vay cong ty dang gap mét sb tré ngai trong viéc
chuyén giao vén dau tw truc tiép tlr Viét Nam sang Campuchia. Tuy nhién theo ké hoach dén
nam 2015 sé tréng xong 7.250 ha rirng cao su. Hién tai mai trong dwoc 473 ha, ké hoach ndm
2013 cong ty sé trébng thém 2.000 ha.

Theo ké hoach kinh doanh nam 2013 thi EPS forward dat 7.600 dong, theo mirc gia ngay
10/05/2013 |a 49.500 dong thi P/E forward 2013 dat 6,52 lan. Trong tinh hinh gi4 cao su
giam manh nhw hién nay khuyén nghj dau tw dai han, han ché dau tw ngan han trong
nam nay.

Bang chi tiéu tai chinh cac doanh nghiép niém yét trong nganh

Gia VDL Vén Tong Tong TS TS ROE ROA EPS GTSS PIE PB ()
1010512013 (%) CSH NolTong TSNén LNTT forward 31/03/2013 forward
() TS() CSH()
PHR 28100 813 3101 2024 33.95% 163 2948% 3396% 3178% 1944% 4316 24705 583 1,14
DPR 54.000 430 2821 2179 2021% 126 3996% 4252% 2639% 2056% 11078 00922 487 1,06
TRC 48500 300 1484 1309 23.39% 121 3242% 4259% 2860% 2357% 7.588 45349 652 1,09
HRC 48000 172 656 484 26, 26% 1,36 812% 2235% 1888% 1391% 3949 27480 12 41 178
TNC 17.700 192 379 329 13,21% 113 2880% 4157% 2204% 1944% 1955 17.530 906 1,01
_ 1907 8441 6325 660 117
(%): S6 liéu tinh dén 31/03/2013 Nguén: BCTC quy 1/2013, FPTS téng hop
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P/E - P/IB cua cac doanh nghiép so v&i binh quan nganh

P/B

1,80
@

1,60

1,40

1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00 P/E
— 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Nguén: FPTS Téng hop

Thanh khoan cua cac cé phiéu cao su thién nhién
niém yét trong 3 thang (binh quan 1 phién giao dich)

120.000 - Dvt: CP/phién
99.559
100.000 -
79.029

80.000 -

60.000 -

40.000 -

20.000 | 15.825 8737

. - 1.663

DPR PHR TNC TRC HRC

Ngudn: FPTS Téng hop
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Cac van ban phap luat lién quan

Van ban No6i dung

Nghi dinh 60/2012/ND-CP ngay 30/7/2012

Ban hanh mét s6 chinh sach thué nham
thao g& kho khan cho t6 chire va ca
nhan

Théng tw s6 145/2011/TT-BTC cta Bo Tai
chinh

Quy dinh thué suat thué xuat khau ctia
moét sO mat hang cao su

Quyét dinh s6 750/QD-TTG cuia Tha twéng
Chinh phu

Phé duyét quy hoach phat trién cao su
dén nam 2015 tdm nhin 2020

Quyét dinh s6 124/QD-TTg cta Tha twéng
Chinh phu

Phé duyét Quy hoach tong thé phat trién
san xuat nganh Nong nghiép dén nam
2020 va tam nhin dén nam 2030

Nghi dinh s6 24/2007/ND-CP ngay 14
thang 2 nam 2007 cua Chinh phu

Quy dinh chi tiét thi hanh luat thué thu nhap
doanh nghiép

Théng tw 134/2007/TT-BTC do B6 tai
chinh ban hanh ngay 23/11/2007

Huwéng dan thi hanh Nghi dinh sb
24/2007/ND-CP ngay 14 thang 2 nam
2007 cla Chinh phu quy dinh chi tiét

thi hanh Luat thué thu nhap doanh
nghiép

S6 liéu thong ké cao su thién nhién tai Viét Nam

Tong dién tich Dién tich cho mu San lwong \ Nang suat
2000 413.000 232.000 291.000 1,25
2001 416.000 241.000 313.000 1,30
2002 429.000 243.000 298.000 1,23
2003 441.000 267.000 364.000 1,36
2004 454,000 301.000 419.000 1,39
2005 483.000 334.000 482.000 1,44
2006 522.000 356.000 555.000 1,56
2007 556.000 373.000 602.000 1,61
2008 631.000 399.000 660.000 1.65
2009 678.000 422.000 724.000 1.72
2010 749.000 439.000 752.000 1.71
2011 834.000 472.000 812.000 1.72
2012 910.500 505.800 863.600 1.707

Nguén: Agroinfo
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Tiéu chuan qudc gia cta SVR (TCVN 3769: 2004)

LOAI

SVR | SVR SVR SVR |SVR| SVR |SVR
cv solcv 50° VR L SVRS  ljpcv 20CV

NGUYEN LEUMU | MUNUOC | yeuveN LIEU MU

€ - - VUON CAY.
NUGC VUON CAY MU TOY TAP

THONG SO * : :
PHUONG PHAP THU

1. Ham lwong chét ban .
(%), khong I6m hon 0,02 0,02 0,02 0,03 0,05 0,08 0,08 0,16 0,16  TCVN 6089:2004
2. Hamlugng chatbay | o 585 080 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 TCVN 6088:2010
hoi (%), khéng I&n hon

A 0,
3. Ham luong tro (%) 0,40 0,40 0,40 0,50 0,60 0,60 0,60 0,80 0,80 TCVN 6087:2010
khéng I&n hon

) o
4. Ham luong nito' (%) 55 50 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 TCVN 6091:2004
khéng I&n hon
5. B6 déo ban dau (Po) ; - 35 35 30 - 30 - | 30| TCVN 6092-2:2004
khéng nhé hon
6. Chi sb duy tri do déo ,
(PRY), Khong nh hom 60 60 60 60 60 50 50 40 40 = TCVN 6092-1:2004
7. Chi s6 mau, mau don _ . 4 6 . _ ) ) _ TCVN 6093:2004
khéng I&én hon )
8. b6 nhét Mooney ML 60 65 .
(1 l+4!) 10000 60 i 5 50 i 5 = = = +7,_5 = +7’_5 = TCVN 6090'1.2004
9. Lwu hoa ** R R R R - R - R - TCVN 6094:2004
10. B&ng ma mau Cam Trong Tréng Buc
11. Nhan ma mau ben Xanh La Lot tﬁgi Nau Vang | Bd

Nguén: VRG

Tiéu chuan quédc gia: Pac tinh cao su thién nhién c6 dac(TCVN 6314 : 2007)

Pac Tinh

HA LA XA HA
Ke 0

Loai LA

m Héa | Kem Hoéa

1.Téng ham lwong chat ran % (m/m), khéng nhé hon 61,5 61,5 66,0 66,0 66,0
2. Ham lwgng cao su khd % (m/m), khéng nhdé hon 60,0 60,0 64,0 64,0 64,0
3. chét phi cao su % (m/m) khéng I&n hon 20 2,0 2,0 2,0 2,0
4. Do kiém (NH3), % (n/m), tinh theo khéi lwgng latex c6 dac

Khéng nhé hon 0,60 - 0,3 0,55 -

Khéng I&n hon - 0,29 - - 0,35
5. Tinh 6n dinh co hoc (MST), gidy khéng nhé hon 650 @ 650 650 650 650
6. Ham lwong chét déng két, % tinh trén TSC, khong Ién hon 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
7. Ham lwong déng, mg/kg, % tinh trén TSC, khong I&n hon 8 8 8 8 8
8. Ham Iwvgng mangan, % tinh trén TSC, khéng I&n hon 8 8 8 8 8
9. Ham lwgng can, % tinh trén TSC, khéng I&n hon 0,10 | 0,10 0,10 0,10 0,10
10. Tri s6 axit béo bay hoi (VFA), khéng 16n hon 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
11. Tri s6 KOH, khéng Ién hon 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Nguén: VRG
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—
Két qua kinh doanh 5 ndm qua cla cac doanh nghiép niém yét trong nganh:

2008 2009 2010 2011 2012 Binh quan

Doanh thu 1.091.577 | 1.067.844 | 2.030.099 | 2.583.186 | 2.218.195 19,38%
LN gop 354.260 282.903 709.436 | 1.021.833 653.981 57,09%
TSLN Gop 32,45% 26,49% 34,95% 39,56% 29,48% 33,61%
LNTT 388.939 351.095 661.578 | 1.003.389 753.204 20,60%
TSLN truwéc thué 35,63% 32,88% 32,59% 38,84% 33,96% 35,12%
ROA 16,81% 14,48% 24,11% 30,65% 19,44% 21,06%
ROE 28,71% 28,71% 28,71% 28,71% 31,78% 35,54%
2008 2009 2011 Binh quan

Doanh thu 728.795 648.310 | 1.028.421 1.837.202 1.384.643 17,40%
LN gop 252.024 233.460 463.062 866.224 553.307 21,73%
TSLN Gop 34,58% 36,01% 45,03% 47,15% 39,96% 42,08%
LNTT 234.044 220.723 433.410 871.211 588.719 25,94%
TSLN trwdc thué 32,11% 34,05% 42,14% 47,42% 42,52% 41,73%
ROA 21,48% 18,40% 27,00% 39,11% 20,56% 23,66%
ROE 36,67% 28,59% 38,37% 51,19% 26,39% 32,11%
TRC 2008 2009 2010 2011 2012 Binh quan
Doanh thu 549.115 440.353 757.982 1.195.284 915.510 13,60%
LN gop 206.499 150.558 | 325.501 494.546 296.806 9,50%
TSLN Gop 37,61% 34,19% 42,94% 41,37% 32,42% 38,20%
LNTT 198.220 162.510 | 304.993 568.058 389.933 18,43%
TSLN trwéc thué 36,10% 36,90% 40,24% 47,52% 42,59% 42,08%
ROA 26,83% 21,12% 29,75% 40,78% 23,57% 27,27%
ROE 42,18% 28,25% 39,98% 54,38% 28,60% 34,73%
HRC 2008 2009 ‘ 2010 2011 ‘ 2012 ‘ Binh quan
Doanh thu 289.976 | 202.645 | 411.801 688.411 494.477 14,27%
LN gop 98.951 50.816 105.668 134.112 40.139 -20,19%
TSLN Gop 34,12% 25,08% 25,66% 19,48% 8,12% 20,59%
LNTT 88.025 71.523 | 106.512 142.537 110.502 5,85%
TSLN trwéc thué 30,36% 35,29% 25,86% 20,71% 22,35% 24,87%
ROA 22,15% 15,88% 20,28% 22,83% 13,91% 17,88%
ROE 26,95% 19,37% 24,68% 29,55% 18,88% 22,97%
TNC (*) Binh quan
Doanh thu 181.765 171.590 | 181.156 144.666 191.088 3,65%
LN gép 13.782 38.944 62.068 70.499 55.042 12,22%
TSLN Gop 7,58% 22,70% 34,26% 48,73% 28,80% 32,91%
LNTT 8.393 34.402 60.427 82.403 79.429 32,17%
TSLN trwéc thué 4,62% 20,05% 33,36% 56,96% 41,57% 37,28%
ROA 3,10% 11,06% 17,98% 22,10% 19,44% 17,21%
ROE 3,90% 12,80% 20,11% 24,80% 22,04% 19,40%

Ngubn: BCTC kiém toan cac doanh nghiép
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(*) Sé liéu téc dé tang truéng cta TNC tinh ttr ndm 2009 dén 2012
vi ndm 2008 suy gidm dét bién do khing hodng kinh té
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Nguo6n tham khao

B6 Néng nghiép va phat trién néng thén

Tap doan Cong nghiép cao su Viét Nam - VRG

Théng tin chuyén dé thuéc Hiép héi cao su Viét Nam

Sé liéu théng ké ter Agroinfo

Sé liéu théng ké tir IRSG

Tai liéu ttr HOi nghj International Rubber Conference tai Trung Quéc

Tai liéu tir Bao cao thij trirong cao su thién nhién cua Trung tan théng tin Cong
nghiép va Thwong mai thuéc B Céng Thurong

Sé ligu ttr Téng cuc Hai Quan
Sé liéu ter Téng cuc Théng ké

Sé ligu ttr website: Thitruongcaosu.net, AFET, Malaysian Rubber Board,
Indexmundi, Thuvienphapluat va website doanh nghiép.

Tai liéu khéac
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la
dang tin cay. c6 sén va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. chung t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day da clia cac
théng tin nay.

Nha dau tw str dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém ve quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dua vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma
khong bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thyc hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khong nam gitk bt ky cé phiéu nao clia cac doanh
nghiép nay va FPTS nam gilr 4 CP PHR.

Cac thong tin co6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé
thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chitng khoan FPT ~ C6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT  C6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT

Tru sé& chinh Chi nhanh Tp.Hd Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Tang 2 — Toa nha 71 Nguyén Chi 29-31 Nguyén Céng Tr&» P.Nguyén 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai
Thanh. Quan Béng Pa. Ha Nai. Viét Théi Binh. Tp.Hb Chi Minh. Viét Nam  Chau. Tp.Da Nang. Viét Nam

Nam DT: (84.8) 6 290 8686 DT: (84.511) 3553 666
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