BAOVIET @ Securities Ghi nhn tai Dai hoi cb dong 08/5/2013

CONG TY CO PHAN HUNG VUONG

(HSX: HVG)

102 cb dong dai dién cho 68,6 tridu cd phan (chiém 86,7% tong s6 ¢b phin cong ty) da tham du Pai hoi

¢ dong thuong nién 2013 ciia Cong ty ¢o phan Hung Vuong.

KET QUA KINH DOANH HOP NHAT NAM 2012

Chi tiéu hgp nhit co bin PVT 2011TH  2012TH  %yoy 2012KH  %KH
- San heong xudt khdu Tén 82.570  84.179 1,9%  85.000 99,0%
- Doanh thu xudt khdu Triéu USD 232 208  -10,3% 250 83,2%
Doanh thu thuin Ty VND 7.794 7.688  -1,4% 7.500 102,5%
Loi nhuan trude thué Ty VND 508 322 -36,6% 550 58,5%
Loi nhuan sau thué cho ¢6 dong Ty VND 418 260 -37,8% 495 52,5%
Loi nhuan trén ¢b phan VND/CP 6.337 3320 -47,6% 7.500 44,3%

HVG da dat 7.688 ty (-1,4% yoy) doanh thu thuin hop nhit, bang 102,5% ké hoach, nhung loi

nhuén sau thué cho c6 dong giam 38,7%.

Gia ban ca tra giam trong nam 2012, nén hoat dong xuat khau du dat ké hoach vé san luong, nhung
doanh thu xuat khau chi dat 83,2% so v6i ké hoach. Gia ban giam trong khi gia thirc an thity san ting
manh da lam giam bién loi nhuan gdp cua xuét khdu va ban néi dia chi con 12,5% va 38,1% so véi

16,2% va 59,9% trong nam trudc do.

Doanh thu ban hang héa ting 17,5% yoy do gia ban thirc in chin nudi ting, ma nguyén nhan xuét phat tir
gi4 banh dau dau nanh ting ky lyc. Phan gia ting cia mang thirc &n chin nudi da gan nhu bu dip cho sy
suy giam cua doanh thu xuét khau cé tra, nhung khong giup duy tri bién loi nhuén gop chung cia HVG

khi giam con 14,1% so véi 15,6% nam trude do.

Két qua dot xem xét hanh chinh thué chéng ban pha gia lan thit 8 (POR 8) ciia B Thwong mai
Hoa Ky.

Quyét dinh cudi cing ciia POR 8 trai nguoc vé6i két qua so bo trude do, khi DOC da chon Indonesia thay
vi Bangladesh lam nudéc tham chiéu trudc d6. Do vay, hau hét cac doanh nghiép xuat khau ca tra vao
My, bao gém HVG, s€ chiu mirc thué 0,77 USD/kg, tang manh so v6i mic 0,03 USD/kg trong ky POR
7. CTCP XNK thily san An Giang (HSX: AGF), cong ty con ciia HVG d chi 1,5 triéu USD dé dan xép
va van dugc huong mirc thué nhu trong POR 7, chi 0,02 USD/kg, thap nhat trong s6 cac doanh nghiép

Viét Nam xuét khau cé tra vao My.

Chuyén vién phan tich: Nguyén Lé Ngoc Khoa — nguyenlengockhoa@baoviet.com.vn
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KE HOACH KINH DOANH 2013

Chi tiéu hop nhét co ban PVT 2012TH 2013KH % Thay doi
- San lugng xuét khau Téan 84.179  100.000 18,8%
- Doanh thu xuét khau Triéu USD 208 300 44.2%
Doanh thu thuin Ty VND 7.688  12.000 56,1%
Loi nhuan truéc thué Ty VND 322 800 148,4%
Loi nhuan sau thué cho c6 dong Ty VND 260 n/a nla
Loi nhuan trén c6 phan Ty VND 3.320 n/a n/a

K& hoach doanh thu va lgi nhuén 2013 ting manh.

e Hop nhdt véi VTF. Pau 2013, HVG d3 mua lai 5,6 triéu c6 phan Cong ty thirc n chan nudi
Viét Thang (HSX: VTF) tir mot cong ty lién két, CTCP nudi trong thuy san Hing Vuong - Mién
Tay (HVMT, HVG s¢ hitu 48%) ciia minh dé ting s& hiru tai VTF 1én 55,3% va duoc hop nhat
két qua kinh doanh cua 2 don vi. HVG ciing chuyén nhuwong vén tai 3 cong ty con cho HVMT.
VTF dit ké hoach tiéu thu 380 nghin tan thirc an trong 2013 va dén cubi thang 4 da dat gan 37%
ké hoach.

e Gia thanh vén ché bién cé giam. Gia thanh ca nguyén liéu s& giam khoang 10% khi gi& banh
dau dau nanh (nguyén liéu chinh cho thirc n chin nudi) dang trong xu huéng giam. Du kién dén
thang 7 2013, gia thanh s& giam dén 20%.

e AGF ddy manh xudt khdu. Véi loi thé dugc giit nguyén mic thué nhap khau vao My tao thuan
loi cho don vi nay ddy manh xuit khau vao thi truong nay trong 2013. AGF chi dat ké hoach
xuat khau 110 triéu USD, nhung chi riéng tai thi truong My, cong ty nay da c6 don hang 120
triéu USD vai gia ban ting 15%.

e LA&i sudt tin deng giégm. L&i suat hién nay cia HVG tuwong vdi tét, trong do6 1ai sudt VND tir
8,0%-8,5% va USD khoang 4,0%/nam.

Ting von diéu I 18n 1.200 ty VND.
HVG dy kién phét hanh 39,6 triéu c¢6 phiéu thuong tir ngudn vén thing du vai ty 16 2:1 va 1,2 triéu ¢b

phiéu cho can bg chi chét véi gia ban 10.000 VND/CP. S6 ¢6 phan phat hanh cho CBCNV s& khang bi

han ché chuyén nhuong.
Mé rong linh vuc hoat dong bang cac thwong vu M&A.

Cubi Q1 2013, HVG di nang s& hiru tai CTCP thuc pham Sao Ta (HSX: FMC, hoat dong trong linh vuc
t6m suat khau) 1&n 41,8% sau khi mua 5 tri¢u c6 phan tir dot phéat hanh riéng ¢ véi gia 10.500 VND/CP.
HVG du kién s& nang ty 1¢ so hitu dén muc chi phdi tai FMC trong 2014. Tém la mot trong nhiing linh
vuc kinh doanh phuc vu cho muc tiéu dat 1 ty USD doanh thu cho dén 2015. Trudc d6, cong ty hudng
dén doanh thu xuét khau (t6m & c4) dat 500 tri¢u USD trong nim 2014.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Coéng ty Cé phian Ching khoan Bao Viét (BVSC)
khong chiu bat ky mét trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac cua nhitng théng tin dwgc d& cap dén trong béo céo nay. Cac quan diém,

nhan dinh, danh gia trong bo cdo nay 1a quan diém cé nhén cia cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cia BVSC.

Béo c4o chi nhim muc tiéu cung cép thong tin ma khdng ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay nim giir chung khoan. Ngudi doc chi nén
st dung bdo céo phan tich nay nhu mot ngudn thdng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhiing hoat dong hop tac kinh doanh véi cac @i twong dwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc can luu ¥ ring

BVSC c6 thé c6 nhimng xung dot loi ich dbi voi cac nha dau tu khi thyc hién béo cdo phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C4 phan Ching khoén Bao Viét

Pia chi try so chinh: 8 L& Théi T4, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: 233 Pdng Khai, quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Pién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3928 9888  Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999
Chuyén vién phén tich: Chiu trach nhiém ni dung:

Nguyén L& Ngoc Khoa ext: 279  nguyenlengockhoa@baoviet.com.vn  Lé Bang Phuong ext: 155 ledangphuong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc ky khuyén nghj tgi trang cudi bao cao phan tich nay



