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CONG TY CO PHAN Tap doan Hoa Phat (HSX: HPG)

Nguyén Tién Dwong Tom tat néi dung

Chuyén vién phan tich ; A A e o R L <
Email: duonant@fpts.com.vn e Loi nhuan gbép tang 26,5%, doanh thu hoat ddng tai chinh tang

Dién thoai : (84) — 8 6290 8686 — Ext : 7596 520%, chi phi lai vay giam 53,7% la nhirng nguyén nhan chinh
gilp lgi nhuan sau thué Quy | nam 2013 cta HPG ting trwédng
Dién bién gia cd phiéu HPG 140,2% so v&i cung ky nam 2012.

e V&i nhitng loi thé s&n cd, mang kinh doanh cbt 16i cia HPG la
thép xay dwng sé tiép tuc duy tri dwgc doanh thu va lgi nhuan kha
quan trong nam 2013. HPG hoan toan co thé dat ké hoach lgi
nhuan sau thué 1.200 ty ddng trong nam 2013.

e Quy | ndm 2013, HPG da day manh dau tw vao khu lién hop gang
. thép giai doan Il tai Kinh Mén, Hai Dwong nhdm nhanh chéng dua
‘ ' nha may di vao san xuét.

e Cac day chuyén thép 6ng van hanh 100% cdng suét thiét ké. Nha
Gia hién tai 30.400 may éng thép & Binh Dwong hoat dong gop phan giadm chi phi van
Gia cao nhat 52 tuan (d/cp) 31.000 chuyén va ting kha nang cung trng sadn phdm bng thép cho thi
Gia thap nhap 52 tuan (d/cp) 16.700 trwong phia Nam.

Sé lwong CP niém yét (CP) 419.052.533

e Trong nam 2012, ¢cb tirc dwoc chét tra 20%, trong d6 da trd 10%

S6 Iu’qn‘g cP llj’u hanh _(ACP) 419.052.536 bang tién mat, con lai 10% trd bang tién mét trong thoi gian thang
KLGD binh quén 30 phién (CP) 500.821 5 gén thang 8 nam 2013.

% gi¢i han s& hiru nwdc ngoai 49% . i

% s hi¥u NUGC ngoai 42 63% e (CoOng suat san xuat than coke hién tai cia HPG la 350.000
Vén didu 16 (ty ddng) 4190 tAn/nam. Dw an than coke giai doan Il da dwoc xay dwng va lap
Vén hoa th.i trwong (tj ddng) 12.471 dat xong, dy kién dwa vao hoat déng trong thang 6 ndm 2013,

trwdc khi dy an thép xay dwng giai doan Il dwgc dwa vao hoat
doéng khoang 1-2 thang.

Chi tiéu (ty dong) 2011 2012 e Du an Mandarin Garden: Téc dd ban hang hién tai kha tét so voi
tinh hinh chung cua thi treong. Cé thdi diém, trung binh méi ngay

Doanh thu thuan 17.852  16.826 co tr 3-4 hop ddng mua can hod duoc ky két, Ity ké dén thdi diém

Loi nhuan sau thué 1.297 1.031 hién tai d& ban dwoc hon 60% tdng s can ho.

Ty suat LNST 7,3% 6,1%

EPS (ddng/cp) 3.090 2.460 Khuyén nghi:

ROE (%) 16,3% 12%

Tinh hinh nén kinh té hién tai gép nhiéu khé khan, thi triong xay dung
va bat dong sén am dam, HPG tao duoc loi nhudn khd quan trong
nam 2012 va Quy | nam 2013 Ia diéu rét tét. HPG Ia cong ty c6 hiéu
qué hoat dong tét nhéat trong nganh thép xdy dung ndm 2012. V&i
Ong Tran Dinh Long - Chéi tich HDQT ~ 24,12%  nhikng nén lgi thé vé quy mé, thi phan, chi phi sén xuét thép thdp nhét
trong nganh thép xay dung, HPG sé tiép tuc tao loi nhuédn én dinh

Danh sach cé déng Ty lé (%)

Ba Vi Thi Hién — - e i aian 61, EPS woe tinh ndm 2013 & ma 3na. P/E
Vor Ong Tran Binh Long 39%  trong thoi gian téi. EPS wéc tinh nam 2013 O’,mU’C ,2.860 dong, P/
. Ny forward ndm 2013 khodng 10,6. Day la mdrc thap nhat trong cac céng
Nwéc ngoai 42,63% S T N UG S
ty cung nganh thép xay dung. HPG la c6 phiéu c6 thé nam gilr dé dau
C6 dong khac 25,86% {4 gai han.
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Két qua kinh doanh
Don vj: ty déng

% +/- so voi

Quy 1/2012 Quy 1/2013

cung ky

Doanh thu thuan 4.085,7 3.934,3 -3,7%
Gia vén hang ban 3.539,0 3.242,6 -8,4%
Loi nhuan gép 546,7 691,6 + 26,5%
Doanh thu hoat dong tai chinh 22,0 136,4 +520,0%
Chi phi tai chinh 190,4 97,9 - 48,6%
Trong dé: Chi phi lai vay 175,9 81,4 - 53,7%
Chi phi ban hang 38,1 66,1 + 73,5%
Chi phi quan ly doanh nghiép 88,4 90,8 +2,7%
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 251,8 573,3 +127,7%
Loii nhuan khac -7,4 -1,1

Loi nhuan trwéc thué 2444 572,2 +134,1%
L¢i nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 200,0 480,5 + 140,2%

Loi nhuan gop tang 26,5%, doanh thu hoat dong tai chinh tang 520%, chi phi lai vay giam
53,7% la nhirtng nguyén nhan chinh gitp lgi nhuan sau thué Quy | ndm 2013 cta HPG tang
tredng 140,3% so v&i cung ky nam 2012.

M&c du doanh thu gidm khoang 3,7% nhwng téc d6 gidm cla giad vdén manh hon lam cho loi
nhuan gép Quy | ndm 2013 dat 691,6 ty déng, tang 26,5% so véi cung ky nam 2012. Nguyén
nhan chd yéu do loi thé tir quy trinh san xuét thép khép kin va céng suat dan di vao 4n dinh.

Khoan |4i tr d4u tw tai chinh cé gia tri khoang 106 ty déng gitp doanh thu hoat déng tai chinh
dat 136,4 ty dong, tang 520% so vé&i cling ky ndm 2011.

L&i suat ngan hang cé xu hwéng gidm tr gitba ndm 2012 nén chi phi | vay ctia HPG giam. Quy
|, HPG chiu mtrc l1ai suét khodng 8-9%/nam dbi véi cac khoan vay ngén han tr cac td chirc tin
dung, gidm mét nra so v&i mirc 16-17%/nam cung ky nam 2012. Chi phi 1ai vay Quy | nam
2013 1a 81,4 ty ddng, gidm 53,7% so v&i cung ky nam 2012. L6 do chénh léch ty gia khong dang
ké, khong phai 1a van dé Ion dbi véi HPG trong 3 thang dau nam. Vi vay, chi phi tai chinh gidm
48,6% so v&i Quy | nam 2012.

Mé&c du chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép tang lan lwot 73,5% va 2,7% nhuwng
loi nhuan sau thué Quy | ndm 2013 cia HPG van dat 480,5 ty dong, tang trwéng 140,3% so voi
cuing ky, hoan thanh 40% ké hoach lgi nhuan nam.
Kha nang hoan thanh ké hoach nam 2013

Pon vi: ty déng

Thwc hién nam 2012 Ké hoach nam 2013
Doanh thu 17.122 18.500
Loi nhuan sau thué 1.031 1.200

Vé khoan tranh chap cb phiéu cé gia tri 264 ty ddng lién quan dén CTCP Dau tw ACB, Dai dién
HPG cho biét, hién nay co quan diéu tra dang tich cuc thu héi. Bén phia gia dinh éng Kién cling
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dang ban bac phwong an giai quyét véi HPG va co quan diéu tra. HPG hoan toan tw tin vé& kha
nang thu hdi khoan phai thu trén.

Dw an Mandarin Garden dang co tién d6 ban hang tét sé ghi nhan doanh thu va loi nhuan mot
phan trong Quy IV sé gitp loi nhuan ctia HPG dwoc cai thién.

Nam 2012, nén kinh té gap nhiéu khé khan, loi nhuan sau thué cia HPG dat 1.031 ty déng,
vuot ké hoach 13,9%. V&i nhivng loi thé vé thi phan, thwong hiéu, quy mé va loi thé san xuét,
mang kinh doanh cbt 16i ctia HPG 1a thép xay dwng sé tiép tuc duy tri dwoc doanh thu va lgi
nhuan kha quan trong nam 2013. Cung v&i khodn hoan nhap dy phong cac khoan phai thu va
loi nhuan tlr Mandarin Garden néi trén, HPG hoan toan cé thé dat ké hoach loi nhuan trong nam
2013.

Co tirc

Doanh nghiép cé chi trwong duy tri ty 1& ¢d tirc hang nam 20%/nam, co6 thé béng tién mat hoac
¢ phiéu. Trong nam 2012 cb tirc dwoc chét trd 20%, trong d6 trd 10% tién mat da dwoc (ng
trwdc trong nam 2012, con lai 10% sé& dwoc chi tra bang tién mat trong khoang thoi gian ti
thang 5 dén thang 8 nam 2013.

Tinh hinh tai san caa HPG

Don vi: ty déng

Quy IV/2012 Quy 112013 7 +é%ﬁ°n§?:
Tién va cac khoan twong dwong tién 1.294,5 996,3 -23,0%
DPau tw tai chinh ngan han 220,0 49,7 -77,4%
Phai thu ngan han 1.646,3 1.770,2 7,5%
Hang tén kho 6.822,1 6.654,9 -2,5%
TSCP&XDCB 7.007,1 7.737,3 10,4%
BDS dau tw 66,5 65,4 -1,7%
TS dai han khac 394,0 382,3 -3,0%
TONG TAI SAN 19.015,8 19.193,4 0,9%
N¢ ngan han 7.362,0 6.247,4 -15,1%
No dai han 3.076,2 3.913,3 27.2%
Vén chu s& hiru 8.085,1 8.516,7 5,3%
Loi ich CDTS 492,4 515,9 4,8%
TONG NGUON VON 19.015,8 19.193,4 0,9%

Tai san cb dinh ting 10,4% so v&i dau ndm la sy thay ddi Ién nhat trong tai sén ctia HPG trong
Quy | nam 2013. HPG d4 day manh dau tw vao khu lién hop gang thép giai doan Il tai Kinh Mén,
Hai Dwong nhdm nhanh chéng dwa nha may di vao san xuat. Ngudn vén phuc vu cho dy &n
dau tw chi yéu dwoc huy déng tir vay no dai han.

Mé&c du téng tai san tang Ién 0,9% nhwng két qua loi nhuan kha quan gidp vén chd sé& hiru tang
5,3% so v&i dau ndm. Bén canh do, no ngan han va dai han gidm khoang 2,7% gidp co' ciu vén
ctia HPG chuyén bién theo chiéu hwéng tich cuwc. Vén chl sé& hivu cudi Quy | ndm 2013 chiém
44,37%, tang so v&i mirc 42,5% dau nam 2013.
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Dong tién

Pon vi: ty déng

Quy /2012 Quy 1/2013

Lwu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh 682,9 758,4
Lwu chuyén tién tir hoat dong dau tw -350,8 -822,6
Lwu chuyén tién tir hoat dong tai chinh -676,8 -234
Lwu chuyén tién thuan trong ky -344,8 -298

Quy | ndm 2013, HPG van duy tri dwoc dong tién tét tlr hoat dong san xuét kinh doanh, 1a tin
hiéu tét déi véi HPG khi nén kinh té trong giai doan khé khan. Hoat déng san xuét kinh doanh
mang lai 758,4 ty ddng, tao co s& d& HPG dau tw day chuyén san xuét thép giai doan Il va tra
b&t vay no ngén han tir cac té chire tin dung.

Cac linh vwc kinh doanh ctia HPG

Thép xay dwng

Hién tai, nang lwc san xuat ctia HPG 1a 650.000 tAn thép/nam. Dy kién thang 9 nam 2013, day
chuyén luyén can thép giai doan Il & Kinh Mén, Hai Duwong sé di vao hoat dong véi cong suét
thiét ké 500.000 tan thép/nam. Day chuyén mdi chi chay dwoc khodng 50-60% cdng suét thiét
ké khi mé&i dwa vao hoat dong va 70-80% trong nam 2014. Tdng cong suat dw kién nam 2013
wéc dat 800.000 tan/nam.,

Tién trinh gidi ngan cho dw an day chuyén thép giai doan II: dén thei diém cudi quy 1/2013, dw
an da giai ngan dwoc 1.980 ty trén tdng sd 3.300 ty vdn dau tw dy kién, trong d6 khoang 1.000
ty ddng vén vay.

Ngudn quang sat: HPG cé di kha nang dap ng dwoc nhu cau san xuét gang thép ctia doanh
nghiép. Tuy nhién, HPG van nhap vao mét phén tr cac doanh nghiép vira va nhé néi dia voi gia
thanh ré hon. Nguyén nhan & nam 2012, Chinh phi c6 chinh sach han ché xuét khau quang
thé tiéu ngach, nén cac doanh nghiép khai thac quang sat chi cé thé tiéu thu quang trong nuéc
trong khi cac doanh nghiép san xuét thép xay dwng I&n, theo cdng nghé 16 cao hién dai hién
thoi chi cé6 HPG, thép Thai Nguyén. Nhu cAu tinh quéng han ché trong khi cung con dw nén gia
tinh quang néi dia gidm trong nam 2012.

Gia quang trong thdi gian t¢i: Nam 2013 Chinh pha cé chi trwong ra soat, thdng ké lai lwgng
quéng tdn cta doanh nghiép ndm 2012 dé& cho phép xuét khdu nhdm thao g& kho khan tiéu thu
trwéc mat clia doanh nghiép khai quing. Do vay, kha ndng gidm gia tiép ctia quang trong thoi
gian t&i la kho xay ra.

Thép éng

Cac day chuyén thép 6ng van hanh 100% céng suét thiét k& (160.000 tAn/ndm). Nha may éng
thép & Binh Dwong hoat dong thang 11/2009 v&i cong suat 60.000 tdn/nam, da di vao hoat
doéng 6n dinh gép phan gidm chi phi van chuyén va tang kha nang cung (rng san phdm éng thép
cho thi trwdng phia Nam. Nha may san xuét t6n ma k&m cung cip ngudn nguyén liéu cho san
xuét ong tdn ma kém. Line 1 di vao hoat déng tr thang 8/2011 va line 2 di vao hoat ddng thang
10/2012.

Ké hoach 2013: Gilr nguyén cong suét thiét ké va chay du cdng suat dé dap wng nhu cau thi

trvong.
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Than coke

Cong suét san xuét than coke hién tai cia HPG la 350.000 tAn/nam. Dy an than coke giai doan
Il da dwoc xay dung va lap dat xong, duw kién dwa vao hoat ddng trong thang 6 nam 2013, trudc
khi dw an thép xay dwng giai doan Il dwoc dwa vao hoat dong khoang 1-2 thang.

Nam 2012, HPG xuét khdu gan 100.000 tan trén 350.000 tAn cong suét thiét ké. Gia xuat khau
than coke cudi ndm 2012 da gidm xudng va hién tai chi dao dong 290-300%$/tan. Thj trwérng xuét
khau chinh 1a Nhat Ban, An Dd, Han Quéc. Bién lgi nhuan gop cla hoat déng nay |a khoéng 1-
2%.

Chu trwong clia HPG: xac dinh san xuét than coke la phuc vu cho san xuét thép, phan con dw
m&i xuét khau. Hién thoi doanh nghiép duy tri xut khau véi loi nhuan thap, nham muc dich tan
dung ngudn vay vén bang USD véi l3i sut thAp hon nhiéu 1ai suét vay VND.

Béat déng san

Duw an 257 Giai Phéng

Tda nha bao gdbm 24 tang trong dé 5 tAng thwong mai, 19 tAng chung cw cao cap. HPG da ban
hét cac can ho, va da ghi nhan hét doanh thu, lgi nhuan trong ndm 2012. Hién tai, HPG da cho
thué dwoc hon 20% dién tich thwong mai. U'dc tinh hét ndm 2013: ¢c6 thé cho thué dwoc cao
nhat 50% dién tich thwong mai.

Mandarin Garden

Téng vbn dau tw dy kién hon 4.000 ty ddng, da gidi ngan dwoc hon 2.300 ty déng, dw kién
trong n&m 2013 giai ngan thém 1.000 ty; phan con lai dwoc hach toan vao ndm 2014 dé hoan
thién khu TTTM va bao dwéng, bao hanh sau ban hang.

Gia ban hién tai da giam: gia binh quan cho can hd chwa bao gém ndi that 1a 26-27 trieu/m2
(chwa bao gébm VAT) so véi mrc gia trwdc day (cdn hd chwa bao gom noi that) 1a 36-37
trieu/m2.

N&m 2013, HPG c6 chién lwgc thuc hién moét sé bién phap dé ting tién d6 ban hang nhu day
manh tién dé du an, giao nha truéc thoi diém cam két trong hop dong. Téc d6 ban hang hién tai
kha tbt so véi tinh hinh chung cua thi trwdng. C6 thdi diém, trung binh mdi ngay cé tir 3-4 hop
dbng mua cdn ho dwoc ky két, Ity ké dén thoi diém hién tai da ban dwoc hon 60% téng sb can
ho. Kha nang giam gia tiép theo la khong cé vi day la mirc gia HPG tinh toan hop ly nhat dé co
thé co l4i.

Nhu cau vén huy déng: HPG cé da vén dé giai ngan trong nam 2013. Phan vén vay trai phiéu
dai han 800 ty ddng, dao han vao thang 7/2013, dwoc dung dé tai tro cho dw &n va bd sung vén
sa&n xuét. Khodn vay nay da trd 600 ty ddng va 200 ty ddng con lai sé dwoc trd vao thang
7/2013.

Dy dn Phé Néi A
Tbng dién tich 390 ha, da dwoc I4p day dién tich cho thué.

Khu Céng nghiép Phé Nbi
Khu cdng nghiép dang dwoc mé rong thém, dang trong giai doan dén bu dat dai va dy kién trién
khai xay dwng trong nam nay.
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THONG TIN CHUNG
Ma CK
Tén cbng ty

HPG
Cong ty C6 phan Tap doan Hoa Phat

Tru s& chinh Khu cong nghiép Phd Néi A, huyén Yén My, tinh Hung Yén

bién thoai 84-(321) 394 28 84
Fax 84-(321) 394 26 13
Website http://www.hoaphat.com.vn

LINH VU'C KINH DOANH CHINH

e Budn ban va xuat nhap khau satthép , vat tw thiét bi

luyén, can thép;
e San xuét can kéo thép, san xuat ton lop;
e San xuat 6ng thép khéong ma va cé ma, éng Inox;

e San xuét va mua ban kim loai mau cac loai, phé liéu
kim loai mau;

e Luyén gang, thép; DPuc gang, sat, thép;

e Khai thac quang kim loai; Mua ban kim loai, quang kim
loai, sat thép phé liéu;

e San xuét, kinh doanh cac loai may xay dwng va may
khai thac mé;

e San xuét hang ndi that phuc vu van phong, gia dinh,
trwd'ng hoc;

e San xuét, kinh doanh, 13p rap, lap dat, stra chira, bao
hanh hang dién, dién t&, dién lanh, dién dan dung, diéu
hoa khéng khi;

e DAu tw va xay dwng déng bd ha tang, k¥ thuat khu cong
nghiép va khu db thi;

e Kinh doanh b4t déng san

Ma c6 phiéu: HPG

KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu (tr. dong) 2010 2011
Doanh thu thuan 14.267.084  17.851.896
Loi nhuan gop 2.458.688 2.872.784
Thu nhap tai chinh 204.711 329.279
Chi phi tai chinh 693.801 1.069.831
Loi nhuan trwdc thué 1.564.151 1.498.143
Loi nhuan sau thué 1.376.316 1.296.851

BANG CAN POI KE TOAN

Chi tiéu (tr. dong) 2010 2011
Tién mat 1.047.177  1.064.384
DTTC ngén han 290.231 -
Phai thu ngan han 1.832.703  1.897.393
Hang ton kho 4.540.811  6.347.047
TS ngén han khéac 155.172 176.806
Phai thu dai han 449.009 449.009
TSCDH&XDCB 4.603.673  5.919.927
BDS dau tw 15.189 11.108
DTTC dai han 708.793 272.569
TS dai han khac 1.260.901  1.386.440
TONG TAI SAN 14.903.658 17.524.683
No ngén han 6.136.482 6.646.566
No dai han 2.029.187  2.914.485
Vén chi s& hivu 6.398.096  7.413.805
Loi ich CBTS 339.893 549.827
TONG NGUON VON 14.903.658 17.524.683

2012

16.826.852
2.485.209
164.625
585.024
1.218.205
1.030.505

2012

1.294.494
219.951
1.646.344
6.822.077
237.922
448.980
7.007.090
66.519
26.218
1.246.168
19.015.763
7.362.009
3.076.196
8.085.135
492.422
19.015.763

Chi tiéu 2010 2011
Ty suét LN gop % 17,2 16,1
Ty suét LNST % 9,6 7,3
ROE % 20,4 16,3
ROA % 9,2 7.4
Vong quay ton kho (1an) 3,1 2,8
Vong quay phai thu (1an) 7,7 9,4
No phai trd/VCSH (1an) 1,26 1,27
Kha nang TT nhanh (lan) 0,52 0,45
Kha nang TT tién mat (1an) 0,17 0,15
EPS (ddng/cp) 3.284 3.095
Gia tri s sach 15.270 17.694

2012
14,8
6,1

54

2,5
10,2
1,22
0,46
0,18
2.460
19.290
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay,
¢6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac théng tin nay.

Nha dau tw s dung bao cao nay can Iwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao cao nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ki rang budc nao ve mat phap ly doi véi cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, CTCP Ching khoan FPT ndm gitr 27 C6 phiéu HPG va chuyén vién phan tich khéng
ndm gitr bat ky cd phiéu nao cla doanh nghiép nay.

Cac théng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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