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BAO CAO CAP NHAT NGANH 2013

Béan Trung lap Mua Mua Manh
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KHUYEN NGHI PAU TU
- Khuyén nghi: Mua o
- Cé phiéu: PPC, BTP, VSH, HJS
- Ky dau tw: Trung han

Chuyén vién phéan tich:
Nguyén Tuén Anh

Email: anhntl@bsc.com.vn
Chju trach nhiém néi dung:
Trén Théng Long

Email: longtt@bsc.com.vn

Kha nang phong thu cao:

o

Nganh c6 dic diém la 6n dinh va c6 tinh "phong tha" cao trwéc bién
dong cua kinh té.

Kha nang tang gia dién trong nam 2013:

o

T ngay 20/4/2013, gia ban than ban cho dién da dwoc phép diéu
chinh béng v&i gia thanh san xuét than cta ndm 2011. Do vay, viéc
tang gia dién ban 1é trong nam 2013 la kho tranh khai.

Trién vong Thuy dién giam/nhiét dién tang :

o

Han han kéo dai trén dién roéng tai cac tinh mién Trung - Tay
Nguyén, muc nwéc vé cac hd thay dién thdp hon so véi trung binh
nhidu ndm. Nhw vay, khd ndng cac nha may thay dién tr mién
Trung sé khoéng di nwéc dé chay cdng suét cao nhw ndm 2012,
Trién vong loi nhuan 2013 ctia cac cong ty thay dién mién Trung bi
danh gia giam. Ngworc lai véi nhém nhiét dién than va khi, khi phai
van hanh tang cong suét dé bu dép, trién vong tang.

Chi s6 gia cac cé phiéu nganh dién niém yét taing manh 50%. Db thi
dién bién gia ctia nganh tir khi TTCK phuc héi (03/12/2012) téi nay tang
50% va manh hon véi chi sé chung VNINDEX. Dé&c biét, trong giai doan
thi trwdng didéu chinh tr thang 4/2013 dén gira thang 5/2013, chi sbé
nganh Dién tang 20%, "outperform" so v&i Vnindex.

Quan diém diu tw:

o

Chung t6i bdo lwu quan diém trong “B&o céo trién vong nganh
2013” (Link) Nganh dién la mét trong nhirng nganh cé tinh chét
phong tha kha tdt trong suy thodi, véi ty suat loi nhuan kha cao so
v&i cac nganh khac, cb tirc trd déu. Vi vay dau tw vao cac nganh
Nganh Dién la mét trong nhirng Iwa chon hop ly.

Xét v& qui md tai san, thanh khodan va trién vong, Nha dau tw co thé
can nhac ba cong ty dau nganh vé nhiét dién va thay dién 1a PPC,
BTP va VSH. PPC va BTP con dwoc hwdng loi tr yéu tb ty gia
(link). Xét vé yéu td gia cb phiéu so véi gia tri s6 sach, Nha dau tw
c6 thé can nhac cac cé phiéu HJS, SBA, SJD.

DRL  Thay dién 24,800 1.2% 2.1%
PPC  Nhiétdién 20,400 10.8% 19.9%
NLC  Thay dién 17,900 0.0% 5.3%
SJD  Thay dién 15,700 0.6% -1.9%
TBC  Thay dién 14,000 0.0% 2.2%
NBP  Nhiét dién 13,400 0.7% 1.5%
BTP  Nhiét dién 12,900 6.8% 20.2%
TMP  Thay dién 12,900 4.9% 2.3%
RHC  Thay dién 12,500 0.0% 0.0%
VSH  Thay dién 12,300 -1.6% 4.2%
HJS  Thay dién 7,700 1.3% 2.7%
SBA  Thay dién 6,900 0.0% 6.1%
Binh quéan Nganh 14,283 1.9% 5.0%

1,496 66 130 18 6. 30.1% 28.0% 59.4% 05 1.1
933,674 4125 4151 16 104 15.1% 5.2% 15.2% 03 29
1,500 50 115 0.8 4.6 16.7% 15.7% 38.4% 04 1.1
13,969 345 651 0.9 38 22.9% 14.8% 43.2% 0.3 1.5
5,859 255 872 1.0 7.0 14.6% 14.1% 50.1% 03 1.0
2,100 626 212 0.8 6.1 13.3% 7.7% 4.5% 1.7 1.7
356,688 1,423 954 0.8 6.0 13.0% 5.7% 8.7% 0.7 23
1,575 516 897 1.0 6.0 16.9% 10.3% 29.3% 04 1.6
1,510 51 81 0.8 4.8 16.5% 9.6% 26.3% 04 1.7
332,951 325 2449 1.0 108 9.5% 7.0% 71.8% 0.1 14
28,120 125 177 0.6 43 15.0% 4.0% 21.4% 0.2 38
19,231 169 537 06 187 3.5% 1.3% 11.1% 0.1 2.7
141,556 673 936 1.0 74 15.6% 10.3% 31.6% 04 1.9

Ngudn: BSC téng hop
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Bao cao cap nhat nhanh Nganh bién 2013

TRIEN VONG NGANH CAP NHAT QUY 1/2013

Kha nang phong tha cao: Nganh
c6 didc diém la én dinh va co
tinh "phong thd” cao trwéc bién
déng cda kinh té. Trong nhiéu
nam qua, cung khéng dap ung
du cau, tinh trang cat dién kha
phé bién, dic biét vao céac gior
cao diém trong mua khé. Nam
2013, nganh Dién Viét Nam c6 2
vén dé 16n cén Iwu y Ia kha ndng
tang gia dién ban |é va kha nang
thiéu dién do han han, bén canh
dé dn tidi co cdu nganh, ting
thém sdec hdp dén trong dai han.

- Kha nang tang gia dién trong nam 2013. Tw ngay 20/4, gia ban than ban
cho dién da dwoc phép diéu chinh bang véi gia thanh san xuét than ctia nam
2011. Sau khi diéu chinh, m&c gia méi bang 85%-87% gia thanh san xuét
than cGa ndm 2013 tly ching loai. Ndm ngoai gia dién ban I ting 2 lan,
vao 1/7 va 22/12, méi lan tang 5%, tr mirc binh quan 1.304 ddng méi kWh
lén 1.437 dbng. Do vay, viéc tdng gia dién ban 1& trong ndm 2013 1a kho
tranh khoi. Tuy nhién, EVN mua dién véi gia va thoi gian hop dong khac
nhau, do vay viéc cac cong ty cé duwoc hwdng loi tlr viéc tdng gia mua dién
hay khéng sé phu théc vao tirng céng ty.

- Nguy co’ han han 111/2013 — Trién vong Thay dién giam/nhiét dién tang.
Anh hwéng x4u cta han han kéo dai trén dién rong tai cac tinh mién Trung -
Tay Nguyén, mwc nwdc vé cac hd thay dién thdp hon so véi trung binh
nhiéu ndm. Trong cac thang 5, 6, 7 clia nam 2013, dy b&o tinh hinh thoi tiét
van dién bién phirc tap theo hwéng bat loi cho cac nha may thay dién. Lwu
lwong nwéc vé cac ho tiép tuc xubng thap, de doa nghiém trong dén nang
lwc s&n xuét dién cha cac nha may.

Thuc trang nay cé thé khién ngudn dién ti thay dién (von van chiém khoang
gan 50% trong téng co' cu ngudn hién nay) sut gidm nghiém trong, d&t EVN
phai dirng trwéc nhiém vu gidi bai toan cdng thdng ngudn cung va huy dong
céc nguodn dién gia cao (nhiét dién than, dau, khi va mua ngoai...). Dy kién,
phu tai trung binh ngay cta hé théng dién quéc gia thang 5 la 380,1 triéu
kWh/ngay (tang 11,13% so v@i thang 5 nam 2012), thang 6 la 384,3 triéu
kWh/ngay (tdng 10,71%). Nhw vay, kha nang cac nha may thay dién tr mién
Trung, mién Nam sé khéng di nwéc dé chay cong suat cao nhw ndm 2012.
Diéu nay dan dén trién vong loi nhuan 2013 cla cac cong ty thay dién mién
Trung bi danh gia giam.

Dé bu dap su thiéu hut ngudn cung thay dién, cac ngudn dién khac, dac biét
la nhiét dién than va khi phai tdng céng suét. Do d6 trién vong nhém nhiét
dién sé kha tét trong nam nay.

- Trong dai han viéc tai co cadu nganh dién theo hwéng tw do hoda thi
trwdng phat dién canh tranh tlr 1.7.2012 va dang tiép tuc ddy manh sé tac
déng tich cyc t¢i thi tridng dién do cai thién dwoc tinh minh bach, cling nhw
kha nang canh tranh clGa nganh,tao sirc hap dan hon cho viéc tham gia cta
dau tw tw nhan. Thi trwdng dién Viét Nam sé& hinh thanh va phat trién theo 3
cép do: Thi trwdng phat dién canh tranh (2005-2014); Thi trwong ban budn
canh tranh (2014-2022) va Thi trwéng ban & canh tranh (sau 2022). Diéu
nay sé dam bdo cho nganh dién con khoéng gian cho tang trwdng trong dai
han.

TAI CHINH DOANH NGHIEP

v' Trén san giao dich chirng khoan, 12 cé phiéu dwéi day chiém hon 92% tdng tai san cta hon 15 cong ty
nganh dién dang niém yét. Trong d6, PPC va VSH va BTP la 3 céng ty dau nganh véi hon 60% tbng tai
san cac DN dang niém yét dwdi day.
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Ma CK Nhém Gia KLGDBQ 10 Doanh Thu Vén CSH P/B P/E(TTM) ROE ROA ROS Assets Fnancial
7 ngay 30 ngay ngay TT™ TTM (MRQ) Piéuchinh (TTM) (TTM) (TTM) Turnover Leverate

M M N M M N B M B B N M N
DRL Thuaydién 24,800 1.2% 2.1% 1,496 66 130 1.8 6.0 30.1% 28.0% 59.4% 0.5 1.1
PPC Nhiétdién 20,400 10.8% 19.9% 933,674 4,125 4,151 1.6 104 151% 5.2% 15.2% 0.3 29
NLC Thuaydién 17,900 0.0% 5.3% 1,500 50 115 0.8 46 16.7% 15.7% 38.4% 04 1.1
SJD  Thaydién 15,700 0.6% -1.9% 13,969 345 651 0.9 3.8 229% 14.8% 43.2% 0.3 15
TBC  Thaydién 14,000 0.0% 2.2% 5,859 255 872 1.0 70 146% 14.1% 50.1% 0.3 1.0
NBP  Nhiétdién 13,400 -0.7% 1.5% 2,100 626 212 0.8 6.1 133% 7.7% 45% 1.7 1.7
BTP Nhiét dién 12,900 6.8% 20.2% 356,688 1,423 954 0.8 6.0 13.0% 5.7% 8.7% 0.7 2.3
TMP  Thuaydién 12,900 49% -23% 1,575 516 897 1.0 6.0 16.9% 10.3% 29.3% 0.4 1.6
RHC  Thaydién 12,500 0.0% 0.0% 1,510 51 81 0.8 48 165% 9.6% 26.3% 0.4 1.7
VSH Thuaydién 12,300 -1.6% 4.2% 332,951 325 2,449 1.0 10.8 95% 7.0% 71.8% 0.1 1.4
HJS  Thaydién 7,700 1.3% 2.7% 28,120 125 177 0.6 43 15.0% 4.0% 21.4% 0.2 3.8
SBA  Thuydién 6,900 0.0% 6.1% 19,231 169 537 0.6 18.7 35% 13% 11.1% 0.1 2.7
Binh quan Nganh 14,283 1.9% 5.0% 141,556 673 936 1.0 74 156% 10.3% 31.6% 0.4 1.9

v Kh&c v&i ndm ngodi khi cach nha may thiy dién c6 Doanh thu Thuan (DTT) cao hon nh& sy thuan loi
cla thoi tiét, ndm nay cac nha may nhiét dién c6 DTT tét hon han do thoi tiét khd han & cac tinh mién
Trung ngay t¥ dadu ndm 2013. PPC va PPC c¢6 tdng DTT hon 5,500 ty déng trong qui 1.2013, chiém t&i
hon 60% Téng DTT nganh niém yét.

v Céc hé sb sinh loi ROE, ROS, ROA déu kha tét. ROS binh quan nganh dat hon 30%.

v Trong sb cac DN dién dang niém yét, PPC va BTP la hai DN c6é hé s don bay tai chinh kha Ion. Biém
kha dac biét 1a vén no c6 nguén géc ngoai té. PPC vay ng bang déng YEN Nhat, con BTP vay no
bang ddng Won Han Québc. Ca hai qudc gia déu c6 chung dac diém rat manh vé xuét khiu, dac biét
c&c san pham dién t&, va diu tw nwdc ngoai. Nam 2012 va 2013, 2 qudc gia nay déu duy tri moét dong
noi té thap nham thic day xuét khau, cing véi xu hwéng chung cda nhiéu quéc gia khac trén thé gidi.
Bién ddng cua ty gia do d6 sé dan dén lgi nhuan chénh léch ty gia kha Ién cho PPC, BTP.

v' Xin tham khao thém bao cdo PPC LINK béao cdo

QUAN DIEM PAU TU

e Trong b&o céo "Trién vong nganh 2013", BSC da nhan dinh nganh dién trong ndm 2013 sé van tiép tuc
la mét trong s6 it nganh tiép tuc cho mirc sinh Igi cao hon chi s6 chung VNINDEX va HNXINDEX theo sau
moét nam 2012 kha thanh céng cGa nhém nganh nay. (Tham khao thém tai Link Bo céo trién vong nganh
2013)

e Chisé gia cac cé phiéu nganh dién niém yét ting manh hon Vnindex. Db thi di&n bién gia cta nganh
tr khi TTCK phuc héi (03/12/2012) t&i nay rét tét so véi chi sé chung VNINDEX khi lién tuc dat mirc diém
binh quan cta nganh cao hon. Giai doan tlr thang 12/2012 dén thang 4/2013, nganh khéi déng cung nhip
v&i chi sb va dat hiéu suét sinh 16i cao khodng 30%. Sau giai doan nay, nganh tiép tuc cé dién bién gia tot
hon khi chi s6 chung diéu chinh giam. Tl thang 4/2013 dén gitra thang 5/2013, chi sé nganh Dién ting
20%, "outperform" so v&i Vnindex va Hnindex van tiép tuc diéu chinh giam.

Chi sé gia nganh dién tr dau séng tang (12/2012 -05/2013)

160% 6,000,000
150% 5,000,000
140% 4,000,000
130% 3,000,000
120% 2,000,000
110% 1,000,000
100% T T T T T -
T12 . TO1 T02 TO3 T04 TO5
KL giao dich —VNII\(I)DEX Index = \/HINDEX Index = Nganh Dien

Nguén: BSC téng hop
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Quan diém diu tw:

Nganh dién |a mét trong nhirng nganh cé tinh chat phong tha kha tét trong suy thoai, véi
ty sut | nhuan kha cao so vé&i cac nganh khéc, cé tirc tra déu hon. Téc do ting trwéng
binh quan cao hon GDP, nganh kha hap dan vé dai han cho muc tiéu 6n dinh va da dang
héa danh muc dau tw.

Nam 2013, dw kién van |a mdt ndm khé khan néi chung cta nén kinh té vi vay, dau tw vao
cac nganh c6 tinh 6n dinh va phong tha cao nhw nganh dién 1a mét trong nhirng lwa chon
hop ly.

Xét vé qui mo tai san, thanh khoan va trién vong, Nha dau tw c6 thé can nhac ba coéng ty
dau nganh vé nhiét dién va thay dién 1a PPC, BTP va VSH. Sw bién déng theo chiéu
hwéng co lei trong trung han chaty gia Yén Nhat va Won Han Quéc sé tang thém sirc hap
dan cho PPC va BTP, bén canh hoat dong 16i ting trwéng kha tét do sw thiéu hut cta
nguén cung Thay Dién. Pay la hai c¢é phiéu c6 kha ndng tang gia tot nhat cac thang con lai
cta 2013 dwéi goc nhin cac nhan té co ban con tiép tuc duy tri trong trung han, caa
nganh dién naéi riéng va trén TTCK néi chung.

Xét vé yéu tb gia cb phiéu so vé&i gia tri sé6 sach, Nha dau tw c6 thé can nhac cac cé phiéu
HJS, SBA, SJD.
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CONG TY CHUNG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang Vi, Ha Noi Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri
Tel: 84 4 39352722 Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
Website: www.bsc.com.vn Fax: 84 8 38128510

BO PHAN PHAN TiCH CO BAN

Tran Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuan Anh Pham Thi Thu Hang
Tran Anh Tuan Tran Thi Bich Nhung

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Bén b&o céo nay cia Cong ty Ching khodn Ngan hang Péau tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhiing théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Béo céo nay khéng duoc xay dung
dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi
ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luan cida Bén béo céo nhw la nguén tham
khéo trurée khi dura ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan diém
trong b&o cdo nay dwoc dua trén nhing ngudn di liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Chung khoan Ngan hang
dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bdo rdng cac ngudn thong tin nay & hoan toan chinh xac va
khong chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin duoc dé cép dén trong bao céo
nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc stz dung toan bé hay mét phan néi dung cia
ban b&o céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao cdo nay dua trén sw can nhac cén
trong, cong minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng can bao truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ciu trong béo cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw

doanh, cé thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj dau tuw trong bo céo nay va ciing c6 thé tham
gia vao céac giao dich ching khodn tréi nguroc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong b&o céo nay.

Ban quyén cua Cong ty chimg khoan Ngan hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 20009.

i Cobng ty Chirng khoan BIDV (BSC) i )
Ban bao cdo nay co ban quyén va la tai san ctia Cong ty Chuang khoan Ngédn hang Dau tw va Phét trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khodng cé sw déng y ciia BSC déu |a trai luat.
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