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Phân hóa rất mạnh - thị trường chứng khoán 1 năm nhìn lại 

 Thông qua việc đánh giá TTCK trong 1 năm qua, chúng tôi nhận thấy, xu hướng đầu tư và 
dòng tiền thông minh đã có sự thay đổi so với các năm trước. Dòng tiền thông minh thay vì 
tập trung vào các ngành/mã đầu cơ, thì tập trung tìm kiếm các ngành/mã cổ phiếu có giá trị 
cơ bản tốt. Trong giai đoạn này, việc lựa chọn các mã/ngành trở nên rất quan trọng, ảnh 
hưởng lớn tới kết quả đầu tư: 
o Vindex tăng 2%, trong khi HNX vẫn giảm 25% so với đỉnh 05/2012. Trung tuần tháng 

5 năm 2012, hai chỉ số chứng khoán lập đỉnh, bắt đầu quá trình điều chỉnh gần 6 tháng 
và tăng trở lại vào đầu tháng 12.2012, nhưng mức độ phục hồi khác nhau,  
 

o Mức độ tăng trưởng các ngành/cổ phiểu phân hóa rất mạnh. Theo thống kê của 
chúng tôi, nhiều cổ phiếu/ngành tăng mạnh phá đỉnh cũ (120-150%) với thanh khoản 
khá lớn,vượt trội so với Vnindex. Trong khi đó, rất nhiều cổ phiếu/ngành tiếp tục phá 
đáy, và giảm rất sâu (75-80%). 

  

 Do vậy, chúng tôi nhận thấy chỉ số chung không có nhiều ý nghĩa như trước. Thay vào đó 
chiến lược đầu tư gắn chặt với việc lựa chọn ngành và cổ phiếu trở nên có ý nghĩa rất quan 
trọng trong giai đoạn 1 năm vừa qua (Báo cáo triển vọng ngành 2013). Trong xu hướng nới 
lỏng tiền tệ đang diễn ra trên toàn thế giới, dòng tiền nóng từ bên ngoài sẽ tiếp tục đổ vào 
các TTCK đang phát triển như Việt Nam. Trong khi đó xu hướng giảm trung hạn của lãi suất 
trong nước, cũng thúc đẩy các dòng tiền dòng tiền thông minh đã, đang và sẽ vẫn tập trung 
nhiều vào các doanh nghiệp đầu ngành có nền tảng cơ bản vững chắc, với hệ số đòn bảy 
thấp và còn nhiều không gian tăng trưởng.  

Bảng 1: Thống kê các cổ phiếu phá đỉnh 2012 tính đến 17/05/2013 

 

http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611326
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Bảng 2: Thống kê các cổ phiếu giảm mạnh nhất so với đỉnh 2012 tính đến 17/05/2013 

 

 Các ngành/cổ phiếu cơ bản phá đỉnh 2012. Tổng thể có hơn 40 cổ phiếu đã phá đỉnh của 
mình so với thời điểm 1 năm trước. Trong số đó có 25 mã phá đỉnh cũ với mức tăng từ 20% 
- 150%. Các cổ phiếu tiêu biểu nhất như HSG, PPC, VF1,HPG, CSM, VNM, KDC.... thuộc 
các ngành cơ bản có thể kể tên như thực phẩm, điện, cao su, nhựa, quỹ, thép, hóa chất. 
Hơn 200 cổ phiếu xuống thấp hơn so với thời điểm cách đây 1 năm với mức giảm mạnh 
dao động từ 65% - 90%.  
 

 Số lượng cổ phiếu thanh khoản chiếm tỷ lệ rất thấp. Số lượng cổ phiếu giao dịch trên 
100.000 cổ phiếu / tuần trong 1 năm gần đây chỉ khoảng 250 cổ phiếu so với tổng thể gần 
670 mã hai sàn, chiếm tỷ lệ (37%). Thậm chí trên Vnindex và HNX, ngay trong những phiên 
giao dịch sôi động nhất, luôn có khoảng 150-180 cổ phiếu hoàn toàn không có thanh khoản. 

Ghi chú về số liệu:  

Chúng tôi thống kê dựa trên các cổ phiếu có thanh khoản trên 100.000 CP / tuần trong vòng 1 năm trở lại 
đây, tương đương với thanh khoản 20.000 cp/ngày. Thống kê trên nhằm đảm bảo tính thị trường của cổ 

phiếu, thanh khoản đủ để tư vấn cho các nhà đầu tư. 

Giai đoạn thống kê từ 17/06/2012 – 17/05/2013 từ khi VNIndex và HNIndex đạt đỉnh năm 201, trên giá 
đóng cửa của tuần cuối cùng.  

http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611730
http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611598
http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611486
http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611487
http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=611748
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CÔNG TY CHỨNG KHOÁN NHĐT&PT VIỆT NAM 

 

BỘ PHẬN PHÂN TÍCH CƠ BẢN 
 
 

Trần Thăng Long 

Nguyễn Tuấn Anh 

Trần Anh Tuấn 

Nguyễn Thanh Hoa 

Phạm Thị Thu Hằng 

Trần Thị Bích Nhung 

 

 

Khuyến cáo sử dụng: 

Miễn trách chung: Bản báo cáo này của Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt 

Nam (BSC), chỉ cung cấp những thông tin chung và phân tích về ngành và doanh nghiệp. Báo cáo 

này không được xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào 

hoặc các quyết định mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân 

tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn tham khảo trước khi đưa ra những quyết định đầu tư 

cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự báo và quan điểm trong báo cáo này được dựa trên 

những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên Công ty Chứng khoán Ngân hàng đầu tư và phát triển 

Việt Nam (BSC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn toàn chính xác và không chịu 

bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo 

này, cũng như không chịu trách nhiệm về những thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay một phần 

nội dung của bản báo cáo này. Mọi quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này 

dựa trên sự cân nhắc cẩn trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, 

nhận định này có thể thay đổi mà không cần báo trước. 

Xung đột lợi ích: BSC có thể sử dụng các nghiên cứu trong báo cáo này cho hoạt động mua bán 

chứng khoán tự doanh, có thể giao dịch cho chính công ty theo những khuyến nghị đầu tư trong báo 

cáo này và cũng có thể tham gia vào các giao dịch chứng khoán trái ngược với ý kiến tư vấn và quan 

điểm thể hiện trong báo cáo này. 

 

Bản quyền của Công ty chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), 2009. 

 
 

Công ty Chứng khoán BIDV (BSC) 
Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và Phát 

triển Việt Nam (BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của BSC đều là 

trái luật. 

BSC Trụ sở chính 

Tầng 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hàng Vôi, Hà Nội 

Tel: 84 4 39352722 

Fax: 84 4 22200669 

Website: www.bsc.com.vn 

 

Chi nhánh BSC Hồ Chí Minh 

Tầng 9 – 146 Nguyễn Công Trứ 

Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh 

Tel: 84 8 3 8128508 

Fax: 84 8 3 8128510 

 

http://www.bsc.com.vn/

