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KIS Viét Nam

TOM TAT NOI DUNG PAI HOI CO PONG THUONG NIEN

Tong Céng ty C6 phan Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PVD)

Thoi gian: 8h30 ngay 26/04/2013

Dia diém: Phong Lotus, l4u 1, Khach san Rex, 141 Nguyé&n Hué, Q.1, Tp. H6 Chi Minh
Thanh phan tham dw:

Téng Céng ty Cé phan Khoan va Dich vu Khoan D&u khi:

= Ong D& brc Chién, Cha tich Hoi ddng quan tri

= Ong Pham Tién Diing, Téng Giam déc, Thanh vién Hoi dong quan tri
= Ba Hb& Ngoc Yén Phuong, Phé Téng Giam déc

= Duwong Xuan Quang, Thanh vién Hoi ddng quan tri

Tém tat so lwoc

Dai hoi ¢ dong thuwong nién cta Tong Cong ty C6 phan Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PVD) duoc t6
chirc vao 8h30 ngay 26/04/2013 tai Phong Lotus, lau 1, Khach san Rex, 141 Nguyen Hug, Q.1, Tp. HO
Chi’Minh. Pai hoi dwoc tién hanh véi 182 ¢6 dong dy hop dai dién cho 73.4% cb phan c6 quyén biéu
quyet.

Cac van dé ndi bat

1.

Két qua hoat dong san xuat kinh doanh nam 2012

Kinh té thé gioi nam 2012 két thuc v&i nhiéu khé khan chinh van chwa dwoc gidi quyét nhu khing
hoang ng cong & chau Au, tranh chép dac quyen o] blen bong gay gét hon vé&i sy nhap cudc va lién doi
clia nhiéu quoc gia ... lam cho tang trwdng cla cac nén kinh té dau tau suy giam kéo theo sy sut giam
clia cac nén kinh té khac Trong béi canh dé, kinh t& Viét Nam da trai qua nhiéu thach thirc nhw dau tw
truwc tiép nwdc ngoai gidm, bat dong san dong bang, no xau cla hé théng ngan hang cao, kéo theo sw
pha san cla nhiéu doanh nghiép. Tuy nhién, ndm 2012 nén kinh t& Viét Nam ciing c6 nhirng diém sang
nhd vao chinh sach kinh té vi mé dwoc cai thién nhw: Lam phat dwoc kiém soat, 1ai suat gidm, gia tri
tién déng Viét Nam dwoc duy tri &n dinh va day la ndm xuét siéu du tién cta Viét Nam ké tlr ndm 1993.
Tbng s&n pham trong nwéc (GDP) nam 2012 tang 5,03% tuy |a mirc tang thap nhwng phu hop trong béi
canh kinh té thé gioi con kho khan va ca nwoc tap trung thirc hién muc tiéu kiém ché lam phat, 6n dinh
kinh té& vi mé.

Déi vai linh vre dau khi, gia dau thé trong ndm 2012 van & mirc cao véi nhiéu dién bién phirc tap. Gia
dau dat dinh 109 USD/thung vao thang 2/2012, gidm dan dén mdc thp nhat 78 USD/thung vao thang
6/2012 va lai tdng lén mirc 91 USD/thung vao cudi nam. V&i mire gia dau thé tiép tuc duy tri & mic cao
da thuc day cac cong ty dau khi ddy manh viéc tim kiém, thdm do va khai thac. Thi trwong Viét Nam
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khéng nam ngoai xu hwdng cla thj truong thé gidi, cong tac tim kiém tham do trwéc day cha yéu tap
trung vao cac viing nwédc néng va trung binh, hién nay cong tac thdm do da phat trién sang cac khu vuc
sau hon, mé ra nhu cau dau tw déng mai gian khoan dé dap &ng kip thdi xu thé nay. Vuot 1én nhirng
khoé kh&n chung, PV Drilling van tiép tuc vwon cao va khang dinh uy tin thwong hiéu ctia minh, tré thanh
mot trong nhirtng Téng Cong ty hoat ddng hiéu qua cao trong Tap doan Dau khi Viét Nam véi viéc hoan
thanh xuat sic cac chi tiéu kinh doanh nadm 2012 dwoc giao va vé dich lgi nhuan trwédc 2 thang.

Nam 2012 13 mot ndm rat déc biét, danh d4u buéc dot pha cta PV Drilling, v&i hang loat giai thwéng,
khang dinh chat lwgng va tinh chuyén nghiép. Két qua san xuét kinh doanh ndm 2012 da ghi nhan s
nélwc cla toan thé CBCNV PV Drilling véi doanh thu ca nam dat trén 11.929 ty dong, tang 29% so véi
nam 2011 va vuot 18% so véi ké hoach dé ra. Loi nhuan dat1.697 ty déng loi nhuan truéc thué, tang
trwéng 38% so véi ndm 2011, ting 29% so vai ké hoach.

Cdc chi tiéu tai chinh trong nam 2012

(dv: ty déng) Thwc hién | Ké hoach | TH 2012/ Thye hién TH 2012/

] 2012 2012 KH 2012 2011 TH 2011
Doanh thu 11,929 10,100 18.1% 9,363 27.4%
Loi nhuan trwdc thué 1,697 1,314 29.1% 1,250 35.8%
Loi nhuan sau thué 1,322 1,150 15.0% 996 32.7%
EPS/cb phiéu (d6ng) 6,290 4,989 26.1% 5,242 20.0%

2. Ké hoach nam 2013

Kinh té thé gi¢i ndm 2013 dwoc dy doan sé sang sGa hon nam 2012 va cé sw phuc hdi sau nhiéu nd
lwc kich cAu cla chinh phi cac nwéc trén thé gi¢i. Tuy nhién, cac chuyén gia kinh té danh gia cac khé
khan van tiép dién trong ndm 2013 khi c4c rui ro kinh té van con hién hivu nhw vach da tai khoa cta MY,
no cong Chau Au chwa thé gidi quyét triét dé. Nam 2013, kinh té Viét Nam dwoc dw doan sé co nhiéu
diém sang hon nam 2012 néu Chinh pha kién tri thwc hién chinh sach that chat tién té, kiém ché lam
phat, gidi quyét no xau ngan hang, khoi théng thi trwdng bat dong san va thwe hién tai clu truc doanh
nghiép Nha nwéec.

Thi trwdng khoan nam 2013 dugc dw doan sé s6i déng hon nam 2012, don gia cac hop déng khoan
vira ma&i ky lai cia PV Dirilling tai thij trwong Viét Nam tang khoang 10% - 15%, dao déng trong khodng
135.000 - 150.000 USD/ngay so v&i mirc gia binh quan khoang 125.000 -135.000 USD/ngay clla nam
2012. Tuy nhién, mtrc don gia nay van thap hon & khu virc Bong Nam A 140.000 - 156.000 USD/ngay,
vi thé cac nha thau khoan c6 xu hwéng rat cac gian dang cho thué tai Viéet Nam mang ra cac nwéc khac
trong khu vuc dé cé dwoc lgi nhuan tét hon. Bén canh dd, cac chwong trinh khoan tai Viét Nam thuwdng
ngan va khéng hap dan. Do do, PV Drilling sé kho khan hon trong viéc thué thém cac gian khoan thué
dé gia tang nhu cau cung cép cho khach hang, mé rong thi phan, trong khi d6 hop déng clia 3 gian
khoan thué hién tai dw kién két thic vao khoang quy 2/2013. Diéu nay cé thé lam gidm sut doanh thu
cta PV Drilling ndm 2013. Hién tai cac gian khoan thué dang déng gép khoang 18% - 20% vao téng
doanh thu ctia PV Drilling. Theo d6, PV Drilling du kién ké hoach 2013 v&i doanh thu dat 11.275 ty déng
va lgi nhuan sau thué 1.360 ty déng.

Céc chi tiéu ké hoach ndm 2013

(dv: ty déng) | K& hoach 2013 | Thwc hién 2012 | KH 2013/ TH 2012
Doanh thu 11,275 11,929 -5.5%
Loi nhuan trwdc thué 1,615 1,697 -4.8%
Loi nhuan sau thué 1,360 1,322 2.9%
EPS/cb phiéu (d6ng) 5,596 6,290 -11.0%
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3. Cau héi cé dong
a. Co tirc 2012 chi 10% la qua thap, néu giir tién mat lai dé dau tw, céng ty c6 thé xem xét chia
thwéng thém cé phiéu ty 1é 1:1 cho cé dong khong?

Viéc chia thuwéng cb phiéu ty 1& I6n nhw vay sé lam cho cd phiéu PVD bi pha loang rat I16n va thj gia sé
bi diéu chinh rét I&n. Chung téi cho rang phwong an nay khoéng tét cho c¢d phiéu PVD. Néu hoan thanh
dau tw trong nam nay thi PVD sé& ting thém do6i ngl gian khoan, dap &ng cho viéc tang trwéng cla
cong ty trong cac ndm sau do viéc st dung cac gian khoan thué khéng cho loi ich kinh té cao.

b. Céng ty dw kién phat hanh 20 triéu cb phiéu cho PVN véi gia bang gia tri s6 sach ngay
30/06/2012. Cong ty cho biet mirc gia nay khoang bao nhiéu?

Viéc phat hanh cb phiéu cho ¢b déng chién lvgc da dwoc dai hoi cd ddong ndm ngoai phé duyét. Viéc
phat hanh cho ¢6 dong chién lwgc thi PVD khéng chi ban cho PVN ma con c6 hai déi tac khac. Bén tuw
van phat hanh cho cong ty la PSI va Ban Viét da tw van cho PVD la khéng c6 nha dau tw chién lvoc
nay dong y mua cb phiéu cta cong ty voi gia tri sb sach do gia tri s6 sach cla cong ty & mire kha cao.
Gia tri s6 sach cta PVD tai thoi diém 30/06/2012 1a 31.758 ddng/cp. Ngoai ra, viéc han ché chuyén
nhugng 3 nam cling mang lai nhiéu rdi roc ho nha dau tw chién Iuvgc do nhirng quan ngai vé thj truong
chirng khoan ciing nhw nén kinh t& néi chung cta Viét Nam. Ngoai ra, viéc phat hanh dw kién sé tb
chlrc d4u gia va chon mirc gia cao nhat. Chung t6i dy kién gia phat hanh van sé ndm gan muc gia thi
treong sau khi pha loang. Dot phat hanh nay chi lam pha loang 2,04% la m&c khéng I&n tuy nhién cé
thé gitp PVD thu vé mét khodng tién 1,285 ty. Khodn tién nay cong véi 400 ty loi nhuan gil lai sé giup
PVD dau tw 2 gian khoan. Hai gian khoan nay sé giup PVD tang trwdng trong cac ndm sau khoang 12-
15% moi gian.

c. Tai sao PVD lai cha yéu tap trung tai thi trwong nwéc ngoai ma khéng tap trung vao thi trwéng
noi dia?

PVD thanh Iap lién doanh v&i mét cong ty nwéc ngoai va tai san clia cong ty lién doanh nay dwoc céd
thé dwoc khai thac khap noi trén thé gioi, bao gdm ca Viét Nam. Theo sw diéu chinh cla thj trwéong,
noi ndo cé gia tét nhat thi gian khoan sé khai thac & d6. Chién lwgc ctia PVD la van bao vé thj truong
trong nwdc ddng thdi phai phat trién ra nwéc ngoai do thi trweng trong nwéc con rat nhd so véi khu
vic. Phat trién ra nwéc ngoai la chién lwoc nhdm téi dai han cta cong ty va dé téi da héa lgi ich cho
c0O dong.

d. Tai sao lgi nhuan ké hoach trwérc thué 2013 lai giam tuy nhién lgi nhuan sau thué lai ting?

Dan khoan sb 5 tap trung céng nghé rat hién dai dung dé khoan & cac ving mé nhay cdm nhuw nhiét do
cao, ap suét cao. Gian khoan nay da dwoc nha nwéc trao gidy chirng nhan (ng dung céng nghé cao
va dwoc wu dai thué. Ngoai ra, nam nay, PVD dwoc huéng loi nhuan tir cac cong ty lién doanh da
thanh |ap trwédc day.

e. BAét én chinh tri cé6 anh hwéng nhiéu dén hoat dong san xuéat kinh doanh ctia PVD khong?
Hién nay, cac md ma gian khoan ctia PVD thwc hién khoan vép nam ngoai dwong Iwdi bdo ma Trung
Quoc vé ra nén khong anh hudng toi hoat dong cua cong ty. Ve phia quan tri rdi ro, PVD d& mua bao
hiém cho cac gian khoan ke cé bao hiém chién tranh nén trong trwd'ng hop xau nhat cong ty van dwoc
cong ty bao hiém den bu.

i 3
true Friend K I s KIS Viet Nam
Securities Corporation
I



PVD - Tém tat ndi dung Pai hoi cé dong

Tom tat cac chi sé tai chinh

www.Kisvn.vn

Don vi: USD 2008 2009 2010 2011 2012
Doanh thu 226,761,700 230,123,200 406,638,100 449,550,300 572,760,500
EBITDA 70,363,600 68,683,000 102,862,200 106,335,400 139,965,200
EBIT 59,123,400 54,255,700 70,097,800 71,681,900 90,868,500
Lai rong 56,086,700 45,929,400 47,363,100 52,079,000 63,462,100
EPS pha lodng - - - - -
Cé tre 0.11 - 0.10 0.07 -
SLCP lwu hanh khi bj pha loang - - - - -
Gia tri s6 sach méi cd phiéu 0.69 1.09 1.32 1.42 1.60
Tién mat & cac khoan twong duwong tién 39,340,500 47,323,800 45,138,900 32,081,500 51,265,100
Téng tai san 493,786,100 669,319,000 773,281,600 889,927,900 916,248,300
Vén lwu dong (104,485,200) 3,780,600  (41,269,200) (56,257,100) (29,391,300)
Ng dai han 107,471,200 299,910,400 279,520,800 280,948,400 233,719,200
Dong tién tr hoat déng kinh doanh 116,152,400 73,350,200 70,126,700 118,800,600 132,731,500
Chi tiéu vén (208,249,100) (200,737,100) (79,857,400) (132,012,000) (39,027,000)
Ngén Iwu ty do (92,096,800) (127,386,800) (9,730,700)  (13,211,400) 93,704,500
2008 2009 2010 2011 2012 TB
Ty 1& 1ai gop 32.4% 30.3% 23.2% 22.3% 22.5% 26.1%
Ty |é 1ai EBITDA 31.0% 29.8% 25.3% 23.7% 24.4% 26.9%
Ty Ié 1ai EBIT 26.1% 23.6% 17.2% 15.9% 15.9% 19.7%
Ty 1€ 1&i rong 24.7% 20.0% 11.6% 11.6% 11.1% 15.8%
ROA 14.2% 7.8% 6.6% 6.3% 7.0% 8.4%
ROE 46.1% 25.7% 18.8% 18.2% 20.0% 25.8%
Vong quay téng tai san 0.6 0.4 0.6 0.5 0.6 0.5
Téng téi\sén/VCSH 3.3 29 2.8 3.0 27 29
Ky thu tién binh quan 86.13 97.11 71.83 78.01 75.93 81.80
Ky tra tién binh quan 91.03 124.01 81.54 85.98 84.70 93.45
Chi sé thanh toan hién hanh 0.53 1.03 0.80 0.77 0.89 0.80
Chi sé thanh toan nhanh 0.48 0.83 0.69 0.51 0.71 0.65
Téng no/tdbng ngudn vén 0.60 0.60 0.56 0.56 0.49 0.56
Téng no/VCSH 1.47 1.50 1.28 1.27 0.97 1.30
. i 5 nam

Dinh gia 311212012 Cao nhét Thap nhat __ Trung Binh
P/E (LTM) 6.00 14.59 6.00 9.41
P/E (NTM) 5.38 15.19 5.35 8.93
PEG (NTM) 0.83 0.83 0.83
P/B 1.13 5.27 1.11 2.35
P/CF 3.44 9.14 2.79 5.24
P/S 0.66 2.9 0.66 1.54
Gia tri doanh nghiép/EBITDA 4.84 16.05 4.68 9.69
Gia tri doanh nghiép/Doanh thu 1.15 4.79 1.14 2.71
Ty suét cb tirc 4.6% 0.0% 3.1%
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Khuyén cao

Ban bao cdo nay do Cong ty Cb phan Chirng khoan KIS Viét Nam (KIS) phat hanh véi sy déng gép clia cac
chuyén gia cla KIS dwoc néu trong bao cdo. Bao céo nay dwoc viét nhdm muc dich cung cap théng tin cho
khach hang 1a cac tb chirc dau tw, cac chuyén gia hodc cac khach hang ca nhan cda KIS tai Viét Nam.

Ban b&o cao nay khong nén va khong dwoc dién gidi nhw mot d& nghi mua hodc ban hodc khuyén khich mua
ho&c ban bat ct¥ khoan dau tw nao. Khi xay dwng ban bdo cdo nay, chung téi hoan toan da khéng can nhic vé
cac myc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu ciu cy thé cla cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac
quyét dinh dau tw cho riéng minh cac nha dau tw nén dwa vao y kién tw van clGa chuyén gia tw van tai chinh
doc 1ap ctia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac
trong tirng hoan canh.

Khi viét ban bao cdo nay, ching t6i dwa vao cac ngudn théng tin cong khai va cac ngudn thong tin dang tin
cay khac, va chung tdi gid dinh cac théng tin nay 1a day dd va chinh xac, mac du ching téi khéng tién hanh
xac minh doc 1ap cac théng tin nay. KIS khéng dwa ra, mot cach an y hay rd rang, bat ky dam bao, cam két
hay khai trinh nao va khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao di véi tinh chinh xac va day da cta nhirng théng
tin dworc dé cap dén trong bao cao nay.

Céc nhan dinh, danh gia va dw doan trong bao céo nay dwoc dwa ra dua trén quan diém chd quan cda ching
t6i vao thoi diém dwa ra bao cdo nay va cé thé thay dbi bat ky lic nao ma khéng can bao trudec.

KIS c6 thé da, dang va sé tiép tuc thwc hién cac dich vu tw van dau tw hodc tién hanh cac cong viéc kinh
doanh khac cho cac cong ty dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Ngoai ra, KIS ciing nhw cac nhan sy cép
cao, giam déc va nhan vién cla KIS ¢6 lién quan dén viéc viét hay phat hanh bao cdo nay co thé da, dang va
s& mua hodc ban c6 ky han chirng khoan hoac chirng khoan phai sinh (bao gém quyén chon) cla cac cong ty
duwoc dé cap trong bdo céo nay, hodc chirng khoan hay chirng khoan phai sinh ctia cong ty c6 lién quan theo
cach phu hop hodc khéng phu hop véi béo céo va cac y kién néu trong bao cao nay. Vi thé, nha dau tw nén y
thire rang KIS ciling nhw cac nhan sw cip cao, giam dbc va nhan vién cta KIS cé thé cé xung doi loi ich ma
diéu do c6 thé anh hwdng dén nhan dinh.

Bé&o cdo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoac xuat ban (toan bd hodc tirng phan) hoic tiét 16 cho bat ky
ngudi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang van ban cia KIS.
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Lién hé

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi

Toa nha Maritime Bank Toa nha CTM

Tang 3, 180-192 Nguyén Céng Trr, Quan 1, TP.HCM. Tang 6, 299 Cau Giay, Quan Cau Gidy, Ha Noi
DT: +84 8 3838 6068-3914 8585. DT: (844) 3974 4448

Fax: +84 8 3821 6898-38216899 Fax: (844) 3974 4501

Phong Phan tich

Trwdng phong Phan tich
Lé Binh Minh Phuong
phuong.ld@kisvn.vn
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Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ Khoan Dầu khí (PVD)

Thời gian: 8h30 ngày 26/04/2013

Địa điểm: Phòng Lotus, lầu 1, Khách sạn Rex, 141 Nguyễn Huệ, Q.1, Tp. Hồ Chí Minh

Thành phần tham dự:


Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ Khoan Dầu khí:

· 
Ông Đỗ Đức Chiến, Chủ tịch Hội đồng quản trị

· 
Ông Phạm Tiến Dũng, Tổng Giám đốc, Thành viên Hội đồng quản trị

· 
Bà Hồ Ngọc Yến Phương, Phó Tổng Giám đốc

· Dương Xuân Quang, Thành viên Hội đồng quản trị

Tóm tắt sơ lược


Đại hội cổ đông thường niên của Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ Khoan Dầu khí (PVD) được tổ chức vào 8h30 ngày 26/04/2013 tại Phòng Lotus, lầu 1, Khách sạn Rex, 141 Nguyễn Huệ, Q.1, Tp. Hồ Chí Minh. Đại hội được tiến hành với 182 cổ đông dự họp đại diện cho 73.4% cổ phần có quyền biểu quyết.

Các vấn đề nổi bật

1. Kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh năm 2012

Kinh tế thế giới năm 2012 kết thúc với nhiều khó khăn chính vẫn chưa được giải quyết như khủng hoảng nợ công ở châu Âu, tranh chấp đặc quyền ở biển Đông gay gắt hơn với sự nhập cuộc và liên đới của nhiều quốc gia … làm cho tăng trưởng của các nền kinh tế đầu tàu suy giảm kéo theo sự sụt giảm của các nền kinh tế khác. Trong bối cảnh đó, kinh tế Việt Nam đã trải qua nhiều thách thức như đầu tư trực tiếp nước ngoài giảm, bất động sản đóng băng, nợ xấu của hệ thống ngân hàng cao, kéo theo sự phá sản của nhiều doanh nghiệp. Tuy nhiên, năm 2012 nền kinh tế Việt Nam cũng có những điểm sáng nhờ vào chính sách kinh tế vĩ mô được cải thiện như: Lạm phát được kiểm soát, lãi suất giảm, giá trị tiền đồng Việt Nam được duy trì ổn định và đây là năm xuất siêu đầu tiên của Việt Nam kể từ năm 1993. Tổng sản phẩm trong nước (GDP) năm 2012 tăng 5,03% tuy là mức tăng thấp nhưng phù hợp trong bối cảnh kinh tế thế giới còn khó khăn và cả nước tập trung thực hiện mục tiêu kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô.


Đối với lĩnh vực dầu khí, giá dầu thô trong năm 2012 vẫn ở mức cao với nhiều diễn biến phức tạp. Giá dầu đạt đỉnh 109 USD/thùng vào tháng 2/2012, giảm dần đến mức thấp nhất 78 USD/thùng vào tháng 6/2012 và lại tăng lên mức 91 USD/thùng vào cuối năm. Với mức giá dầu thô tiếp tục duy trì ở mức cao đã thúc đẩy các công ty dầu khí đẩy mạnh việc tìm kiếm, thăm dò và khai thác. Thị trường Việt Nam không nằm ngoài xu hướng của thị trường thế giới, công tác tìm kiếm thăm dò trước đây chủ yếu tập trung vào các vùng nước nông và trung bình, hiện nay công tác thăm dò đã phát triển sang các khu vực sâu hơn, mở ra nhu cầu đầu tư đóng mới giàn khoan để đáp ứng kịp thời xu thế này. Vượt lên những khó khăn chung, PV Drilling vẫn tiếp tục vươn cao và khẳng định uy tín thương hiệu của mình, trở thành một trong những Tổng Công ty hoạt động hiệu quả cao trong Tập đoàn Dầu khí Việt Nam với việc hoàn thành xuất sắc các chỉ tiêu kinh doanh năm 2012 được giao và về đích lợi nhuận trước 2 tháng. 

Năm 2012 là một năm rất đặc biệt, đánh dấu bước đột phá của PV Drilling, với hàng loạt giải thưởng, khẳng định chất lượng và tính chuyên nghiệp. Kết quả sản xuất kinh doanh năm 2012 đã ghi nhận sự nỗlực của toàn thể CBCNV PV Drilling với doanh thu cả năm đạt trên 11.929 tỷ đồng, tăng 29% so với năm 2011 và vượt 18% so với kế hoạch đề ra. Lợi nhuận đạt1.697 tỷ đồng lợi nhuận trước thuế, tăng trưởng 38% so với năm 2011, tăng 29% so với kế hoạch.


Các chỉ tiêu tài chính trong năm 2012


		(đv: tỷ đồng)

		Thực hiện 2012

		Kế hoạch 2012

		TH 2012/ KH 2012

		Thực hiện 2011

		TH 2012/ TH 2011



		Doanh thu

		11,929

		10,100

		18.1%

		9,363

		27.4%



		Lợi nhuận trước thuế

		1,697

		1,314

		29.1%

		1,250

		35.8%



		Lợi nhuận sau thuế

		1,322

		1,150

		15.0%

		996

		32.7%



		EPS/cổ phiếu (đồng)

		6,290

		4,989

		26.1%

		5,242

		20.0%





2. Kế hoạch năm 2013

Kinh tế thế giới năm 2013 được dự đoán sẽ sáng sủa hơn năm 2012 và có sự phục hồi sau nhiều nỗ lực kích cầu của chính phủ các nước trên thế giới. Tuy nhiên, các chuyên gia kinh tế đánh giá các khó khăn vẫn tiếp diễn trong năm 2013 khi các rủi ro kinh tế vẫn còn hiện hữu như vách đá tài khóa của Mỹ, nợ công Châu Âu chưa thể giải quyết triệt để. Năm 2013, kinh tế Việt Nam được dự đoán sẽ có nhiều điểm sáng hơn năm 2012 nếu Chính phủ kiên trì thực hiện chính sách thắt chặt tiền tệ, kiềm chế lạm phát, giải quyết nợ xấu ngân hàng, khơi thông thị trường bất động sản và thực hiện tái cấu trúc doanh nghiệp Nhà nước. 

Thị trường khoan năm 2013 được dự đoán sẽ sôi động hơn năm 2012, đơn giá các hợp đồng khoan vừa mới ký lại của PV Drilling tại thị trường Việt Nam tăng khoảng 10% - 15%, dao động trong khoảng 135.000 - 150.000 USD/ngày so với mức giá bình quân khoảng 125.000 -135.000 USD/ngày của năm 2012. Tuy nhiên, mức đơn giá này vẫn thấp hơn ở khu vực Đông Nam Á 140.000 - 156.000 USD/ngày, vì thế các nhà thầu khoan có xu hướng rút các giàn đang cho thuê tại Việt Nam mang ra các nước khác trong khu vực để có được lợi nhuận tốt hơn. Bên cạnh đó, các chương trình khoan tại Việt Nam thường ngắn và không hấp dẫn. Do đó, PV Drilling sẽ khó khăn hơn trong việc thuê thêm các giàn khoan thuê để gia tăng nhu cầu cung cấp cho khách hàng, mở rộng thị phần, trong khi đó hợp đồng của 3 giàn khoan thuê hiện tại dự kiến kết thúc vào khoảng quý 2/2013. Điều này có thể làm giảm sút doanh thu của PV Drilling năm 2013. Hiện tại các giàn khoan thuê đang đóng góp khoảng 18% - 20% vào tổng doanh thu của PV Drilling. Theo đó, PV Drilling dự kiến kế hoạch 2013 với doanh thu đạt 11.275 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế 1.360 tỷ đồng.


Các chỉ tiêu kế hoạch năm 2013

		(đv: tỷ đồng)

		Kế hoạch 2013

		Thực hiện 2012

		KH 2013/ TH 2012



		Doanh thu

		             11,275 

		              11,929 

		-5.5%



		Lợi nhuận trước thuế

		              1,615 

		               1,697 

		-4.8%



		Lợi nhuận sau thuế

		              1,360 

		               1,322 

		2.9%



		EPS/cổ phiếu (đồng)

		              5,596 

		6,290

		-11.0%





3. Câu hỏi cổ đông

a. Cổ tức 2012 chỉ 10% là quá thấp, nếu giữ tiền mặt lại để đầu tư, công ty có thể xem xét chia thưởng thêm cổ phiếu tỷ lệ 1:1 cho cổ đông không?


Việc chia thưởng cổ phiếu tỷ lệ lớn như vậy sẽ làm cho cổ phiếu PVD bị pha loãng rất lớn và thị giá sẽ bị điều chỉnh rất lớn. Chúng tôi cho rằng phương án này không tốt cho cổ phiếu PVD. Nếu hoàn thành đầu tư trong năm nay thì PVD sẽ tăng thêm đội ngũ giàn khoan, đáp ứng cho việc tăng trưởng của công ty trong các năm sau do việc sử dụng các giàn khoan thuê không cho lợi ích kinh tế cao.


b. Công ty dự kiến phát hành 20 triệu cổ phiếu cho PVN với giá bằng giá trị sổ sách ngày 30/06/2012. Công ty cho biết mức giá này khoảng bao nhiêu?


Việc phát hành cổ phiếu cho cổ đông chiến lược đã được đại hội cổ đông năm ngoái phê duyệt. Việc phát hành cho cổ đông chiến lược thì PVD không chỉ bán cho PVN mà còn có hai đối tác khác. Bên tư vấn phát hành cho công ty là PSI và Bản Việt đã tư vấn cho PVD là không có nhà đầu tư chiến lược này đồng ý mua cổ phiếu của công ty với giá trị sổ sách do giá trị sổ sách của công ty ở mức khá cao. Giá trị sổ sách của PVD tại thời điểm 30/06/2012 là 31.758 đồng/cp. Ngoài ra, việc hạn chế chuyển nhượng 3 năm cũng mang lại nhiều rủi roc ho nhà đầu tư chiến lược do những quan ngại về thị trường chứng khoán cũng như nền kinh tế nói chung của Việt Nam. Ngoài ra, việc phát hành dự kiến sẽ tổ chức đấu giá và chọn mức giá cao nhất. Chúng tôi dự kiến giá phát hành vẫn sẽ nằm gần mức giá thị trường sau khi pha loãng. Đợt phát hành này chỉ làm pha loãng 2,04% là mức không lớn tuy nhiên có thể giúp PVD thu về một khoảng tiền 1,285 tỷ. Khoản tiền này cộng với 400 tỷ lợi nhuận giữ lại sẽ giúp PVD đầu tư 2 giàn khoan. Hai giàn khoan này sẽ giúp PVD tăng trưởng trong các năm sau khoảng 12-15% mỗi giàn.


c. Tại sao PVD lại chủ yếu tập trung tại thị trường nước ngoài mà không tập trung vào thị trường nội địa?


PVD thành lập liên doanh với một công ty nước ngoài và tài sản của công ty liên doanh này được có thể được khai thác khắp nơi trên thế giới, bao gồm cả Việt Nam. Theo sự điều chỉnh của thị trường, nơi nào có giá tốt nhất thì giàn khoan sẽ khai thác ở đó. Chiến lược của PVD là vẫn bảo vệ thị trường trong nước đồng thời phải phát triển ra nước ngoài do thị trường trong nước còn rất nhỏ so với khu vực. Phát triển ra nước ngoài là chiến lược nhắm tới dài hạn của công ty và để tối đa hóa lợi ích cho cổ đông.


d. Tại sao lợi nhuận kế hoạch trước thuế 2013 lại giảm tuy nhiên lợi nhuận sau thuế lại tăng?


Dàn khoan số 5 tập trung công nghệ rất hiện đại dùng để khoan ở các vùng mỏ nhạy cảm như nhiệt độ cao, áp suất cao. Giàn khoan này đã được nhà nước trao giấy chứng nhận ứng dụng công nghệ cao và được ưu đãi thuế. Ngoài ra, năm nay, PVD được hưởng lợi nhuận từ các công ty liên doanh đã thành lập trước đây.


e. Bất ổn chính trị có ảnh hưởng nhiều đến hoạt động sản xuất kinh doanh của PVD không?


Hiện nay, các mỏ mà giàn khoan của PVD thực hiện khoan vẫn nằm ngoài đường lưỡi bò mà Trung Quốc vẽ ra nên không ảnh hưởng tới hoạt động của công ty. Về phía quản trị rủi ro, PVD đã mua bảo hiểm cho các giàn khoan kể cả bảo hiểm chiến tranh nên trong trường hợp xấu nhất công ty vẫn được công ty bảo hiểm đền bù.


Tóm tắt các chỉ số tài chính

[image: image1.emf]Đơn vị: USD


2008 2009 2010 2011 2012


Doanh thu 226,761,700     230,123,200     406,638,100    449,550,300     572,760,500   


EBITDA 70,363,600       68,683,000       102,862,200    106,335,400     139,965,200   


EBIT 59,123,400       54,255,700       70,097,800      71,681,900       90,868,500     


Lãi ròng 56,086,700       45,929,400       47,363,100      52,079,000       63,462,100     


EPS pha loãng - - - - -


Cổ tức 0.11                  -                    0.10                 0.07                  -


SLCP lưu hành khi bị pha loãng - - - - -


Giá trị sổ sách mỗi cổ phiếu 0.69                  1.09                  1.32                 1.42                  1.60                


Tiền mặt & các khoản tương đương tiền 39,340,500       47,323,800       45,138,900      32,081,500       51,265,100     


Tổng tài sản 493,786,100     669,319,000     773,281,600    889,927,900     916,248,300   


Vốn lưu động (104,485,200)    3,780,600         (41,269,200)     (56,257,100)      (29,391,300)    


Nợ dài hạn 107,471,200     299,910,400     279,520,800    280,948,400     233,719,200   


Dòng tiền từ hoạt động kinh doanh 116,152,400     73,350,200       70,126,700      118,800,600     132,731,500   


Chi tiêu vốn (208,249,100)    (200,737,100)    (79,857,400)     (132,012,000)    (39,027,000)    


Ngân lưu tự do (92,096,800)      (127,386,800)    (9,730,700)       (13,211,400)      93,704,500     




[image: image2.emf]2008 2009 2010 2011 2012 TB


Tỷ lệ lãi gộp 32.4% 30.3% 23.2% 22.3% 22.5% 26.1%


Tỷ lệ lãi EBITDA 31.0% 29.8% 25.3% 23.7% 24.4% 26.9%


Tỷ lệ lãi EBIT 26.1% 23.6% 17.2% 15.9% 15.9% 19.7%


Tỷ lệ lãi ròng 24.7% 20.0% 11.6% 11.6% 11.1% 15.8%


ROA 14.2% 7.8% 6.6% 6.3% 7.0% 8.4%


ROE 46.1% 25.7% 18.8% 18.2% 20.0% 25.8%


Vòng quay tổng tài sản 0.6                    0.4                    0.6                   0.5                    0.6                   0.5              


Tổng tài sản/VCSH 3.3                    2.9                    2.8                   3.0                    2.7                   2.9              


Kỳ thu tiền bình quân 86.13                97.11                71.83               78.01                75.93               81.80          


Kỳ trả tiền bình quân 91.03                124.01              81.54               85.98                84.70               93.45          


Chỉ số thanh toán hiện hành 0.53                  1.03                  0.80                 0.77                  0.89                 0.80            


Chỉ số thanh toán nhanh 0.48                  0.83                  0.69                 0.51                  0.71                 0.65            


Tổng nợ/tổng nguồn vốn 0.60                  0.60                  0.56                 0.56                  0.49                 0.56            


Tổng nợ/VCSH 1.47                  1.50                  1.28                 1.27                  0.97                 1.30            




[image: image3.emf]Cao nhất Thấp nhất Trung Bình


P/E (LTM)


6.00                  14.59                6.00                 9.41                 


P/E (NTM)


5.38                  15.19                5.35                 8.93                 


PEG (NTM)


0.83                  0.83                 0.83                 


P/B 1.13                  5.27                  1.11                 2.35                 


P/CF 3.44                  9.14                  2.79                 5.24                 


P/S 0.66                  2.91                  0.66                 1.54                 


Giá trị doanh nghiệp/EBITDA 4.84                  16.05                4.68                 9.69                 


Giá trị doanh nghiệp/Doanh thu 1.15                  4.79                  1.14                 2.71                 


Tỷ suất cổ tức 4.6% 0.0% 3.1%


Định giá 31/12/2012


5 năm




Khuyến cáo

Bản báo cáo này do Công ty Cổ phần Chứng khoán KIS Việt Nam (KIS) phát hành với sự đóng góp của các chuyên gia của KIS được nêu trong báo cáo. Báo cáo này được viết nhằm mục đích cung cấp thông tin cho khách hàng là các tổ chức đầu tư, các chuyên gia hoặc các khách hàng cá nhân của KIS tại Việt Nam.


Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc bán bất cứ khoản đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của các nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các quyết định đầu tư cho riêng mình các nhà đầu tư nên dựa vào ý kiến tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập của mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh.


Khi viết bản báo cáo này, chúng tôi dựa vào các nguồn thông tin công khai và các nguồn thông tin đáng tin cậy khác, và chúng tôi giả định các thông tin này là đầy đủ và chính xác, mặc dù chúng tôi không tiến hành xác minh độc lập các thông tin này. KIS không đưa ra, một cách ẩn ý hay rõ ràng, bất kỳ đảm bảo, cam kết hay khai trình nào và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác và đẩy đủ của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo này.


Các nhận định, đánh giá và dự đoán trong báo cáo này được đưa ra dựa trên quan điểm chủ quan của chúng tôi vào thời điểm đưa ra báo cáo này và có thể thay đổi bất kỳ lúc nào mà không cần báo trước.


KIS có thể đã, đang và sẽ tiếp tục thực hiện các dịch vụ tư vấn đầu tư hoặc tiến hành các công việc kinh doanh khác cho các công ty được đề cập đến trong báo cáo này. Ngoài ra, KIS cũng như các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên của KIS có liên quan đến việc viết hay phát hành báo cáo này có thể đã, đang và sẽ mua hoặc bán có kỳ hạn chứng khoán hoặc chứng khoán phái sinh (bao gồm quyền chọn) của các công ty được đề cập trong báo cáo này, hoặc chứng khoán hay chứng khoán phái sinh của công ty có liên quan theo cách phù hợp hoặc không phù hợp với báo cáo và các ý kiến nêu trong báo cáo này. Vì thế, nhà đầu tư nên ý thức rằng KIS cũng như các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên của KIS có thể có xung đội lợi ích mà điều đó có thể ảnh hưởng đến nhận định.


Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của KIS.

Liên hệ
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