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PIEM NHAN PAU TU

e Doanh thu PVC lién tuc tang triedng manh 2010-2012. Quy
mo tong tai san, von cha va dac biét 1a doanh thu, lgi nhuan lién
tuc tang trwdng manh tr ndm 2009 dén nay (nam 2009 1a 215%,

PEFRG W IETHAM nam 2010-2012 binh quan 46%). Di kém v&i d6 1 bién loi nhuan

DMC lién tuc tang dat 17.8%, PVC dang & trang thai an toan tai chinh

DO THI GIAO DICH rat tét.
e Hoat dong cung cap dung dich khoan va h6a pham dau khi.
Nganh dau khi trong twong lai van sé& la mét trong nhirng nganh
chd lwc cia nén kinh té Viét Nam. Tiém nang tang trwéng trong
dai han ctia nganh dau khi sé hé tro' cho s tang trwéng 6n dinh
cho dich vu cung cap dung dich khoan dau khi. PVC Ia doanh

e e b v e e nghiép duy nhat cung cip cac sén pham vé dung dich khoan va

héa phdm dau khi cho cac don vj trong Tap doan PVN.

|‘Iim”ulh‘l|||“|||| e Phan phéi san pham hat nhwa PP. Chuang t6i danh gia strc tiéu

thu cla thj trwdng trong nwéc ddi véi cac san phdm hat nhua

PP ma cong ty ddc quyén phan phéi cung véi PET 1a én dinh.
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KHUYEN NGHI PAU TW

Quan diém dau tw MUA )
Gia ky vong (1000 d) 20.5- 23 e Phan tich ky thuat, xu hwéng tang gia trung han cta PVC bat
Gia thi truong (28.5. 13) S dau sau khi bt pha manh khoi ngwéng khang cw 16 trong vong
Gia cit 16 15,800 . N L VR )
Tridn vong 1 thang Téng 2 nam gan day véi sy gia tang manh cua gia va thanh khoan.
Trién vong 3 thang Tang Gia dang vuot dinh clia 52 tuan (17.700 déng/cp) va cho tin hiéu
THONG TIN GIAO DICH mua md&i trung han theo phwong phap xung lwc.
CPLH hién tai (triéu cp) 50 Quan diém dau tw: PVC la mot trong nhirng cb phiéu c6 KQKD tét
Tong gia tri von hoda (ty) 885 z N A . N Y A 2
Téng gia tri sb séch (ty) 851 nha,t san HNX va hién ,dan’g thu h~ut dE.I’Q’C dong tién trén HNX, co
S& hiru nwée ngoai (%) 17.8%  phiéu nay hdi da cac yéu t6 hap dan vé co ban va ky thuat. Ching
S‘/‘E :'e” ttai.(d/c”) 18'5602 t6i khuyén nghi mua cd phiéu PVC & mc gia hop ly la 18.000
Ien al : A A I3 ~ R PN N e &
P/B hien tai 11 dong/cp - 19.500 dong/cp xét trén quan diém dau tw dai han voi
KLTB 10 ngay (cp) 966,790 murc gida ky vong trong 3 thang trong khoang tr 20.500 - 23.000
Gia thap nhét 52T (d) 100 oo
Gia cao nhét 52T (d) 17.7 grep.
) ) Cac chi tiéu tai chinh 2008 2009 2010 2011 2012
Phan tich: Nguyén Tuan Anh
Email: anhntlg@)t/)sc com.n Doanh thu thuan (ty d) 416 552 1,741 2,518 3,709
" b'-.091 250 9966 ' % tang truéng y-o-y 33% 215% 45% 47%
OBL-B92.290. Téng tai san (ty d) 397 474 1,142 1,633 1,944
) . 3 Vén chi s& hivu (ty d) 236 274 570 624 838
Ph”_"aCh PTCB: Tran Thang Long Vén didu 18 (ty d) 145 160 350 350 500
Email: longtt@bsc.com.vn LN sau thué (ty d) 69 50 122 124 139
Mobi : 0906.959.034 % tang trwéng y-o-y -28% 143% 2% 13%
EPS cuéi ky (d/cp) 4,763 3,139 3488 4,258 5433
Gia tri s& sach (d/cp) 16,256 17,143 16,290 17,817 16,755
Loii nhuan gop bién 22.7% 10.5% 11.4% 14.5% 17.8%
ROS 16.6% 9.1% 7.0% 4.9% 3.8%
ROE 29.3%  183%  21.4%  16.3%  13.7%
ROA 17.4%  10.6%  10.7% 7.6% 7.2%
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TRIEN VONG NGANH KINH DOANH CHINH

Xuéat khau 2012 theo mat hang Quy mé va téc do tang trwdng ctia nganh dau khi sé hé tro dai
han cho nganh nghé 16i vé cung cap dung dich khoan dau khi
cho PVN. Nganh DAu khi la nganh san xuét cé vai trd quan trong

_d6i voi moi quéc gia, va dac biét quan trong déi voi Viét Nam. Xuét

o khau dau thdé déng gop trung binh khoang 25% - 30% ngan sach

B AN # hang nam va déng goép 18% - 22% GDP ca nuwéc. Nam 2012, Téng

I ﬁ a1 # o sanluong khai thac quy diu nam 2012 cla PVN dat 26 triéu tan

Gid tri xuat khau 2012 mdt sé mat
hang chinh ctia Viét Nam

40%

' ! ! w (+8.7% so v&i 2011), gia tri xuat khdu cGa dau tho dat 8 ty USD,
sy sbens s e s AUNG th(r 4 trong cac méat hang co gia tri XK I&n nhat véi toc do
whel: e tang trwdng hon 10% so v&i nam 2011.

G trj XK (ti USD)  s===Ting trvGng 50 vGi ndm 2011 (phn tram) . 3
Do dac thu clda nganh dau khi lién quan dén an ninh nang lwong
Quy mé nganh nhya ctia quéc gia, Tap doan Dau khi Québc gia Viét Nam (PetroVietnam)
Bl ol ot ik dwoc déc quyén trong chudi hoat déng lién quan t&i dau khi tiy khai
thac, ché bién va xuét khau dau khi. PetroVietnam ndm hoan toan
450 s chudi gia tri nganh dau khi va cé thé tbi da hoa lgi nhuan & méi
§ a0 s khau.

«¢ trién vong ting trwéng dai han. Hat nhya PP, dau vao quan
» & trong clia nganh nhwa (vdn dang phai nhap khau) duy tri trién vong

e tang truéng rat tt khi binh quan dau nguoi tiéu thu nhua & Viét
Sourse ko Bl ches Rssarkion LS Nam van & murc thap trong khu vwe va qui mé thi trwdng nhwa van
tiép tuc tdng trwdng manh theo Hiép Hoi Nhwa Viét Nam.

gzooo I 20A PVC déc quyén phan phdi hat nhwa PP cung véi PET duy tri

1990 1995 2000 2005 2010 (pre.)

HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH

DPanh gia chung, cac hoat dong 16i Cong ty kha én dinh v&i trién
vong tang trwdng trung va dai han dwoc duy tri kha tét trong nhirng
ndm qua bat chip suy gidm kinh t& kéo dai. Tirn ndm 2008 dén
nay cong ty da dat tbc dd tang trwdng doanh thu va téng tai san rat
an twong. Cac dy an lién két tang tinh cha ddong dau vao cho qua

Doanh Thu va L¢ii Nhuan
4,000 -
3,500 -

3,000 7 trinh s&n xuét cling nhw nghién ctru (rng dung, phat trién thi trweng

2,500 - / cho cac san phdm dwoc phan phdi ddc quyén va méi ciia nha may
2,000 - loc dau Binh Son, Dung Quét... hiva hen trién vong tang trwdng dai
j —mmae  EESN N

1500 - han kha tét clia PVC theo cung da phuc héi kinh té trong nuwéc.

1,000 1  Dich vu ky thuat: (55.8%): 6n dinh va tang trwéng

500 1 Day Ia hoat dong cét I6i truyén théng clia PVC véi thi phan 100% cung

cAp dung dich khoan cho PVN nhw Téng cong ty Thdm do va Khai thac
Dau khi (PVEP), Téng cong ty c6 phan Dich vu ky thuat Dau khi (PTSC),
wss DT Thun Téng cong ty cb phan Phan dam va Héa chét Dau khi (PVFC Co)... va
LNST . Xe 4z . N <. . ‘a A .
Linear (DT Thun) cac doi tac khac trong va ngoai nwédc nhw Lién doanh dau khi

Linear (LNST) Vietsopetro va cac nha dau thau khi nwéc ngoai dang cé mat & Viét

2009 2010 2011 2012

Nam. Qui mé hoat dong, tbc do ting trwéng trong cac hoat dong thadm
do, khai thac dau mé, khi dét, sdn phdm hda dau ctia PVN 1a co s& dam
bao cho hoat ddng 16i luén duy tri va phét trién trong twong lai ctia PVC.
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Co cau Doanh thu 2012

E Dich vu ky thuat mKinh doanh
San xuét

Quy 1.2013, bHCH PVC da
théng qua ké hoach loi nhuén
sau thué 147 ty dbng toan
téng céng ty. Theo béo céo
tai chinh hop nhét quy 1 vira
céng bd, doanh thu thuan cia
PVC véan tdng 2%, loi nhuan
quy | giam nhe dat 16 ty
dong.

Céc dw &n da va dang trién
khai cua PVC duw kién sé
mang lai bwdc tang trwdng
méi vé Doanh thu va Loi
nhuén trén tat cd céc hoat
déng san xuét kinh doanh
chinh khi céng ty c6 thé chd
déng duoc nguén nguyén
liéu d4u vao rét quan trong la
quang Batrite.

Loi nhuan déng gép phan Ién cho PVC dén tir hoat ddng cung cap
dung dich khoan tr cong ty TNHH Dung dich khoan M-I Viét Nam
v&i von gop 51%.

Dich vu lam sach: Dy an du tw hé théng thiét bj lam sach bdn bé,
kho chira dau ngoai khoi, tu ché dau hoan toan tw dong, tién tién
nhét Viét Nam theo céng nghé ctia My véi tdng dau tw 115 ty. Dich
vu nay gop phan dam bao kha nang tang trwdng cta mang dich vu
ky thuat ctia PVC trong nhitng ndm sap tdi bén canh hoat déng
chinh 1a cung cép dung dich khoan.

e Kinh doanh héa chat (35.9%): 6n dinh va tang trwéng

Pay |a hoat dong rat nhiéu tiém nang trwdng cla céng ty. Hoat
dong phan phdi cac san phdm cta nha may loc dau Dung Quat
doc quyén cung véi PET (Téng CTCP dich vu téng hop Dau khi)
ddi voi cac san phdm hat nhwa PP (PolyPropylene). Theo tinh
toan, viéc dwa vao van hanh phan xwdng san xuat sdn pham nhya
PP cGa Nha may loc dau Dung Quéat sé tao ra doanh thu tir 170-
200 triéu USD/nam, gép phan gidm sw phu thudc vao nguyén liéu
dau vao nhap khau cta nganh nhwa, gidm nhap siéu. Doanh thu
ndm 2012 tr mang phan phdi hat nhwa PP dat gan 1,000 ty déng
trong tdng s6 1,300 ty tlr hoat ddng kinh doanh héa chét, chiém
gan 1/3 trong téng doanh thu ctia PVC (PVC sé& phan phdi 50%
san lwong PP trén thi trwong Mién Bac va Mién Trung voi khéi
lwong tlr 50.000 - 70.000 tAdn / ndm tlr nha may loc hdéa dau Binh
Son). Hat nhya PP dwoc sir dung réng rai trong nganh cong
nghiép 6 t6, xay dwng, dién, ché bién bao bi, sgi va cac vat dung
phuc vu doi séng con ngudi. Day 1a nguyén liéu ma Viét Nam phai
nhap khau 100% t&» nwéc ngoai.

Trién vong tang trwdng doanh thu tiép tuc duy tri v&i viéc 1én ké
hoach cho nam 2013 trong viéc xay dwng kénh ban hang cho san
phdm méi la Lwu huynh ctia nha may loc dau Dung Quéat va Nghi
Son, muc tiéu tré thanh nha cung cap sé 1 tai Viét Nam. Ngoai viéc
cung cap hoéa chét trong tap doan, 2013 cong ty tap trung vao viéc
mé& rdng sang cac linh virc khac nhw: dién, thiy san, dét, nhuém...

e Hoat dong san xuéat (8.3%): tang trwéng

Mé&c di hién chi chiém ty trong nhé tron co' ciu Doanh thu (<10%)
nhwng dwgc danh gia sé dong gép dang ké vao Doanh thu va Loi
nhuan cta PVC t cudi nam 2013 khi Dy an khai thac va ché bién
Quang Barite tai Lao, tri gia 3 triéu USD tir thang 3.2012 (PVC nam
gitr 30% cb phan cla Lién doanh. Nam 2013 céng ty dw dinh mua
lai toan bd 70% cbé phan dé chd dong hoat dong san xuét kinh
doanh) cho san pham dau tién dw kién trong qui 1V.2013. Barite la
nguyén liéu quan trong dwoc st dung trong linh vuc dau khi, c6
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tac dung lam téng ty trong cta dung dich khoan dé kiém soat ap
via va 6n dinh giéng khoan; Dy an gop phan lam chd ngudn
nguyén liéu dau vao rat quan trong trong bdi canh ngay cang can
kiét & Viét Nam, déng thdi mot phan danh cho xuét khau.

Dw an Nha may Hoéa phdm Dau khi Cai Mép véi tdbng mirc dau tw
174 ty da di vao hoat dong tr qui 2 nam 2012. Nha may la noi san
xuét cung cap héa pham dau khi chuyén dung phuc vu nganh Dau
khi va mét sé nganh cong nghiép khac clta nén kinh té& dat nwoc,
bao gdbm cac day chuyén san xuat Xi mang giéng khoan dat tiéu
chudn Mnogram API, day chuyén san xuét Bentonite, Silica Flour,
DMC Lub, Biosafe cung hé théng nha kho, phong thi nghiém va khu
pha ché dung dich khoan dwoc thiét ké theo tiéu chuan québc té.

Bang danh sach cac céng ty con cua PVC

Cong ty con ~ S& hivu | ~ Vén goép (ty) | ™ | Hoat dong chinh ~

CTCP Héa pham dau khi DMC-Mién Bac 95.72% 37.6 Sfo dﬁmg dECh khoan va hoa
pham dau khi

CTCP Hoa pham dau khi DMC-Mién Nam 90.14% 355 SXKD dung dich khoan va hoa
pham dau khi

SXKD dung dich khoan va hoéa
pham dau khi
SXKD dung dich khoan va hoa

CTCP Héa pham dau khi DMC-Mién Trung 75.42% 75
CT TNHH MTV Dung dich khoan va DV giéng

khoan 100% 60 pham dau khi
Cong ty TNHH Dung dich Khoan M-I Viét Nam 51% 9.2 Cung c4p dich wu khoan
CTCP PAu tw va Khai thac Barite B4c Kan 77.44% 1.7 E:j;;gagaf‘he bién va mua ban
Téng cong 151.5
Cong tylién doanh DMC-VTS 30% SXKD m4 Barit tai Lao a
V& tng thé, tinh hinh tai chinh Chi tiéu co ban 2008 2009 2010 2011 2012
clia PVC kha tét. Quy md doanh ~ Co céuvén
thu, tai san tang trwdng nhanh. Vén vay/VCSH 0.31 0.34 0.27 0.37 0.31
Di kém vé&i do 1a bién lgi nhuan Téng tai san/VCSH 1.68 1.73 2.00 2.15 1.92
lién tuc dwoc cai thién, va cong Co chu tai san
ty dang & trang thai an toan tai TS ngén han/ Téng TS 0.37 0.58 0.78 0.86 0.86
chinh kha tét. TS dai han/Téng TS 0.37 0.42 0.22 0.14 0.14
Kha nang thanh toan
Hé sb TT nhanh 0.98 0.87 1.16 0.69 1.31
Hé s6 TT ngén han 1.56 1.37 1.60 1.69 1.97
Nang lwc HD (ngay)
Sé ngay phai thu 115 89 71 51 70
Sé ngay tén kho 107 75 57 141 67
Sé ngay phai tra 28 65 93 66 46
Kha nang sinh 1&i (%)
Loi nhuan gbp bién 22.7% 10.5% 11.4% 14.5% 17.8%
ROS 16.6% 9.1% 7.0% 4.9% 3.8%
ROE 29.3%  18.3% 21.4%  16.3%  13.7%



BSC B&o céo phan tich CTCP Dung dich khoan va h6a pham dau khi - PVC

ROA 17.4% 10.6% 10.7% 7.6% 7.2%

PVC c6 tbc d6 tang trwdng doanh thu rat tét, binh quan 47% trong
2 nd&m 2011-2013, Quy md tbng tai san va vén chi ciing tang
nhanh twong rng.

Co cau von va tai san. PVC khong st dung don bay tai chinh I6n,
cong ty rat it vay ng. Co ciu tai san cla cong ty thién vé tai san
ngan han.

Kha nang thanh toan rat tét. Do khong vay no' nhiéu, do vay PVC
khéng chiu sirc ép tir don bay tai chinh ciing nhw chi phi i vay.
Kha n&ng thanh toan ctia cong ty rat tot, hé s& TT ngén han dat gan
2.0 1an, trong khi thanh toan nhanh dat 1.31 Ian.

Nang lwc hoat déng cai thién. Pang chi y la chi tiéu sé ngay
hang tén kho gidm manh tlr 141 ngay nd&m 2011 vé 67 ngay 2012.
Trong khi d6 sb ngay phai thu tang nhe 1&n 70 ngay. Tuy nhién do
PVC da ddy manh doanh thu ting 47% ndm 2012, nén chdng t6i
cho rang viéc tang nhe sb ngay vong quay clia cac khoan phai thu,
va gidm nhe sé ngay vong quay phai tra 1a kha hop ly.

Hiéu qua kinh doanh. Lgi nhuan gbp bién tang manh tr 14.5% lén
17.8% trong nam 2012, tuy nhién do chi phi hoat dong (quan ly
doanh nghiép) tang khién céac chi tiéu ROS gidm. PVC da phat hanh
tang von ty 1& 100:35 trong ndm 2012, lam tang quy md vén chd va
tbng tai san, dan dén ROE, ROA ciing gidm nhe trong nam 2012.

PHAN TICH KY THUAT

Db thi tudn
[IPVC (17.2000, 181000, 17.2000, 17.7000, +0.70000), Volume (1,163,200), MACD (0.97134) &l X|
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e Db thi tudn cho xu hwéng tang kha manh ctia PVC sau moét thoi gian kha dai, gan 2 nam tich
IGy dwéi vang gid 16 khi dai Bollinger Band cé xu hwéng di ngang trong thdi gian nay. Khu
vwe gia 16.x 1a khu vwe hé trer trung han kha manh khi tai day, PVC da bt pha ra khéi kénh
gia dwéi 16 trong tuan tr 20 dén 24.5.2013 véi khéi lwong tang kha manh, dat hon 5,3 triéu cb.
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Ving gia giao dich manh cta PVC trong lich st nam & khoang 2x vao nam 2010. Day ciing la
viing muc tiéu ngan han sap t&i cia PVC. CAc chi bao xu thé hién tai kha tét khi PVC dang giao
dich trén cac dwdng trung binh gia ngén, trung va dai han (MA 20, 50, 200).

e Tin hiéu mua trung han kha manh xuét hién véi viéc PVC pha v& dinh 1 ndm (52 tuan) cua
thang 5 nam 2012 sau ngay 28.5.2013. Theo thdng ké kha tin cay trén thé gidi, cac cb phiéu
vuot dinh 1 ndm sé tiép tuc cé xu hwéng tang. (BSC bao cdo: Phan héa manh - 1 ndm nhin lai
v&i cac c¢b phiéu pha dinh 1 nam).

e Gia dang co6 tinh xu hwéng manh (trending) khi bam sat dai Bollinger Band (B.B) trén t» dau
thang 5. 2013. Dai B.B dang c6 xu hwéng mé réng lén trén tao khdng gian cho gia tiép tuc
tang. Xung lyc tdng gia MACD & cac chu ky thoi gian khac nhau ciing kha tbt khi dang huwéng
|én trén & khu vee trén O (positive zone).

e Thanh khodn ctia PVC khé tét trong thdi gian gan day tinh tlr dau thang 5.2013 khi xu hwéng
tang gia manh I1én, trung binh ngay dat gan 1 triéu cb. Gia tang kém khdi lwong 1a chi bao tich
cwe. Tl dau thang 5 tré lai day, PVC 1a mot trong s6 rat it cia HNX30 va HNX cé thé di nguoc
lai thj tredng véi cd mire tang vé gia va khdi lwong. Thanh khodn & murc kha cao tao diéu kién
cho ca giao dich ngan va dai han.

QUAN PIEM DAU TU

DINH GIA
PVC c¢6 co cdu cé dong khéd Do PVC vira phat hanh thém cd phiéu ty 1& 100:35 ting vén diéu &
dam dgc. Cé déng nha nwéc 1a  1&n 500 ty ddng, do vay chiing tdi stv dung dinh gia 1a PB. Mot sb gia
tdp doan dau khi PVN ndm gii dinh chinh:
nhiéu nhat véi 36%, DPM nam ,  p/g tham chiéu cda PVC la 1.2 1an duoc tinh theo mirc trung vi
10 % va khoi NBT NN nam chi tiéu nay cla trong nganh dich vu ky thuat diu khi ngay

PVC cing la méttrong so itcac ,  pgokyalue 17.000 d/CP 1A chi tidu tai thai didm 31 thang 03 nam

cé phiéu trén HNX thu hat duoc 2013.

dong tién cda khoi ngoai e Gia hop Iy trén mot cb phan 1a 20.400 ddng/CP.
Két qua dinh gia gia tri cd phiéu véi twong quan cac ¢ phiéu cung
nganh, tai ngay 28/05/2013 ciia PVC la 20.400 ddng/cp cao hon
hon so véi gia giao dich la 18.500 déng /cp (ngay 28/05/2013).

Khuyén nghi dau tw.

PVC la mét trong nhirng cé phiéu c6 KQKD tét nhat san HNX va
hién dang thu hat dwoc dong tién trong nwéc va nwéc ngoai
trén HNX, cé phiéu nay dang hoi du cac yéu té hap dan vé co
ban va ky thuat. Ching téi khuyén nghi mua cé phiéu PVC &
mdrc gia hop ly 1a 18.000 déng/cp - 19.500 dong/cp xét trén
quan diém dau tw trung dai han vé&i mdrc gia ky vong trong 3
thang trong khoang ttr 20.500 - 23.000 déng/cp.
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CONG TY CHUNG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 1,10,11 BIDV Tower, 35 Hang Vi, Ha Noi Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tr&
Tel: 84 4 39352722 Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Fax: 84 4 22200669 Tel: 84 8 3 8128508
Website: www.bsc.com.vn Fax: 84 8 38128510
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Tran Thing Long Nguyén Thanh Hoa
Nguyén Tuan Anh Pham Thi Thu Hang
Tran Anh Tuan Tran Thi Bich Nhung

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Ban béo céo nay cia Cong ty Chirng khoén Ngan hang Péau tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhdng thdng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khéng duwoc xay dung
dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gic
ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luan cida Bén béo céo nhw la nguén tham
khéo trurée khi dura ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bdo va quan diém
trong béo céo nay duoc dua trén nhing nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Ching khoan Ngan hang
dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bdo rang cac ngudn théng tin nay & hoan toan chinh xac va
khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin duoc dé cap dén trong bao céo
nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc stz dung toan bé hay mét phan néi dung cia
ban b&o céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao cdo nay dua trén sw can nhac cén
trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng cén béo truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ciu trong béo cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw
doanh, c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj dau tw trong bao céo nay va ciing c6 thé tham
gia vao céc giao djch ching khoan tréi nguoc véi y kién tw vén va quan diém thé hién trong bao céo nay.

Bén quyén cda Cong ty chitng khoan Ngén hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

) Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC) i .
Ban bao cdo nay c6 ban quyén va la tai san cta Cong ty Chuang khoan Ngéan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khodng cé sw déng y ciia BSC déu |a tréi luat.
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