
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Chỉ số tháng 05/2013 
Tăng/giảm so với 

tháng trước 

Tăng/giảm so với 

cùng kỳ năm trước 

Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) - 0,06% + 6,36% 

Chỉ số sản xuất công nghiệp + 4,6% + 6,7% 

Tổng mức hàng hóa bán lẻ và doanh 

thu DVTD 
+ 0,8% + 13,4% 

Tổng kim ngạch xuất khẩu + 7,6% + 11,8% 

Tổng kim ngạch nhập khẩu + 9,4% + 16% 

Ngày  07  tháng  06  năm  2013 

Chỉ số tiêu dùng tháng 5/2013 giảm 0,06% so với tháng trước 

Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng  5/2013 giảm 0,06% so với tháng trước, chủ yếu 

do: (1) Giá xăng dầu được điều chỉnh giảm hai đợt trong tháng tư, (2) Giá các 

mặt hàng lương thực và thực phẩm tiếp tục giảm do tiêu dùng trong dân có phần 

chững lại vì lo ngại dịch bệnh trên gia súc, gia cầm.  

Chỉ số giá tiêu dùng tháng 5/2013 tăng 2,35% so với tháng 12/2012 và tăng 6,36% 

so với cùng kỳ năm trước. Chỉ số giá tiêu dùng bình quân năm tháng đầu năm 

tăng 6,74% so với bình quân cùng kỳ năm 2012.  

Nguồn: Tổng cục thống kê - GSO 
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Các nhóm hàng hóa và dịch vụ có chỉ số giảm gồm: Giao 

thông giảm 0,57%; nhà ở và vật liệu xây dựng giảm 

0,53%; hàng ăn và dịch vụ ăn uống giảm 0,35%; bưu 

chính viễn thông giảm 0,07%; nhóm thuốc và dịch vụ y tế 

có chỉ số giá tăng 1,58% góp vào chỉ số giá chung cả nước 

0,09%. Các nhóm hàng hóa và dịch vụ còn lại có chỉ số 

giá tăng nhẹ: Đồ uống và thuốc lá tăng 0,41%; may mặc, 

mũ nón, giày dép và thiết bị và đồ dùng gia đình cùng 

tăng 0,36%; văn hóa, giải trí và du lịch tăng 0,23%; giáo 

dục tăng 0,02%. 

Không nằm trong rổ các mặt hàng tính chỉ số giá, chỉ số 

giá vàng tháng 5/2013 giảm 4,62% so với tháng trước; 

giảm 11,46% so với tháng 12/2012 và giảm 5,83% so với 

cùng kỳ năm trước. Chỉ số giá đô la Mỹ tháng 5/2013 tăng 

0,21% so với tháng trước, tăng 0,55% so với tháng 

12/2012 và tăng 0,59% so với cùng kỳ năm 2012. 

Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 5 ước tính đạt 

10,8 tỷ USD tăng 7,6% so với tháng trước  

Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 5 ước tính 

đạt 10,8 tỷ USD, tăng 7,6% so với tháng trước và tăng 

11,8% so với cùng kỳ năm trước. Tính chung năm tháng 

đầu năm, kim ngạch hàng hóa xuất khẩu đạt 49,9 tỷ USD, 

tăng 15,1% so với cùng kỳ năm trước. Trong năm tháng 

đầu năm, kim ngạch một số mặt hàng xuất khẩu đạt mức 

tăng cao là: Điện thoại các loại và linh kiện; hàng dệt 

may; điện tử, máy tính và linh kiện; túi xách, ví, va li, mũ, 

ô dù; hạt tiêu... Một số mặt hàng có kim ngạch xuất khẩu 

tăng thấp hoặc giảm so với cùng kỳ năm trước như : Dầu 

thô; thủy sản; máy móc, thiết bị dụng cụ phụ tùng khác; cà 

phê; gạo; cao su; sắn và sản phẩm của sắn; than đá. 

Kim ngạch hàng hóa nhập khẩu tháng 5 ước tính đạt 12 tỷ 

USD, tăng 9,4% so với tháng trước và tăng 16% so với 

cùng kỳ năm trước. Tính chung năm tháng đầu năm, kim 

ngạch hàng hóa nhập khẩu đạt 51,9 tỷ USD, tăng 16,8% 

so với cùng kỳ năm trước. Trong năm tháng đầu năm, một 

số mặt hàng có kim ngạch nhập khẩu tăng so với cùng kỳ 

năm trước là: Điện tử, máy tính và linh kiện; máy móc, 

thiết bị, dụng cụ phụ tùng khác; vải; sắt thép; chất 

dẻo;  nguyên phụ liệu dệt may giày, dép; thức ăn gia súc 

và nguyên phụ liệu; sản phẩm chất dẻo; phương tiện vận 

tải khác và phụ tùng. Một số mặt hàng có kim ngạch nhập 

khẩu giảm so với cùng kỳ năm trước là: Xăng dầu; hóa 

chất; ôtô; gỗ và sản phẩm gỗ; cao su. 

Nhập siêu tháng 5 ước tính 1,2 tỷ USD, bằng 11,1% kim 

ngạch hàng hóa xuất khẩu. Nhập siêu năm tháng đầu năm 

nay là 1,9 tỷ USD, bằng 3,9% tổng kim ngạch hàng hóa 

xuất khẩu. 

Thu hút vốn FDI trong tháng 5 năm 2013 

Theo Cục đầu tư nước ngoài, tính đến ngày 20/05/2013 cả 

nước có 398 dự án mới được cấp GCNĐT với tổng vốn 

đăng ký là 5,091 tỷ USD, tăng 5,8% so với cùng kỳ năm 

2012 và 160 lượt dự án đăng ký tăng vốn đầu tư với tổng 

vốn đăng ký tăng thêm là 3,426 tỷ USD, tăng 14% so với 

cùng kỳ năm 2012. Tính chung cả cấp mới và tăng vốn, 

các nhà đầu tư nước ngoài đã đăng ký đầu tư vào Việt 

Nam 8,517 tỷ USD, tăng 8,9% so với cùng kỳ năm 2012. 

Trong 5 tháng đầu năm 2013, ước tính các dự án đầu tư 

trực tiếp nước ngoài đã giải ngân được 4,58 tỷ USD, tăng 

1,6% với cùng kỳ năm 2012. 

Tính đến ngày 20/05/2013 có 40 quốc gia và vùng lãnh 

thổ có dự án đầu tư tại Việt Nam, Nhật Bản là nước dẫn 

đầu, Singapore  đứng vị trí thứ 2 và Liên bang Nga đứng 

vị trí thứ 3. Trong 18 ngành lĩnh vực nhà đầu tư nước 

ngoài đã đầu tư, lĩnh vực công nghiệp chế biến, chế tạo là 

lĩnh vực thu hút được nhiều sự quan tâm của nhà đầu tư 

nước ngoài nhất. Lĩnh vực kinh doanh bất động sản đứng 

thứ 2. Đứng thứ 3 là lĩnh vực Bán buôn, bán lẻ, sửa chữa. 

Trong năm tháng đầu năm 2013 nhà đầu tư nước ngoài đã 

đầu tư vào 44 tỉnh thành phố, trong đó Thanh Hóa là địa 

phương thu hút nhiều vốn FDI nhất, Thái Nguyên đứng 

thứ 2 và Bình Định đứng thứ 3.  

Một số dự án lớn được cấp phép trong 5 tháng đầu 

năm 2013 

Dự án Công ty TNHH lọc hóa dầu Nghi Sơn (Thanh Hóa) 

của nhà đầu tư Nhật Bản điều chỉnh tăng vốn đầu tư 2,8 tỷ 

USD; Dự án Công ty TNHH Samsung Electronics Việt 

Nam Thái Nguyên của nhà đầu tư Singapore với tổng vốn 

đầu tư 2 tỷ USD để sản xuất và lắp ráp các sản phẩm điện 

tử; Dự án Công ty TNHH Bus Industrial Center của nhà 

đầu tư Liên bang Nga với tổng vốn đầu tư 1 tỷ USD để 

xây dựng nhà máy lắp ráp và sản xuất phụ tùng xe ôtô 

buýt và các dịch vụ hỗ trợ khác tại Bình Định; Dự án công 

ty cổ phần Prime Group của Thái Lan với tổng vốn đầu tư 

239,69 triệu USD để khai thác đá,cát,sỏi để sx vật liệu xây 

dựng tại Vĩnh Phúc; Dự án khu phức hợp VSIP Bình Hòa 

– Bình Dương của Singapore để đầu tư, xây dựng, quản lý 

vận hành khu dân cư phức hợp cùng hệ thống hạ tầng 

đồng bộ hoàn chỉnh để bán và cho thuê với tổng vốn đầu 

tư 199,6 triệu USD. 

 (FPTS Tổng hợp) 
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I. THÔNG TIN TÀI CHÍNH NGÂN HÀNG 

Dự báo lãi suất: Người bảo giảm, kẻ bảo không 

Trong các báo cáo vừa ra về tình hình kinh tế Việt 

Nam, các ngân hàng Standard Chartered và 

JPMorgan Chase cùng cho rằng, với xu hướng giảm 

của lạm phát, Ngân hàng Nhà nước sẽ còn cắt giảm 

thêm lãi suất cơ bản trong năm nay. 

Quan điểm này trái với đánh giá mà một ngân hàng 

ngoại khác là ANZ đưa ra cách đây ít hôm. 

Các dự báo lạm phát đều thấp 

Tháng 5 vừa qua, chỉ số giá tiêu dùng (CPI) của Việt 

Nam tăng 6,4% so với cùng kỳ năm ngoái, thấp hơn mức 

dự báo 6,6% mà nhiều tổ chức dự báo nước ngoài, trong 

đó có JPMorgan Chase đưa ra trước đó. 

Theo đánh giá của ngân hàng này, áp lực giá cả từ đầu 

năm đến nay đều thấp hơn dự báo. Lạm phát cả năm 

được JPMorgan Chase nhận định sẽ chỉ ở mức 6,1%, 

thấp nhất kể từ năm 2003 tới nay. 

Cùng quan điểm về triển vọng lạm phát thấp trong năm 

nay, trong một báo cáo khác, Standard Chartered cũng 

hạ dự báo lạm phát của Việt Nam năm 2013. Tuy nhiên, 

Standard Chartered nâng mức dự báo lạm phát cho năm 

sau. Bên cạnh đó, dự báo lạm phát năm 2013 mà ngân 

hàng này dành cho Việt Nam cũng cao hơn mức dự báo 

mà JPMorgan Chase đưa ra. 

“Chúng tôi hạ dự báo lạm phát năm 2013 và nâng triển 

vọng năm 2014 nhằm phản ánh độ trễ kì vọng về thời 

điểm áp lực lạm phát sẽ quay trở lại. Ở thời điểm hiện 

tại, chúng tôi dự đoán lạm phát năm 2013 và 2014 đạt 

lần lượt 7,2% và 8,2%, so với mức dự báo 8% và 6% 

trước đó”, báo cáo của Standard Chartered viết. 

Trong một báo cáo công bố cách đây ít hôm, ANZ dự 

báo, mức lạm phát trung bình của Việt Nam trong năm 

nay sẽ ở ngưỡng dưới của khoảng dự báo 6-8% mà ngân 

hàng này đưa ra. Mức tăng CPI có thể xuống dưới 5% 

vào cuối quý 3 hoặc đầu quý 4 trước khi kết thúc năm ở 

mức khoảng 5,5%. 

Trong khi đó, báo cáo của Standard Chartered cho rằng, 

lạm phát sẽ tăng cao vào cuối năm. “Lạm phát sẽ tiếp tục 

xu hướng tăng trong thời gian tới và những rủi ro lạm 

phát sẽ quay trở lại vào quý 4/2013 trong bối cảnh giá 

thực phẩm, giá năng lượng và lương tối thiểu gia tăng. 

Dự kiến, đến cuối năm 2013, lạm phát CPI sẽ đạt 8,0% 

so với cùng kì năm ngoái”. 

Các dự báo về lãi suất 

Các chuyên gia của JPMorgan Chase tỏ rõ thái độ thận 

trọng khi đánh giá rằng, sự đi xuống của lạm phát có thể 

là một triệu chứng của những vấn đề mà nền kinh tế Việt 

Nam đang phải đối mặt, xuất phát từ tình trạng nợ xấu 

trong hệ thống ngân hàng và quá trình giảm nợ của các 

doanh nghiệp quốc doanh. Theo báo cáo, đó là lý do vì 

sao mà tăng trưởng GDP và tăng trưởng tín dụng hiện 

cùng ở mức thấp. 

Tương tự, báo cáo của Standard Chartered nhận định số 

liệu kinh tế những tháng đầu năm “cho thấy một bước 

khởi đầu khá chậm chạp”. 

Cả Standard Chartered, ANZ và JPMorgan Chase đều 

cho rằng, những vấn đề trong hệ thống ngân hàng và các 

doanh nghiệp quốc doanh đang là rào cản chính đối với 

tình trạng tăng trưởng tín dụng và tăng trưởng kinh tế 

chậm chạp hiện nay của Việt Nam. Theo số liệu đưa ra 

trong báo cáo của Standared Chartered, trong giai đoạn 

từ cuối năm 2012 đến tháng 4/2013, tăng trưởng tín 

dụng chỉ đạt 1,4%. Kết quả này dù cao hơn so với con số 

tính đến tháng 3 nhưng vẫn còn xa vời so với mục tiêu 

12% mà Chính phủ đề ra cho năm 2013. 

“Một số quan điểm cho rằng lãi suất cao chính là rào cản 

lớn nhất đối với đà phục hồi của nền kinh tế. Tuy nhiên, 

theo chúng tôi, để thúc đẩy hoạt động kinh doanh và 

củng cố đà tăng trưởng thì việc đẩy nhanh quá trình tái 

cấu trúc (bao gồm cả khối ngân hàng và khối doanh 

nghiệp nhà nước) và giải cứu thị trường bất động sản có 

vai trò quan trọng hơn so với nhiệm vụ nới lỏng tiền tệ”, 

Standard Chartered khuyến nghị. 

Standard Chartered và JPMorgan Chase cùng chung 

quan điểm dự báo Ngân hàng Nhà nước sẽ còn cắt giảm 

thêm lãi suất điều hành trong thời gian từ nay tới cuối 

năm. 

“Ngân hàng Nhà nước và các quan chức Chính phủ đều 

đã đưa ra những tuyên bố về sự cần thiết phải đề phòng 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG 
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áp lực giá cả gia tăng trở lại và Ngân hàng Nhà nước cần 

hạn chế nới lỏng thêm chính sách tiền tệ. Tuy nhiên, 

ngay cả với việc Công ty Quản lý tài sản Việt Nam 

(VAMC) đi vào hoạt động tháng tới, tất cả những dấu 

hiệu đều cho thấy một nền kinh tế yếu ớt sẽ không sớm 

tự “lành bệnh”. Những áp lực giảm giá tiêu dùng sâu 

hơn đang tồn tại. Bởi vậy, chúng tôi dự báo Ngân hàng 

Nhà nước sẽ hạ thêm lãi suất 0,5-1% trong năm nay, 

nhưng việc nới lỏng thêm này có thể sẽ chỉ được thực 

hiện sau tháng 7 khi mà lạm phát được dự báo đã đạt 

đỉnh của cả năm ở ngưỡng khoảng 7%”, báo cáo của 

JPMorgan Chase viết.  

Các chuyên gia của Standard Chartered cho hay, “chúng 

tôi dự đoán nhiều khả năng lãi suất sẽ được hạ thêm 50 

điểm cơ bản [0,5%] trong quý 3 nếu các nhà chức trách 

tiếp tục lạc quan về triển vọng lạm phát và tăng trưởng 

tín dụng vẫn còn yếu ớt. Nhiều khả năng Ngân hàng Nhà 

nước sẽ tiếp tục hạ trần lãi suất huy động nếu sự phục 

hồi của hoạt động kinh doanh diễn ra quá chậm chạp”. 

Các nhận định này của JPMorgan Chase và Standard 

Chartered có phần trái ngược với đánh giá của ANZ. 

Kịch bản dự báo chính mà ANZ đưa ra là Ngân hàng 

Nhà nước sẽ không cắt giảm thêm lãi suất trong năm 

nay. 

Dù dự báo lãi suất sẽ còn hạ, nhưng Standard Chartered 

cũng cảnh báo rằng, lãi suất thấp hơn chưa chắc sẽ giúp 

thúc đẩy tăng trưởng tín dụng. “Liệu mức lãi suất được 

giảm xuống có thực sự làm giảm chi phí huy động vốn 

và thúc đẩy hoạt động cho vay của các ngân hàng hay 

không vẫn còn là dấu hỏi. Do quy mô của hoạt động tái 

cấp vốn còn khiêm tốn so với hoạt động cho vay, việc lãi 

suất hạ sẽ không trực tiếp giúp giảm thiểu chi phí huy 

động cho các ngân hàng”, báo cáo của ngân hàng này 

nhận định. 

Bên cạnh đó, Standard Chartered nêu rõ, quan trọng hơn 

nữa, chi phí huy động giảm cũng không hẳn sẽ giúp hoạt 

động cho vay khởi sắc hơn. Tình trạng thanh khoản dư 

thừa trong hệ thống cho thấy việc các ngân hàng thiếu tự 

tin trong công tác quản trị và khả năng giải quyết nợ xấu 

còn là một vấn đề hóc búa hơn nữa đối với bài toán thúc 

đẩy tăng trưởng tín dụng. 

Tương tự, ANZ đánh giá rằng, “những đợt cắt giảm lãi 

suất vừa qua có thể sẽ giúp thúc đẩy nhu cầu tín dụng, 

nhưng sẽ không giải quyết được tình trạng thắt chặt 

nguồn cung vốn vay. Sự thắt chặt này cần được khắc 

phục thông qua tái cơ cấu hệ thống ngân hàng và giải 

quyết nợ xấu - những nhân tố tiếp tục là rào cản chính 

đối với tăng trưởng tín dụng”. 

(Nguồn: Vneconomy) 

Thêm sức ép chính sách tiền tệ 

Thủ tướng Chính phủ vừa ban hành Chỉ thị số 09/CT-

TTg yêu cầu các bộ, ngành, địa phương tăng cường 

chỉ đạo điều hành thực hiện nhiệm vụ tài chính - ngân 

sách nhà nước năm 2013. 

Tại chỉ thị trên, Thủ tướng Chính phủ yêu cầu Ngân 

hàng Nhà nước điều hành linh hoạt các công cụ chính 

sách tiền tệ để kiểm soát lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô 

và hỗ trợ tăng trưởng hợp lý. 

Thủ tướng yêu cầu tiếp tục giảm lãi suất cho vay, phấn 

đấu đạt tăng trưởng tín dụng ở mức 12% cả năm 2013, 

trong đó tập trung vốn vay cho các lĩnh vực ưu tiên; triển 

khai quyết liệt đề án cơ cấu lại các tổ chức tín dụng; đẩy 

nhanh tiến độ xử lý nợ xấu. 

Trong bối cảnh tăng trưởng tín dụng vẫn ở mức thấp sau 

5 tháng đầu năm, các lãi suất điều hành đã liên tục cắt 

giảm trong hơn một năm qua, yêu cầu trên tiếp tục tạo 

sức ép đối với Ngân hàng Nhà nước trong điều hành 

chính sách tiền tệ. 

Theo dữ liệu cập nhật mới nhất, tính đến ngày 

22/5/2013, tín dụng mới chỉ tăng được 2,29% so cuối 

năm 2012; dự kiến đến hết tháng 5 có thể đạt mức 3%. 

Dù cải thiện so với cùng kỳ 2012, xu hướng tăng bắt đầu 

thể hiện rõ từ tháng 3/2013, nhưng tăng trưởng tín dụng 

vẫn ở mức thấp theo định hướng khoảng 12% năm nay. 

Theo thông lệ hàng năm, dự kiến từ tháng 6, hoạt động 

sản xuất kinh doanh của các doanh nghiệp được thúc đẩy 

rõ rệt hơn, tín dụng cũng sẽ bắt nhịp để tạo tốc độ tăng 

trưởng mạnh hơn. 

Về lãi suất, từ tháng 3/2012 đến nay, Ngân hàng Nhà 

nước đã 8 lần cắt giảm các lãi suất điều hành, cũng như 

liên tiếp hạ trần lãi suất huy động VND. Đầu tháng 5 

vừa qua, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước cũng đã kêu 

gọi các thành viên trong hệ thống xem xét hạ lãi suất cho 

vay đối với các khoản nợ cũ về tối đa 13%/năm. 
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Sức ép giảm tiếp lãi suất cho vay theo yêu cầu trên của 

Thủ tướng Chính phủ có trở ngại ở lãi suất huy động 

hiện khó giảm thêm. Một mặt, lãi suất huy động cần đảm 

bảo sự hấp dẫn đối với người gửi tiền, hạn chế sự dịch 

chuyển của dòng vốn nhàn rỗi trong dân cư sang ngoại 

tệ, vàng… Mặt khác, dư địa hạ lãi suất đã rất hẹp trước 

mục tiêu kiềm chế lạm phát năm nay. 

Trước thực tế trên, một số ý kiến gần đây cho rằng, để 

tiếp tục giảm lãi suất cho vay hỗ trợ doanh 

nghiệp, Chính phủ và Quốc hội nên xem xét nới chỉ tiêu 

kiềm chế lạm phát năm nay từ 6 - 6,5% lên 7 - 8%. 

(Nguồn: Vneconomy) 

Nợ xấu giảm do “ngân hàng bắt tay doanh nghiệp” 

Không chỉ băn khoăn về nợ xấu, mà bản tổng hợp ý 

kiến thảo luận tại tổ của Quốc hội về kinh tế - xã hội 

còn tràn ngập các nỗi lo khác liên quan đến chính 

sách tiền tệ và thị trường vàng. 

Cách làm báo cáo của Chính phủ cũng nhận được khá 

nhiều lời phê tuy khá mạnh, nhưng không mới. 

Nên xem lại cách làm báo cáo 

Nhận xét chung, nhiều vị đại biểu cho rằng tình hình 

năm 2013 không lạc quan như báo cáo của Chính phủ, 

doanh nghiệp chưa tìm thấy cơ hội của mình, Nhà nước 

còn lúng túng trong điều hành, tìm hướng đi. Niềm tin 

của nhân dân đối với sự phục hồi của nền kinh tế thấp. 

Đại biểu cũng "phê" Chính phủ đang thực hiện các giải 

pháp trọng cung, thiếu các chính sách kích cầu. Một số ý 

kiến cho rằng, nền kinh tế đang trì trệ có nguyên nhân từ 

việc điều hành thiếu tính chiến lược trong xử lý lạm 

phát, dẫn đến kìm hãm tốc độ tăng trưởng. 

Báo cáo tổng hợp cũng phản ánh ý kiến đại biểu Quốc 

hội hoài nghi về tính xác thực trong đánh giá của Chính 

phủ về thị trường tài chính, tiền tệ. Chỉ số CPI nhỏ hơn 

kế hoạch là do sức cầu giảm. Bên cạnh đó hiện nay chưa 

có chỉ tiêu nào để giám sát vấn đề nợ công thế nào là an 

toàn.  

Nhận xét cách làm báo cáo quá công thức, lặp đi lặp lại, 

không có sự cải tiến căn bản, không bám sát đời sống 

thực tiễn, không phân tích chính xác tình hình , đại biểu 

cho rằng thông tin do các báo cáo của Chính phủ cung 

cấp cho đại biểu chưa sát với tình hình thực tế, số liệu 

chưa thuyết phục, đánh giá còn sơ lược, đại biểu khó có 

thể góp ý cho Chính phủ, nhân dân và công luận khó 

hình dung hết được khó khăn của nền kinh tế.  

Cho rằng nhiều đánh giá của các chuyên gia, lãnh đạo 

cấp cao không khớp với nhiều đánh giá của báo cáo, đại 

biểu đề nghị Chính phủ cần xem xét cách báo cáo tình 

hình kinh tế - xã hội. Mỗi kỳ báo cáo, Chính phủ nên tập 

trung phân tích sâu sắc một số nội dung bức xúc nhất 

đáng quan tâm, không né tránh. 

Chưa giải quyết được nợ xấu 

Nhiều ý kiến bày tỏ sự băn khoăn về con số tỷ lệ nợ xấu 

trong các báo cáo, vẫn theo tổng hợp từ các tổ thảo luận. 

Dẫn con số từ Ngân hàng Nhà nước về tỷ lệ nợ xấu đã 

giảm từ 13% cuối năm 2012 xuống còn 6% trong 3 

tháng đầu năm 2013, nhiều ý kiến của đại biểu Quốc hội 

đánh giá trong thực tế ngân hàng chưa giải quyết được 

nợ xấu, chỉ là quá trình "rà soát, tính toán lại số liệu". 

“Nợ xấu giảm không phải do hoạt động sản xuất kinh 

doanh tốt mà do cách xử lý nợ xấu lỏng lẻo, ngân hàng 

bắt tay với doanh nghiệp công bố tỷ lệ nợ xấu”, báo cáo 

nêu. 

Bên cạnh đó cũng có đại biểu cho rằng, ngân hàng chưa 

phân loại nợ xấu để có hướng tập trung tháo gỡ, giải 

quyết nợ xấu chậm, chưa kiên quyết, tín dụng đóng 

băng, đồng tiền ách tắc dẫn đến mất cân bằng. 

Về điều hành chính sách tiền tệ, theo nhận xét của đại 

biểu là chưa bám sát hoạt động của doanh nghiệp, ngân 

hàng không cho doanh nghiệp vay, chủ yếu mua vàng và 

trái phiếu Chính phủ. Chênh lệch lãi suất huy động và 

cho vay trên 6% là quá lớn, chỉ có lợi cho ngân hàng 

nước ngoài.  

Việc khống chế lãi suất trần huy động mà không khống 

chế lãi suất trần cho vay là không hợp lý đã được phản 

ánh qua nhiều kỳ họp cũng được nhắc lại tại báo cáo. 

Độc quyền vàng lợi hay thiệt? 

Ý kiến từ các tổ thảo luận cũng đề nghị Chính phủ đánh 

giá rõ hơn việc quản lý thị trường vàng theo cơ chế mới 

mà Chính phủ cho là tốt hơn, vì dư luận, nhân dân cho 

rằng đây là "cơ chế độc quyền". 

Hàng loạt câu hỏi được nêu ra qua thảo luận tổ: phải 

chăng chênh lệch giá vàng trong nước và cao hơn giá thế 

http://vneconomy.vn/20130521074728749P0C9920/lam-phat-gio-khong-dang-so-bang-doanh-nghiep-kiet-que.htm
http://vneconomy.vn/20130521074728749P0C9920/lam-phat-gio-khong-dang-so-bang-doanh-nghiep-kiet-que.htm
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giới là do cơ chế này? Việc tạm xuất, tái nhập hơn 10 tấn 

vàng cần làm rõ ai, doanh nghiệp nào được thực hiện? 

Chênh lệnh lợi nhuận từ giá vàng trong nước cao hơn giá 

thế giới ai hưởng? Vì sao giá vàng trong nước qua hơn 

10 phiên đấu thầu vẫn cao hơn giá thế giới? Tại sao lại 

tính theo thương hiệu vàng mà không tính theo tuổi 

vàng? 

Đại biểu cũng phản ánh, cử tri nghi ngại rằng chỉ có 

nhập mà không có xuất, thực tế không có thị trường 

vàng mà do Ngân hàng Nhà nước thống lĩnh việc định 

giá, đấu thầu. Hoặc, việc duy trì một thương hiệu vàng 

độc quyền trên thế giới chưa có ngân hàng trung ương 

nào thực hiện, việc đề ra thương hiệu vàng quốc gia 

cũng không có văn bản pháp luật nào quy định.  

Việc quản lý thị trường vàng được Chính phủ đánh giá 

mới chỉ đạt kết quả bước đầu, cần phải phân tích kỹ hơn 

nguyên nhân và so sánh những kết quả đạt được với thiệt 

hại mà người dân đang phải gánh chịu thì cái nào lớn 

hơn. 

(Nguồn: Vneconomy) 

II. THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

A. Tổng hợp thị trường 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Biến động thị trường tháng 5/2013 

 
Chỉ tiêu ĐVT 

VN-

Index 

VN30-

Index 

HNX-

Index 

HNX30-

Index 

UPCOM-

Index 

Chỉ số đầu tháng Điểm 473,02 536,25 58,3 108,13 42,05 

Chỉ số cuối tháng Điểm 518,39 581,95 64,62 125,51 42,17 

Tăng/giảm chỉ số trong tháng Điểm 45,37 45,7 6,32 17,38 0,12 

Tỷ lệ tăng/giảm chỉ số % 9,59 8,52 10,84 16,07 0,29 

Tổng khối lượng giao dịch Triệu cổ phiếu 1.431,24 390,99 984,73 771,03 7,16 

 

Giao dịch NĐTNN trên 2 sàn tháng 5/2013 
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Top 10 mã CP tăng/giảm trên 2 sàn trong tháng 5/2013 

 

( *): cổ phiếu có thực hiện quyền trong tháng 

 

Mã CP Doanh nghiệp 

Giá ngày 

02/05 

(đồng) 

Giá ngày 

31/05 

(đồng) 

Thay 

đổi 

(%) 

HSX - TOP 10 MÃ CỔ PHIẾU TĂNG TRONG THÁNG 

NKG  
Công ty Cổ phần Thép Nam 
Kim 

6.500 14.600 125% 

FBT  

Công ty Cổ phần Xuất nhập 

khẩu Lâm Thủy sản Bến 

Tre 

3.100 5.600 81% 

VNI  
Công ty cổ phần Đầu tư Bất 
động sản Việt Nam 

3.100 5.600 81% 

AGF  
Công ty Cổ phần Xuất nhập 
khẩu Thủy sản An Giang 

20.200 35.000 73% 

NLG  
Công ty cổ phần Đầu tư 

Nam Long 
17.400 26.600 53% 

SGT  
Công ty Cổ phần Công nghệ 

Viễn thông Sài Gòn 
2.300 3.500 52% 

TLH  
Công ty Cổ phần Tập đoàn 

Thép Tiến Lên  
5.100 7.600 49% 

VIS  
Công ty Cổ phần Thép Việt 

Ý  
10.200 15.000 47% 

TCM  
Công ty Cổ phần Dệt may - 
Đầu tư - Thương mại Thành 

Công  

7.700 11.100 44% 

REE  
Công ty Cổ phần Cơ điện 

lạnh 
19.300 27.400 42% 

HSX - 10 MÃ CỔ PHIẾU GIẢM MẠNH TRONG THÁNG 

HAR  
Công ty Cổ phần Đầu tư 
Thương mại Bất động sản 

An Dương Thảo Điền  

36.000 21.400 -41% 

VLF  
Công ty Cổ phần Lương 

thực Thực phẩm Vĩnh Long  
10.400 6300 -39% 

CMX  

Công ty Cổ phần Chế biến 

và Xuất nhập khẩu Thuỷ 
sản Cà Mau  

8.900 5.400 -39% 

CLP  
Công ty Cổ phần Thủy Sản 

Cửu Long 
6.700 4.800 -28% 

TRA (*) 
Công ty Cổ phần 

TRAPHACO 
130.000 95.500 -27% 

FDG  
Công ty Cổ phần 

Docimexco 
11.900 8.900 -25% 

ELC  
Công ty Cổ phần Đầu tư 
Phát triển Công nghệ Điện 

tử Viễn thông  

27.800 22.000 -21% 

VSI  
Công ty Cổ phần Đầu tư và 

Xây dựng Cấp thoát nước 
7.500 6.100 -19% 

STB (*) 
Ngân hàng Thương mại Cổ 

phần Sài Gòn Thương Tín 
21.600 17.800 -18% 

HAX  
Công ty Cổ phần Dịch vụ Ô 
tô Hàng Xanh 

4.600 3.800 -17% 

 

Mã CP Doanh nghiệp 

Giá ngày 

02/05 

(đồng) 

Giá ngày 

31/05 

(đồng) 

Thay 

đổi 

(%) 

HNX - TOP 10 MÃ CỔ PHIẾU TĂNG TRONG THÁNG 

VE8 
CÔNG TY CỔ PHẦN XÂY 

DỰNG ĐIỆN VNECO 8 
1.800 3.300 83% 

PVV 
Công ty Cổ phần Đầu tư 

Xây dựng Vinaconex - PVC 
2.400 3.800 58% 

APG 
Công ty Cổ phần Chứng 
khoán An Phát 

2.400 3.700 54% 

SDN 
Công ty Cổ phần Sơn Đồng 
Nai 

18.000 27.500 53% 

L62 
Công ty Cổ phần Lilama 69-

2 
2.400 3.600 50% 

PSI 
Công ty cổ phần Chứng 
khoán Dầu Khí 

3.600 5.100 42% 

DST 
Công ty Cổ phần Sách và 

Thiết bị giáo dục Nam Định 
4.100 5.800 41% 

MCC 
Công ty Cổ phần Gạch ngói 
cao cấp 

11.000 15.400 40% 

HBE 
Công ty Cổ phần Sách - 

Thiết bị trường học Hà Tĩnh 
3.300 4.600 39% 

KSD 
Tổng Công ty Cổ phần Xuất 

khẩu Đông Nam Á Hamico 
1.300 1.800 38% 

HNX - 10 MÃ CỔ PHIẾU GIẢM MẠNH TRONG THÁNG 

CAP (*) 
Công ty Cổ phần Lâm Nông 

sản Thực phẩm Yên Bái 
60.900 29.900 -51% 

SDB 
Công ty Cổ phần Sông Đà 

207 
2.300 1300 -43% 

VIX 
Công ty cổ phần Chứng 
khoán Xuân Thành 

8.400 5.600 -33% 

BHC 
Công ty Cổ phần Bê tông 

Biên Hòa 
1.800 1.200 -33% 

CTX 

Tổng Công ty Cổ phần Đầu 

tư xây dựng và thương mại 

Việt Nam  

8.300 5600 -33% 

BLF 
Công ty Cổ phần Thủy sản 

Bạc Liêu 
8.400 5.800 -31% 

VNN 
Công ty cổ phần đầu tư 
Vietnamnet 

5.500 3.900 -29% 

MCO 
Công ty Cổ phần MCO Việt 

Nam 
3.300 2.400 -27% 

ITQ 
Công ty cổ phần Tập đoàn 
Thiên Quang 

13.700 10.000 -27% 

VTL (*) 
Công ty Cổ phần Vang 

Thăng Long 
30.000 22.000 -27% 
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Thị trường tháng 5/2013 

Sự khởi sắc của TTCK được bắt đầu từ thông điệp giảm lãi suất cho vay của NHNN và sau đó là hành động của các 

NHTM, gói tín dụng 30.000 tỷ đồng với lãi suất ưu đãi dành cho nhà ở xã hội, việc thành lập và hoạt động của Công 

ty Quản lý tài sản của các tổ chức tín dụng Việt Nam (VAMC). Dòng tiền tập trung vào các cổ phiếu lớn, khiến mức 

độ tăng của chỉ số VN30 và HNX30 cao hơn nhiều so với chỉ số chung. Tin tốt về một số DN lớn liên tục được đưa ra 

tạo động lực kích thích vốn chảy vào TTCK. VN-Index đã có 10 phiên đạt giá trị giao dịch trung bình hơn 1.480 tỷ 

đồng, tâm lý nhà đầu tư hưng phấn lan rộng trên cả hai sàn. 

Trong tháng 5, VN-Index tăng ấn tượng 9,59% đạt 518,39 điểm, HNX-Index tăng mạnh 10,84% đạt 64,62 điểm và 

VN30-Index tăng 8,52% đạt 581,95 điểm. Trên sàn HSX, khối lượng giao dịch bình quân 65,06 triệu cổ phiếu, tăng 

hơn 35% so với tháng 4/2013, đạt giá trị giao dịch trung bình 1.481,84 tỷ đồng. Sàn HNX, khối lượng giao dịch bình 

quân 44,76 triệu cổ phiếu, tăng 20,33%  so với tháng 4/2013, đạt giá trị giao dịch trung bình 355,21 tỷ đồng. 

Tháng 5, nhà đầu tư ngoại trở lại cường độ giao dịch tích cực trên TTCK, giá trị mua ròng của nhà đầu tư nước ngoài 

đã tăng trở lại lên hơn 1.300 tỷ đồng trong tháng 5, sau khi chỉ đạt mức rất thấp là 287 tỷ đồng vào tháng 4/2013. 

Động thái rót vốn vào TTCK của khối ngoại có phần rõ ràng hơn khi thông tin trên thị trường cho thấy, các NĐT 

ngoại đang là cổ đông lớn của các công ty niêm yết. Trên hai Sở, các thông báo tăng tỷ lệ sở hữu của khối nhà đầu tư 

ngoại chiếm chủ yếu trong các thông báo về giao dịch của cổ đông ngoại, đặc biệt là trên Sở GDCK TP. HCM trong 2 

tháng qua. 

Nhận định thị trường tháng 06/2013 

Trái ngược với lịch sử là thị trường luôn giảm vào tháng năm mà giới tài chính đã có một câu thành ngữ “Sale in May 

and go away” thì tháng 5 vừa rồi thanh khoản thị trường  tăng hơn 30% so với tháng 04, và tăng 100% so với 02 tuần 

cuối tháng 04, qua đó đã đẩy chỉ số VN-Index lên 526 – mức cao nhất trong 03 năm qua. Sang  những ngày đầu tháng 

6 có những phiên điều chỉnh nhưng thanh khoản thị trường vẫn giữ mức tốt khi cả hai sàn đạt xấp chỉ 100 triệu cổ 

phiếu/phiên, thể hiện dòng tiền gia nhập thị trường rất tích cực. Và chúng tôi nhận định thị trường trong nửa đầu tháng 

6 vẫn tích cực vì dòng tiền không có nhiều lựa chọn đầu tư ở các kênh khác như: gửi tiết kiệm, bất động sản, vàng, 

VN - Index HNX - Index 
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trong khi chi phí vốn để mua chứng khoán giảm do lãi suất cho vay của các ngân hàng, công ty chứng khoán giảm. 

Ngoài ra tháng 6 theo định kỳ 2 quỹ ETF là FTSE và VNM sẽ review danh mục, xem xét danh mục VN30-Index, các 

quỹ đầu tư chốt NAV của quý II là những yếu tố duy trì thanh khoản của thị trường. Tuy nhiên nhà đầu tư lưu ý, thị 

trường chứng khoán là thị trường của tâm lý, kỳ vọng nên những yếu tố trên cũng đã phản ánh rất nhiều vào giá của 

các cổ phiếu nên phải có chiến lược quản trị rủi ro hợp lý, lựa chọn những cổ phiếu có nền tảng tốt. 

Về phân tích kỹ thuật, thị trường vẫn đang trong một kênh tăng giá trung hạn sau khi đã phá vỡ xu hướng giảm giá 

được hình thành từ cuối tháng 5/2012 đến tháng 12/2012  và ngưỡng kháng cự quan trọng mà nhà đầu tư cần lưu ý là 

mốc 540 - 550 tương ứng với fibonacci 50%  của sóng tăng thứ 2 trong xu thế tăng đợt này, là đỉnh thị trường tháng 

11/2009. 

 

 

 

 

 

 

B. Thông tin hỗ trợ & tiêu cực 

 Thông tin hỗ trợ 

Kỷ lục mới với trái phiếu chính phủ 

Khối lượng trái phiếu chính phủ (TPCP) phát hành 5 

tháng đầu năm 2013 bằng 70% cả năm 2012, khối lượng 

giao dịch thứ cấp bằng của cả năm 2012. Tổng khối 

lượng huy động 5 tháng đầu năm đạt hơn 112.000 tỷ 

đồng, so với cả năm 2012 là 160.000 tỷ đồng. Riêng Kho 

bạc Nhà nước (KBNN) huy động được hơn 84.000 tỷ 

đồng, theo số liệu tổng hợp từ Sở GDCK Hà Nội (HNX). 

Trên thị trường thứ cấp, tổng khối lượng giao dịch 

outright (giao dịch thông thường) trong 5 tháng đã đạt 

ngang mức giao dịch outright của cả năm 2012 là hơn 

130.000 tỷ đồng, cũng theo số liệu tổng hợp từ HNX. 

Cộng với cả giao dịch repos (mua bán lại), tổng giá trị 

giao dịch thứ cấp trong thời gian này đã đạt 186.000 tỷ 

đồng, gần chạm mức của cả năm 2012. 

Sự sôi động trên thị trường TPCP trong năm nay gắn liền 

với tình trạng tắc nghẽn tín dụng của các NHTM, dẫn 

đến thừa thanh khoản ngắn hạn và đổ tiền liên tục vào 

kênh TPCP. Trong khi các ngân hàng vẫn đau đầu tìm 

cách cho vay ra an toàn, kênh TPCP vẫn là nơi khả dĩ 

nhất để đầu tư tiền trong ngắn hạn. 

Nhu cầu TPCP đến nay vẫn chưa có dấu hiệu ngừng lại 

rõ rệt, thậm chí sự sôi động trên thị trường này đang 

vượt trên cả dự đoán của giới quan sát. Thời điểm cuối 

tháng 4 đầu tháng 5, khi lợi suất gần chạm mức lạm phát 

kỳ vọng, đã có khá nhiều ý kiến phân tích khi đó cho 

rằng, nhà đầu tư trái phiếu sẽ chốt lãi dần và đầu tư vào 

những kênh khác có lợi suất cao hơn, nhưng nhu cầu lại 

tiếp tục bật trở lại mạnh mẽ trong các phiên đấu thầu 

cuối tháng 5 và lập thêm những kỷ lục mới. 

Phiên đấu thầu ngày 21/5 chứng kiến lợi suất kỳ hạn 2 

năm giảm mạnh 33 điểm cơ bản (hay 0,33 điểm phần 

trăm) xuống 6,8%/năm, thấp chưa từng có. Phiên giao 

dịch ngày 29/5, lợi suất trái phiếu kỳ hạn 5 năm rơi 

xuống mức thấp nhất kể từ tháng 8/2007 (đạt 

7,92%/năm), theo số liệu thống kê của Bloomberg. Phiên 

đấu thầu cuối cùng của KBNN trong tháng 5 (29/5) tiếp 

tục chứng kiến nhu cầu mạnh mẽ của các ngân hàng với 

TPCP: 6.000 tỷ đồng kỳ hạn 2 năm, 3 năm và 5 năm đều 

được bán hết với mức giảm lợi suất lên tới 25 - 48 điểm 

cơ bản, số lượng thành viên tham gia đấu thầu 17 – 19 

thành viên và lượng đặt thầu gấp 2,5 - 2,7 lần lượng chào 

bán. So với phiên đấu thầu đầu tiên của năm 2013, lợi 

suất trái phiếu kỳ hạn 2 năm và 3 năm đến nay đều đã 

giảm khoảng 190 điểm cơ bản xuống 6,55% và 

6,75%/năm tương ứng. 

Mặc dù tăng trưởng tín dụng đã có dấu hiệu tích cực 

hơn, khi mà tăng trưởng tín dụng đã tăng trở lại 2,29% 

tính đến cuối tháng 5 sau khi âm 4 tháng đầu năm, 

Chỉ số Kháng cự - Hỗ trợ Yếu Mạnh 

HSX 
Hỗ trợ 510 500 

Kháng cự 525 540 

HNX 
Hỗ trợ 64 62 

Kháng cự 66 67 
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nhưng không ít ý kiến cho rằng, tín dụng sẽ vẫn tiếp tục 

khó đầu ra và tiền sẽ vẫn đổ vào kênh TPCP. 

Từ 24-6: Sở GDCK Hà Nội (HNX) áp dụng Bộ 

Nguyên tắc xây dựng và Quản lý chỉ số giá cổ phiếu 

Ngày 24/6/2013 Sở GDCK Hà Nội (HNX) sẽ áp dụng 

“Bộ Nguyên tắc Xây dựng và Quản lý Chỉ số giá cổ 

phiếu” thay thế cho Bộ Nguyên tắc Xây dựng và Quản lý 

chỉ số HNX 30 đã ban hành theo Quyết định số 234/QĐ-

SGDHN ngày 5/7/2012.  

Theo đó, Bộ Nguyên tắc mới được ban hành nhằm quy 

định phương pháp luận chung nhất áp dụng cho tất cả 

các chỉ số giá do Sở GDCK Hà Nội xây dựng và quản lý. 

Các quy định chi tiết về các chỉ số khác nhau sẽ được 

quy định tại các Phụ lục tương ứng của Bộ nguyên tắc 

mới được ban hành theo Quyết định số 223/QĐ-SGDHN 

ngày 22/5/2013. Theo đó, các nội dung liên quan đến chỉ 

số HNX 30 sẽ được quy định tại Phụ lục 1 của Bộ 

nguyên tắc này. 

Bộ Nguyên tắc mới cũng điều chỉnh cách tính tỷ lệ cổ 

phiếu tự do chuyển nhượng của chỉ số HNX 30 và áp 

dụng đối với tất cả các chỉ số giá cổ phiếu do Sở GDCK 

Hà Nội xây dựng và quản lý. Cụ thể, thay vì loại bỏ toàn 

bộ phần nắm giữ của cổ đông nội bộ và người có liên 

quan, cách tính mới chỉ loại bỏ phần nắm giữ của các cổ 

đông nội bộ và người có liên quan nếu sở hữu từ 5% trở 

lên và bổ sung việc loại bỏ phần nắm giữ của các cổ 

đông lớn khỏi khối lượng cổ phiếu tự do chuyển nhượng. 

Nhận xét: Trên cơ sở triển khai thành công với HNX 30, 

HNX ban hành Bộ nguyên tắc xây dựng và quản lý chỉ số 

giá cổ phiếu (gọi tắt là Bộ nguyên tắc chung, có hiệu lực 

từ 24/6/2013) với mục tiêu đưa ra phương pháp luận 

chung thống nhất, áp dụng cho tất cả các bộ chỉ số giá 

cổ phiếu của HNX. Đồng thời, Bộ nguyên tắc chung này 

sẽ giúp các nhà đầu tư có thể dễ dàng tiếp cận và so 

sánh các chỉ số khác nhau trong hệ thống chỉ số của 

HNX. 

Quỹ ngoại “chạy” từ Thái Lan sang Việt Nam 

Theo hãng tin tài chính Bloomberg, thị trường chứng 

khoán Việt Nam đang tỏ rõ sức hấp dẫn đối với các nhà 

đầu tư nước ngoài. PYN Elite - công ty quản lý quỹ đầu 

tư có mức lợi nhuận cao nhất của Phần Lan - đã thoái 

vốn khỏi thị trường chứng khoán Thái Lan để chuyển 

sang Việt Nam, bất chấp thị trường Thái đem lại cho quỹ 

này tỷ suất lợi nhuận khoảng 25% mỗi năm trong vòng 

14 năm qua. 

Nhà quản lý quỹ Petri Deryng của PYN Elite, người điều 

hành hai quỹ con có tên là Elite và Populus, với tổng số 

vốn là 220 triệu Euro, tương đương 285 triệu USD, đã 

bán ra số cổ phiếu Thái Lan trị giá khoảng 100 triệu 

Euro trong vòng 5 tháng trở lại đây. Thay vào đó, các 

quỹ này rót 40 triệu Euro để mua vào cổ phiếu của 51 

công ty niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam. 

Các cổ phiếu Việt Nam mà ông Petri Derying mua vào 

bao gồm cổ phiếu của Tổng công ty Cổ phần Khoan và 

dịch vụ khoan dầu khí (PVD) và Công ty Cổ phần Đầu 

tư và Phát triển cảng Đình Vũ (DVP). 

“Nền kinh tế Việt Nam sẽ tăng trưởng nhanh hơn kinh tế 

Thái Lan trong 10 năm tới. Khi mà thị trường Việt Nam 

đang giao dịch với mức định giá thấp hơn trung bình lịch 

sử, còn thị trường Thái lại giao dịch với mức định giá 

cao hơn trung bình lịch sử, thì rõ ràng, thị trường Việt 

Nam có tiềm năng tăng trưởng hấp dẫn hơn”, ông 

Deryng viết trong một bức email gửi Bloomberg. 

Giới đầu tư quốc tế đang mua cổ phiếu Việt Nam với tốc 

độ mạnh nhất trong 5 năm do bị thu hút bởi mức giá cổ 

phiếu rẻ và những nỗ lực của Chính phủ Việt Nam nhằm 

thúc đẩy tăng trưởng. 

Theo số liệu của Bloomberg, quỹ PYN có mức lợi nhuận 

hàng năm trung bình là 23,4% tại thị trường Thái Lan kể 

từ khi đi vào hoạt động ở đây vào năm 1999. Trong vòng 

14 năm qua, số lợi nhuận mà quỹ này thu về đã lớn gấp 

hơn 18 lần số vốn ban đầu, đồng thời vượt xa mức tăng 

của chỉ số Bangkok SET Index. Quỹ này cũng là quỹ có 

mức lợi nhuận cao nhất trong số các quỹ đầu tư của Phần 

Lan trong 10 năm qua. 

Về phần mình, Việt Nam hiện đang chuẩn bị một kế 

hoạch để cải tổ các doanh nghiệp quốc doanh và mới đây 

đã thông qua việc thành lập công ty quản lý tài sản nhằm 

giải quyết nợ xấu trong các ngân hàng. Theo đánh giá 

của ông Dennis Lai, một nhà quản lý danh mục cấp cao 

của quỹ Allianz Global Investors tại Hồng Kông, Việt 

Nam sẽ được hưởng lợi từ dân số trẻ, nguồn tài nguyên 

thiên nhiên dồi dào, nền nông nghiệp mạnh và đường bờ 

biển dài phù hợp cho các cảng biển. 

Trong một cuộc thăm dò do Bloomberg thực hiện, các 

chuyên gia kinh tế dự báo, tốc độ tăng trưởng GDP của 

Việt Nam sẽ tăng 0,5 điểm phần trăm mỗi năm, đạt mức 

6,5% vào năm 2015. Năm ngoái, GDP của Việt Nam 

tăng 5%. 

“Tăng trưởng kinh tế Việt Nam hiện không cao lắm vì 

Việt Nam đang tái cơ cấu nền kinh tế. Trong dài hạn, 

http://finance.vietstock.vn/PVD-tct-co-phan-khoan-dv-khoan-dau-khi.htm
http://finance.vietstock.vn/DVP-ctcp-dt-pt-cang-dinh-vu.htm
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đây là một nền kinh tế rất hấp dẫn. Trong tất cả các thị 

trường sơ khai của mình, tôi thích thị trường Việt Nam 

hơn cả”, ông Lai nói. 

Hiện nhà quản lý quỹ này đang quản lý 700 triệu USD 

vốn đầu tư vào cổ phiếu các công ty vừa và nhỏ ở châu 

Á, cộng thêm một quỹ riêng trị giá 75 triệu USD đầu tư 

vào các thị trường sơ khai (frontier market). 

Khối ngoại có thể được sở hữu vượt “room” ngân 

hàng nội? 

Ngân hàng Nhà nước vừa cho biết đã xây dựng trình 

Chính phủ ký ban hành nghị định thay thế Nghị định 

69/2007/NĐ-CP. 

Hiện Nghị định 69/2007/NĐ-CP ngày 20/4/2007 của 

Chính phủ quy định tổng mức sở hữu cổ phần của nhà 

đầu tư nước ngoài và người có liên quan của các nhà đầu 

tư nước ngoài đối với các ngân hàng Việt Nam (30%) 

phù hợp với cam kết mở rộng thị trường của Việt Nam 

khi gia nhập Tổ chức Thương mại Thế giới (WTO); một 

nhà đầu tư chiến lược nước ngoài có thể sở hữu tối đa 

20% vốn điều lệ của một tổ chức tín dụng Việt Nam nếu 

được Thủ tướng Chính phủ cho phép. 

Căn cứ tỷ lệ mức sở hữu cổ phần của một cổ đông (15%) 

được quy định tại Luật Các tổ chức tín dụng năm 2010 

và chủ trương khuyến khích các nhà đầu tư nước ngoài 

tham gia vào quá trình tái cơ cấu các ngân hàng cổ phần 

yếu kém tại Quyết định 254/QĐ-TTg của Thủ tướng 

Chính phủ phê duyệt đề án “Cơ cấu lại hệ thống tổ chức 

tín dụng giai đoạn 2011-2015”, Ngân hàng Nhà nước đã 

xây dựng trình Chính phủ ký ban hành nghị định thay 

thế Nghị định 69/2007/NĐ-CP. 

Theo đó, mức sở hữu cổ phần tối đa của một nhà đầu tư 

chiến lược nước ngoài là 20% không phải được sự chấp 

thuận của Thủ tướng Chính phủ. 

Đáng chú ý là nội dung trình bổ sung quy định, trong 

trường hợp đặc biệt, để thực hiện cơ cấu lại hệ thống các 

tổ chức tín dụng, Thủ tướng Chính phủ quy định tổng 

mức sở hữu cổ phần của các nhà đầu tư nước ngoài và 

người có liên quan của các nhà đầu tư nước ngoài đó tại 

một tổ chức tín dụng cổ phần yếu kém được cơ cấu lại 

vượt quá giới hạn quy định trên đối với từng trường hợp 

cụ thể. 

 Thông tin tiêu cực 

Khó khăn, doanh nghiệp thất hứa với cổ đông 

Mùa đại hội cổ đông năm nay chứng kiến khá nhiều cảnh 

Hội đồng quản trị xin khất cổ tức với cổ đông, dù trước 

đó kế hoạch kinh doanh của cả năm 2012 đã được gửi 

văn bản xin phép điều chỉnh giảm. 

Có doanh nghiệp cho đến thời điểm này còn chưa thanh 

toán cổ tức năm 2011 cho cổ đông, càng khiến cho 

những ông chủ thấp cổ bé họng (vốn đang nắm giữ số 

lượng cổ phần không lớn) càng thêm sốt ruột với cổ tức 

năm 2012 và những năm tiếp theo. Một trường hợp như 

thế đã xảy ra tại đại hội cổ đông Công ty Cổ phần Máy 

và Thiết bị dầu khí diễn ra cuối tháng 4 vừa qua. Năm 

2012, Công ty này đã phải xin ý kiến cổ đông bằng văn 

bản điều chỉnh lại kế hoạch lợi nhuận sau thuế hợp nhất 

từ 56,7 tỷ đồng xuống còn 15 tỷ đồng, điều chỉnh kế 

hoạch cổ tức từ 11% xuống còn 4%. Thế nhưng khi đến 

đại hội cổ đông, các cổ đông mới được biết là Công ty 

vẫn không hoàn thành được kế hoạch lợi nhuận đã điều 

chỉnh, con số thực hiện của 2012 chỉ đạt lợi nhuận sau 

thuế hợp nhất là 8,1 tỷ đồng. Điều khiến các cổ đông sốt 

ruột là đến giờ Công ty vẫn chưa hoàn thành việc trả cổ 

tức 2011 cho cổ đông.  

Tại đại hội cổ đông năm ngoái, Chủ tịch Hội đồng Quản 

trị Phạm Văn Hiệp và Tổng giám đốc Nguyễn Đình 

Trung hứa với cổ đông rằng sẽ thanh toán xong cổ tức 

2011 trước ngày 31/12/2012. Thế nhưng đến cuối 2012, 

Công ty lại gửi văn bản cho cổ đông xin thanh toán một 

nửa cổ tức của 2011 trong năm 2012 còn nửa kia sẽ trả 

trước ngày 31/5/2013. 

Đến trước ngày đại hội cổ đông, khi cổ đông hỏi thì Chủ 

tịch Hội đồng Quản trị Phạm Văn Hiệp vẫn hứa là sẽ trả 

nốt cổ tức đợt 2 năm 2011 trước ngày 31/5/2013. Khi cổ 

đông chất vấn tại đại hội cổ đông về thời điểm thực hiện 

lời hứa trả cổ tức đợt 2 năm 2011 thì Tổng giám đốc 

Nguyễn Đình Trung lại giải trình rằng chưa thu xếp xong 

nguồn tiền trả cổ tức và hứa rằng sẽ thanh toán toàn bộ 

cổ tức 2011 và 2012 trước ngày 31/12/2013. 

Trường hợp của Công ty Cổ phần đầu tư, thương mại và 

dịch vụ thuộc Tập đoàn than – khoáng sản Việt Nam 

(Vinacomin) thì khác hơn một chút. Dù trả cổ tức các 

năm trước khá sòng phẳng nhưng vì công ty không hoàn 

thành kế hoạch kinh doanh năm 2012 nên mức cổ tức bị 

giảm hơn một nửa, thay vì kế hoạch là 12% trở lên thì 

trong đại hội cổ đông năm nay, với lợi nhuận chỉ đạt hơn 

6,4 tỷ đồng (bằng 26,67% kế hoạch) thì Hội đồng Quản 

trị cương quyết giữ nguyên quan điểm chỉ trả cổ tức mức 

5%. 

Trường hợp khác là Công ty Chứng khoán Ngân hàng 

Công thương (CTS). Năm 2012, lợi nhuận sau thuế của 

CTS đạt 72,7 tỷ đồng, hoàn thành 112% kế hoạch năm, 

http://finance.vietstock.vn/Vinacomin-ctcp-che-tao-may-vinacomin.htm
http://finance.vietstock.vn/CTS-ctcp-ck-ngan-hang-cong-thuong-viet-nam.htm
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tổng doanh thu gần 175,7 tỷ đồng, hoàn thành 106,94% 

kế hoạch.“Nhưng tỷ lệ chia cổ tức là 6% - thấp hơn so 

với mức đặt ra kế hoạch là 8%. Trong khi đó tình hình 

hoạt động doanh nghiệp vẫn khá là tốt”, một cổ đông 

nói. 

Việc kinh doanh khó khăn, tiếp cận vốn ngân hàng 

không dễ dàng là những điểm khiến cho nhiều doanh 

nghiệp đã không hoàn thành kế hoạch đặt ra. Do vậy, 

việc thực hiện các cam kết đặt ra về việc chi trả lợi 

nhuận mục tiêu cho cổ đông là điều không dễ dàng. Tuy 

nhiên, có nhiều công ty, dù kết quả thực hiện kế hoạch 

kinh doanh không đến nỗi ảm đạm, thậm chí vượt kế 

hoạch nhưng lại vẫn phá vỡ các cam kết trước đó đã làm 

nản lòng không ít nhà đầu tư. 

“Vua tôm” Minh Phú xin hủy niêm yết 

Thông tin này đã gây xôn xao cả giới truyền thông và 

nhà đầu tư. Trước khi Đại hội đồng cổ đông của Công ty 

cổ phần Tập đoàn Thủy sản Minh Phú (MPC) diễn ra 

vào ngày 16/5 tới, thì mọi chuyện vẫn chỉ là đồn 

đoán.Tuy nhiên, việc nhiều cổ đông của Minh Phú đã và 

đang tìm cách bán cổ phần tại đây cho thấy, họ đã biết 

trước được vận mệnh của công ty này. 

Điều đáng nói là, những lý do mà lãnh đạo Minh Phú 

đưa ra lý giải việc tự xin hủy niêm yết (do áp lực của cổ 

đông ngoại, do thanh khoản, hay cần tiền cho những kế 

hoạch dài hơi) không làm nguôi đi sự tò mò. 

Trước hết, liên quan đến cổ đông ngoại, theo báo cáo 

thường niên phát hành hồi tháng 4 năm nay, MPC có 2 

cổ đông ngoại nắm giữ hơn 16% vốn điều lệ là Red 

River Holding và Vietnam Investment Fund. Hai cổ 

đông lớn nhất đồng thời cũng thuộc Ban lãnh đạo của 

Công ty là Chủ tịch HĐQT Lê Văn Quang và Thành 

viên HĐQT Chu Thị Bình (cũng là vợ ông Quang) hiện 

nắm giữ gần 48% vốn của MPC. Như vậy, lãnh đạo 

MPC vẫn nắm thế chủ động trước mọi quyết định liên 

quan đến vận mệnh MPC. 

Thứ hai, liên quan đến sức khỏe tài chính, Báo cáo tài 

chính MPC năm 2012 cho thấy, dòng tiền của Công ty 

vẫn tốt, với hơn 1.260 tỷ đồng tiền và tương đương tiền. 

Tài sản ngắn hạn và nợ ngắn hạn tương đương nhau. 

Đáng chú ý ở kế hoạch dài hơi của Minh Phú là tăng vốn 

công ty con Minh Phú - Hậu Giang từ 600 tỷ đồng lên 

1.000 tỷ đồng và thành lập Viện Nghiên cứu tôm với vốn 

ban đầu 1 triệu USD trích từ Quỹ Nghiên cứu phát triển. 

Với kế hoạch này, tại Đại hội đồng cổ đông sắp tới, 

HĐQT sẽ có tờ trình phát hành riêng lẻ 30 triệu cổ phiếu. 

Giả sử việc phát hành này dành cho cổ đông ngoại, thì 

chuyện chiều lòng cổ đông ngoại để hợp tác phát triển 

dài hạn là điều có thể xảy ra. 

Tuy nhiên, cách đây một năm, Công ty CP Foods 

(Charoen Pokpand Foods) Thái Lan đã nhòm ngó Minh 

Phú và muốn mua 40% cổ phần. Dù đang rất cần vốn để 

duy trì hoạt động, nhưng Minh Phú đã từ chối, do trong 

lúc đàm phán hợp đồng, Minh Phú đã tìm lại được đơn 

hàng. Song lý do quan trọng nhất là Minh Phú thấy CP 

Foods đưa ra một số điều khoản cho thấy họ có tham 

vọng muốn thâu tóm. Đây là điều ông Lê Văn Quang, 

Tổng giám đốc Minh Phú, không hề mong muốn. 

Làn sóng rời sàn: Hiện tượng doanh nghiệp tự xin rời thị 

trường chứng khoán, với mục đích tháo chạy, tránh bị 

thâu tóm không phải là hiếm tại Việt Nam. Hơn một năm 

qua, hàng loạt “tên tuổi” cũng tuyên bố tự nguyện rời sàn 

như Công ty cổ phần Đầu tư Alphanm, Công ty cổ phần 

Hóa dược phẩm Mekophar, Công ty cổ phần Xây lắp và 

Đầu tư Sông Đà, Công ty cổ phần Vận tải biển và Bất 

động sản Việt Hải, Công ty cổ phần Gò Đàng, Công ty 

cổ phần Vinafco... 

Ngày 21/5 tới, Công ty cổ phần Hàng hải Sài Gòn (SHC) 

- nơi ông Phú làm Chủ tịch HĐQT và nắm tỷ lệ cổ phần 

(hơn 16%) phải rời sàn chứng khoán bắt buộc vì thua lỗ. 

Cuối năm 2011, ông Phú mua lại số cổ phần này với giá 

cao gấp 3 lần thị giá và nắm quyền Chủ tịch HĐQT tại 

công này vào tháng 6/2012. 

Cần phải nhắc lại là, SHC là doanh nghiệp nhà nước 

thuộc Tổng công ty Hàng hải Việt Nam (Vinalines), 

được thành lập từ năm 1998. Năm 2002, Công ty chính 

thức chuyển sang công ty cổ phần và bắt đầu niêm yết 

trên Sàn giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HOSE) vào 

tháng 8/2006, nhưng 3 năm sau, đã xin tự nguyện hủy 

niêm yết để chuyển sang Sàn giao dịch Chứng khoán Hà 

Nội (HNX). Ngành nghề chính của Công ty là cung ứng, 

cho thuê tàu biền; đại lý container; giao nhận hàng hóa 

đường biển, đường không; xếp dỡ hàng hóa... Mặc dù 

năm 2012, SHC có lãi sau thuế hơn 2,9 tỷ đồng, nhưng 

lỗ lũy kế tính đến ngày 31/12/2012 vẫn vượt khoảng 17 

tỷ đồng so với vốn điều lệ thực góp và buộc phải hủy 

niêm yết. 

Việc tự nguyện huỷ niêm yết sẽ ảnh hưởng trực tiếp đến 

việc huy động vốn của SHC cũng như quyền lợi của các 

cổ đông (nếu muốn mua hay bán chứng khoán sẽ khó 

khăn hơn trong việc tìm đối tác).  

http://finance.vietstock.vn/MPC-ctcp-tap-doan-thuy-san-minh-phu.htm
http://finance.vietstock.vn/SHC-ctcp-hang-hai-sai-gon.htm
http://finance.vietstock.vn/HOSE-so-giao-dich-chung-khoan-tp-ho-chi-minh.htm
http://finance.vietstock.vn/HNX-so-giao-dich-chung-khoan-ha-noi.htm


 

14 

 
Bản quyền © Công ty Cổ phần Chứng khoán FPT 

 

Trên thực tế, cũng có trường hợp doanh nghiệp bị buộc 

phải rời sàn do làm ăn thua lỗ, nhưng không vì thế mà 

lãnh đạo thấy buồn lòng. Đây cũng là suy nghĩ của ông 

Nguyễn Xuân Phú, Chủ tịch HĐQT Công ty Sunhouse 

(chuyên sản xuất, kinh doanh đồ gia dụng). 

Không ưu đãi thuế, quỹ mở phải… khép 

47 công ty quản lý quỹ (QLQ) được cấp phép hoạt động, 

thì có tới gần một nửa kinh doanh kém hiệu quả, thua lỗ 

nhiều. Tuy Bộ Tài chính đã ban hành Thông tư 

183/2011/TT-BTC hướng dẫn về thành lập và quản lý 

quỹ mở từ cách đây hơn 1 năm, nhưng hiện số quỹ mở 

được thành lập mới chỉ đếm trên đầu ngón tay.  

Phản ánh từ các công ty QLQ còn cho thấy, sau khi được 

thành lập, việc huy động thêm vốn cho quỹ mở rất khó 

khăn, một phần do khó khăn chung từ thị trường, một 

phần do nhà đầu tư góp vốn vào quỹ không có bất cứ ưu 

đãi gì về thuế, thậm chí còn thiệt hơn gửi tiết kiệm. 

Để khắc phục tình trạng trên, rất nhiều lần các thành viên 

thị trường kiến nghị Bộ Tài chính, Ủy ban Chứng khoán 

Nhà nước cần sớm nghiên cứu để đề xuất một chính sách 

ưu đãi về thuế cho ngành quỹ. Tuy nhiên, kết quả mà 

những kiến nghị này nhận được đến nay là rất hạn chế, 

khi đại diện Vụ Chính sách thuế, Bộ Tài chính vừa cho 

hay, việc xây dựng một thông tư riêng về thuế đối với 

lĩnh vực chứng khoán được thực hiện từ năm 2012, 

nhưng không thể triển khai tiếp.  

Lý do là nội dung của các Luật liên quan như Luật thuế 

Thu nhập DN, Luật Thuế thu nhập cá nhân... chưa có sự 

điều chỉnh theo hướng khuyến khích TTCK, trong đó có 

ngành quỹ, ngoại trừ quy định khoản đóng góp vào quỹ 

hưu trí tự nguyện được trừ ra khỏi thu nhập trước khi 

tính thuế TNCN (trong Luật Thuế TNCN sửa đổi, có 

hiệu lực từ ngày 1/7 tới), đồng thời giao Chính phủ quy 

định mức tối đa của khoản đóng góp vào quỹ này. 

Mức đóng góp tối đa trên vừa được ông Nguyễn Văn 

Phụng, Phó Vụ trưởng Vụ Chính sách thuế, Bộ Tài 

chính, hé lộ khi ông cho biết, dự thảo Nghị định hướng 

dẫn Luật Thuế TNCN sửa đổi mà Bộ Tài chính trình 

Chính phủ đưa ra mức đóng vào quỹ hưu trí tự nguyện 

được trừ ra khỏi thu nhập tính thuế là không quá 1 triệu 

đồng/tháng. 

Đáng nói, ưu đãi trên vẫn ở thì tương lai, khi Đề án triển 

khai thí điểm Quỹ bảo hiểm hưu trí tự nguyện, theo kế 

hoạch ban đầu sẽ được Bộ LĐTB&XH triển khai từ giữa 

năm nay, nhưng chưa thể chốt thời điểm triển khai, bởi 

vẫn còn nhiều điểm cần hoàn thiện với dự kiến cuối năm 

mới hoàn tất, trình Chính phủ. Một khi việc triển khai 

quỹ hưu trí tự nguyện còn xa lắc, thì nỗ lực dành chút ưu 

đãi thuế cho ngành quỹ chưa thể phát huy tác dụng. 

Vậy là sự trầy trật của ngành quỹ trong quá trình phát 

triển vẫn tiếp diễn, khi một trong những công cụ có tác 

dụng lớn trong thúc đẩy ngành quỹ phát triển là thuế, 

đến thời điểm này chưa có bất kỳ ưu đãi nào hiện hữu, 

để hỗ trợ ngành quỹ cũng như thị trường vượt qua giai 

đoạn khó khăn này 

 “Trong quá trình Công ty tìm kiếm đối tác phân phối 

chứng chỉ quỹ mở, thông tin liên tục được các NĐT 

nước ngoài quan tâm, đồng thời, thường xuyên yêu cầu 

cập nhật là việc xây dựng chính sách thuế theo hướng ưu 

đãi cho quỹ đầu tư được triển khai đến đâu, bao giờ 

thành hiện thực, để họ đưa ra quyết định có rót vốn vào 

Việt Nam hay không…”, đại diện một CTCK cho hay. 

Việc Bộ Tài chính chấm dứt kế hoạch xây dựng thông tư 

về thuế đối với lĩnh vực chứng khoán, theo vị đại diện 

này, đã khiến NĐT thất vọng.   

 Cơ hội để phát hành thành công chứng chỉ quỹ vốn đã 

khó, nay lại càng khó hơn. Để phần nào khắc phục tình 

trạng này, các đơn vị phân phối chứng chỉ quỹ đành phải 

chuyển hướng sang chào bán cho các NĐT cá nhân, 

nhưng cũng khó thành công, bởi đối tượng này tiềm lực 

tài chính mỏng, lại chưa sẵn sàng nắm giữ chứng chỉ quỹ 

do chưa có thói quen và hiểu biết hạn chế. 

Để NĐT quan tâm đến quỹ mở, theo các công ty quản lý 

quỹ, cần sớm miễn thuế đối với lợi tức được chia từ quỹ 

đầu tư, hoặc áp dụng thuế suất từng phần cho từng khoản 

thu nhập; giảm 50% thuế chuyển nhượng chứng chỉ quỹ 

(còn 0,05%) cho tổ chức đầu tư nước ngoài và cá nhân. 

Cũng cần miễn thuế đối với lợi tức được chia từ quỹ trái 

phiếu hoặc áp dụng thuế suất 5% giống như trường hợp 

NĐT trực tiếp đầu tư vào trái phiếu. 

 

 (FPTS tổng hợp) 

 

 

  



 

15 
 

Bản quyền © Công ty Cổ phần Chứng khoán FPT 

 

UBCKNN tổ chức Hội nghị tập huấn các văn bản quy phạm pháp luật trong lĩnh vực quản lý Quỹ 

Ngày 21/5/2013, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước (UBCKNN) tổ chức Hội nghị tập huấn các văn bản quy phạm 

pháp luật trong lĩnh vực quản lý quỹ. Tham gia Hội nghị tập huấn có Phó Chủ tịch UBCKNN Nguyễn Đoan 

Hùng, đại diện lãnh đạo các đơn vị có liên quan thuộc Văn phòng Chính phủ và Bộ Tài chính, đại diện lãnh đạo 

các đơn vị thuộc UBCKNN, Sở GDCK, Trung tâm Lưu ký chứng khoán và một số đại biểu đến từ các công ty quản 

lý quỹ, văn phòng đại diện các công ty quản lý quỹ nước ngoài tại Việt Nam, Ngân hàng lưu ký và Ngân hàng chỉ 

định thanh toán. 

Phát biểu khai mạc tại Hội nghị, Phó Chủ tịch Nguyễn 

Đoan Hùng nhấn mạnh, TTCK Việt Nam đã có nhiều 

thăng trầm trong giai đoạn phát triển vừa qua. Để 

TTCK phát triển bền vững hơn, UBCKNN đã trình Bộ, 

trình Thủ tướng phê duyệt Đề án chiến lược phát triển 

TTCK giai đoạn 2011-2020 và Đề án tái cấu trúc 

TTCK. Mục tiêu cả hai đề án này hướng tới đó là xác 

định nhà đầu tư, đặc biệt nhà đầu tư tổ chức, là một 

trong những trọng tâm của chính sách phát triển. Để đạt 

được mục tiêu đó, đòi hỏi phải xây dựng hệ thống nhà 

đầu tư tổ chức dựa trên các cấu trúc đầu tư tập thể và 

dài hạn, cụ thể là các loại hình quỹ đầu tư và các sản 

phẩm hưu trí, bảo hiểm. 

Phó Chủ tịch cũng nhấn mạnh, sự phát triển và sự năng 

động của các nhà đầu tư tổ chức góp phần làm giảm tình trạng thông tin bất cân xứng, gây áp lực làm giảm chi phí 

giao dịch, là công cụ đa dạng hóa, quản trị rủi ro… Các nhà đầu tư tổ chức góp phần bảo đảm sự phát triển bền vững 

của thị trường chứng khoán khi: (i) tạo sự cạnh tranh lành mạnh giữa các khu vực tài chính; (ii) thúc đẩy hoạt động 

sáng tạo ra các sản phẩm tài chính mới, phát kiến nhằm cải cách cả hệ thống tài chính; (iii) hình thành sức cần bền 

vững, bảo đảm sự lành mạnh của thị trường tài chính; (iv) góp phần nâng cao chất lượng quản trị công ty tại các doanh 

nghiệp tiếp nhận vốn đầu tư, hình thành hệ thống chuẩn mực quản trị công ty tốt áp dụng cho toàn thị trường; (iv) 

giảm dần những biến động giá phi thị trường xuất phát từ hành vi đầu tư theo phong trào của nhà đầu tư nhỏ lẻ với 

năng lực tài chính hạn chế. 

Với mục tiêu và định hướng nêu trên, trong hai năm 2011-2012, UBCKNN đã nỗ lực xây dựng trình Bộ Tài chính rất 

nhiều các văn bản pháp lý, trong đó riêng trong lĩnh vực quỹ đầu tư, UBCKNN đã hoàn tất và trình Bộ ký ban hành 

một hệ thống đồng bộ các văn bản với đầy đủ các sản phẩm theo thông lệ quốc tế về quỹ đầu tư, cụ thể gồm: 

(1) Thông tư số 212/2012/TT-BTC hướng dẫn thành lập, tổ chức và hoạt động của công ty quản lý quỹ; 

(2) Thông tư số 213/2012/TT-BTC hướng dẫn hoạt động của nhà đầu tư nước ngoài trên TTCK Việt Nam; 

(3) Thông tư số 224/2012/TT-BTC hướng dẫn việc thành lập, quản lý quỹ đóng, quỹ thành viên; 

(4) Thông tư số 227/2012/TT-BTC hướng dẫn thành lập, tổ chức hoạt động, và quản lý công ty đầu tư chứng 

khoán; 

(5) Thông tư số 228/2012/TT-BTC hướng dẫn thành vập và quản lý quỹ đầu tư bất động sản; 

(6) Thông tư số 229/2012/TT-BTC hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ hoán đổi danh mục ETF; 

(7) Thông tư số 165/2012/TT-BTC sửa đổi, bổ sung một số điều của Thông tư số 226/TT-BTC quy định chỉ tiêu an 

toàn tài chính và biện pháp xử lý đối với các tổ chức kinh doanh chứng khoán không đáp ứng chỉ tiêu an toàn 

tài chính; 

(8) Thông tư số 183/2011 hướng dẫn về việc thành lập và quản lý quỹ mở; 

THÔNG TIN PHÁP LUẬT 

 

Ông Nguyễn Đoan Hùng, Phó Chủ tịch UBCKNN phát biểu tại Hội nghị 
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(9) Thông tư số 198/2012 về chế độ kế toán áp dụng cho quỹ mở. 

Các văn bản pháp lý nêu trên tạo dựng một hệ thống đồng bộ, toàn diện và chặt chẽ, theo thông lệ quốc tế, bảo đảm an 

toàn và lợi ích của quỹ, khách hàng của công ty quản lý quỹ, đồng thời, tạo điều kiện cho các công ty quản lý quỹ phát 

triển các sản phẩm đa dạng tùy thuộc vào thế mạnh của từng công ty. 

Hội nghị phổ biến các quy định pháp lý của ngành quỹ lần này được coi là kỳ tập huấn sâu rộng nhất nhằm giới thiệu 

cho ngành quản lý quỹ những công cụ, sản phẩm mà ngành có thể phát triển trong một tương lai không xa. 

Ngoài các nội dung chính của các Thông tư mới ban hành, tại Hội nghị tập huấn, các thành viên thị trường cũng trao 

đổi về Dự thảo Quy chế về Hệ thống quản trị rủi ro đối với các công ty quản lý quỹ. Dự thảo này tập trung vào các 

quy trình kỹ thuật, giúp các công ty quản lý quỹ có cái nhìn rõ hơn về công tác quản trị rủi ro trong hoạt động của 

công ty và quyết định mô hình quản trị rủi ro linh hoạt, phù hợp với điều kiện của công ty. Từ đó, các công ty có thể 

thực hiện công tác quản trị rủi ro cho họat động kinh doanh của chính mình và cho các quỹ, danh mục đầu tư của 

khách hàng do mình quản lý. 

Song song đó, ngày 27 tháng 05 năm 2013, Bộ Tài chính ban hành Quyết định số 218/QĐ-BTC công bố 77 thủ tục 

hành chính trong lĩnh vực chứng khoán thuộc phạm vi chức năng quản lý nhà nước của Bộ Tài chính tập trung chủ 

yếu các thủ tục liên quan đến các Quỹ đầu tư. 

 

 (Nguồn: Ủy Ban Chứng Khoán) 
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EzLink – Dịch vụ Quản lý Cổ đông Trực tuyến 

Để chia sẻ khó khăn với các doanh nghiệp, đáp ứng nhu cầu cũng như đảm bảo tối ưu lợi ích của doanh nghiệp 

và các cổ đông, CTCP Chứng khoán FPT (FPTS) đã liên tục nghiên cứu và nâng cấp dịch vụ Quản lý Cổ đông 

Trực tuyến - EzLink.  

Hiện nay, việc quản lý cổ đông và kiểm soát biến động cơ cấu cổ đông là mối trăn trở của rất nhiều doanh nghiệp 

chưa niêm yết. Làm thế nào để có thể nắm được danh sách và thông tin của cổ đông? Làm sao kiểm soát được hoạt 

động chuyển nhượng, cơ cấu cổ đông chính xác, liên tục và kịp thời để từ đó có thể nắm được biến động trong cơ cấu 

cổ đông, tránh cho doanh nghiệp khỏi nguy cơ bị thâu tóm, kiểm soát? Làm thế nào để truyền tải các thông báo quan 

trọng của doanh nghiệp tới các nhà đầu tư một cách đầy đủ, nhanh chóng và thuận tiện? Làm sao để có thể thực hiện 

việc công bố thông tin theo đúng quy định của pháp luật?... 

Được xây dựng dựa trên nền tảng công nghệ hiện đại, dịch vụ Quản lý Cổ đông trực tuyến - EzLink của FPTS cung 

cấp cho các doanh nghiệp và các cổ đông một công cụ quản lý an toàn, hiệu quả và thuận tiện, cập nhật nhanh nhất và 

đầy đủ những biến động, thay đổi liên quan đến cổ đông và doanh nghiệp. Đặc biệt với tiện ích đặt lệnh quảng cáo, 

EzLink còn góp phần làm tăng thanh khoản cho cổ phiếu của doanh nghiệp và giúp các cổ đông có nhu cầu mua, bán 

gặp nhau trong bối cảnh thị trường OTC đóng băng hiện tại. 

Các tiện ích mà EzLink có thể đem đến cho doanh nghiệp bao gồm: 

 Truy cập giám sát và kiểm soát thông tin liên quan đến cổ đông, quản lý hoạt động chuyển nhượng cổ phần 

giữa các cổ đông mọi lúc mọi nơi. Cập nhật thông tin theo phương thức hiện đại, nhanh chóng qua hệ thống 

tra cứu trực tuyến trên internet và vẫn đảm bảo an toàn dữ liệu tuyệt đối.  

 Quản lý thực hiện quyền (quyền tham dự đại hội cổ đông, quyền nhận cổ tức, quyền mua cổ phiếu…), hỗ trợ 

doanh nghiệp thực hiện việc chốt danh sách cổ đông, tính toán số lượng quyền, phân bổ quyền cho từng cổ 

đông.  

 Cung cấp cho doanh nghiệp hệ thống báo cáo quản trị định kỳ đầy đủ, chính xác. Doanh nghiệp có thể thực 

hiện việc tra cứu trực tuyến trên internet… nhờ vậy việc lập báo cáo theo quy định của pháp luật hoặc theo 

nhu cầu quản lý đều có thể được thực hiện một cách nhanh chóng, kịp thời.  

 Tăng cường mối liên kết và tương tác giữa Tổ chức phát hành với cổ đông thông qua dịch vụ thông báo thông 

tin qua hệ thống tài khoản trực tuyến dành cho cổ đông của Tổ chức phát hành, gửi email, SMS thông tin tới 

từng cổ đông khi doanh nghiệp có nhu cầu.  

 Hỗ trợ Tổ chức phát hành trong việc công bố thông tin liên quan đến giao dịch cổ phiếu của cổ đông theo 

đúng quy định của pháp luật.  

 Dịch vụ Ezlink cùng với các sản phẩm trực tuyến khác dành cho Tổ chức phát hành như EzGSM (Đại hội Cổ 

đông Trực tuyến), EzSearch (Cổng Thông tin Trực tuyến) sẽ là bộ công cụ hữu hiệu hỗ trợ doanh nghiệp 

trong việc quản lý, quan hệ cổ đông hiệu quả và tiết kiệm. 

Các tiện ích mà EzLink có thể đem đến cho Cổ đông của doanh nghiệp bao gồm: 

 Đáp ứng nhu cầu tra cứu và thay đổi thông tin cá nhân của Cổ đông thông qua hệ thống tài khoản đăng nhập 

trực tuyến.  

 Hỗ trợ Cổ đông kiểm soát và tra cứu số dư, lịch sử giao dịch cổ phiếu trong từng thời điểm một cách kịp thời, 

chính xác.  

 Hỗ trợ Cổ đông thực hiện đặt lệnh quảng cáo mua bán trực tuyến nhằm đáp ứng nhu cầu rao mua, rao bán cổ 

phiếu của Cổ đông từ đó góp phần làm tăng thanh khoản cho cổ phiếu.  

GÓC TRAO ĐỔI DOANH NGHIỆP 
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DỊCH VỤ TƯ VẤN 

 TÀI CHÍNH DOANH NGHIỆP 

 Tư vấn cổ phần hóa 

 Tư vấn chào bán chứng khoán 

 Tư vấn phát hành 

 Tư vấn niêm yết 

 Tư vấn tái cấu trúc vốn 

 Tư vấn bảo lãnh phát hành 

 Tư vấn lập dự án đầu tư 

 Tư vấn thẩm định dự án đầu tư 

 Tư vấn định giá 

 Dịch vụ rà soát đặc biệt 

 Tư vấn dự báo tài chính 

 Tư vấn Mua bán và Sáp nhập DN 

 Tư vấn hoàn thiện DN 

 Tư vấn Quan hệ nhà đầu tư 

 

 

 Hỗ trợ các Cổ đông thuộc diện công bố thông tin của Tổ chức phát hành công bố thông tin khi thực hiện giao 

dịch theo đúng quy định của pháp luật. 

 

( Nguồn: FPTS) 
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TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM CỦA FPTS 

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được cung cấp bởi FPTS dựa vào các nguồn thông tin mà FPTS coi 

là đáng tin cậy, có sẵn và mang tính hợp pháp. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo tính chính xác hay đầy đủ của 

các thông tin này.  

Cá nhân/tổ chức sử dụng báo cáo này cần lưu ý rằng các nhận định trong báo cáo này mang tính chất chủ quan 

của chuyên viên phân tích FPTS. Cá nhân/tổ chức sử dụng báo cáo này tự chịu trách nhiệm về quyết định của mình.  

FPTS có thể dựa vào các thông tin trong báo cáo này và các thông tin khác để ra quyết định đầu tư của mình mà 

không bị phụ thuộc vào bất  kì ràng buộc nào về mặt pháp lý đối với các thông tin đưa ra. 

Các thông tin liên quan có thể được xem tại http://ezsearch.fpts.com.vn  hoặc sẽ được cung cấp khi có yêu cầu. 

http://ezsearch.fpts.com.vnn/

