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Bdo cdo nay la bdn cdp nhdt lan ddu “Bdo cdo phan tich DRC, Rong Viet Securities
phdt hanh ngay 13/03/2012". Trén co s& mét s6 thong tin mdi vé dién bién gid cao su
tir giia ndm 2012 dén nay, tién do trién khai cdc du dn 16p radial va két qua hoat déng
kinh doanh ndm 2012 va Q1/2013, ching téi phdt hanh bdo cdo cdp nhdt véi muc
dich du phdng vé két qua kinh doanh ndm 2013 va xdc dinh mic gid hop ly ctia DRC
trong giai doan hién nay.

Email: nguyen.dt@vdsc.com.vn
DT: 08 6299 2006 - Ext 344

Chi tiéu co ban

Trén co s& du phéng thdn trong cdc nguén thu, gid tri udc tinh DRC vao khodng

gy e IS NI 38600 39 000 déng/cp, tuong tng véi muc vén héa 3.240 ty déng, cao hon khodng 1% so
Gia cao nhat (52 tuan) (VND) 40500 ;i gid tham chiéu ngay 7/6/2013.
Gia thap nhét (52 tuan) (VND 18.500 x o e s oy i o
BB M R ) Chung t6i van giir quan diém DRC la c6 phiéu rdt thich hgp cho chién luoc dau tu
56 CP dang luu hanh 83.074.734  trung va dai han trén nén tdng hoat dong kinh doanh 6n dinh, suic khde tai chinh tét,
KLGDBQ/phién (10 phién gan nhat) 771.865 doéi ngii ldnh dao gdn bé ldu dai va cé kinh nghiém qudn ly, minh bach théng tin. Tuy
V6n héa thi trudng (ty VND) 32066  Nhién, véi mic gid 38.600 déng/cp ngay 6/6/2013, hién DRC dang giao dich véi mic
Tralling P/E 6 96 P/E va P/B forward lan luot la 9,7x va 2,1x gdn tuong duong véi mic du phéng cha
J ®  chang t6i. Nguoi viet khuyén nghi NAM GIU d6i véi ¢6 phiéu DRC va can nhdc mua
Forward P/E (x) 99 vao khi cé su diéu chinh pht hop theo mdc sinh 16i ky vong.
P/BV (BV 31/12/12) (x 23 L ,
( L&) Céc chi tiéu tai chinh co ban
Dv: ty déng 2011A 2012A 2013E KH2013
‘ ‘ Doanh thu 2.636,7 2.784,9 3.300,6 3.020
Do thi gia 52 tuan Lgi nhudn trudc thué 263,6 4170 435,1 417
L WG i o Lgi nhuan sau thué 197,6 312,6 326,3 N/A
Vén diéu le 461,5 692,3 830,8
5w Vén ch s¢ hiu 877,6 1.170,0 1.543,3
Z 3 > 2. 2
z o B Téng tai san 1.621,6 2.478,2 3.279,6
%20- .2 Net Margin (%) 7,5% 11,2% 9,9%
o] ROE (%) 22,5% 26,7% 21,1%
D?J%EQD‘WZ 02082012 28092012 23M1/2012 220102013 26032013 27!05#‘2013'3 ROA (%) 1 212% 1 216% 9,9%
Ng vay/TTS 0,0% 35,8% 39,2%
Nguén: HSX EPS (VND) 4.282 5.355 3,928
Gid tri s6 séch (VND) 19.016 16.900 18.577
Ty l& ¢6 tiic (%) 40% (*) 40% (*) N/A N/A
(*) Néim 2011, chia ¢6 tdc bdng c6 phiéu ty 1é 40%. Nam 2012, chia cé tic bdng tién mdt ty Ié 20%, béng c6
phiéu ty Ié 20%.
CTCP Cao su Pa Nang Nguén: BCTC DRC, RongViet Securities tdng hop

S6 1 Lé Van Hién, Tp. Da Nang
PT:(84-511) 3847408
Fax:(84-511) 383 61 95

Website: http://www.drc.com.vn

Gia cao su van tiép tuc xu hudng giam ké tir thoi diém bao cao phan tich DRC
lan dau dugc Rong Viét Securities dua ra vao 03/2012.

Dién bién gid cao su thé gidi tir ndm 2012 dén nay trdi sut that thudng song xu
hudng chung van la gidm manh. Nguyén nhan chd yéu la do kinh té thé gidi van
codn nhiéu bat 6n, dac biét 13 su sut gidm trong san xuat cdng nghiép cda Trung
Qudc (nudc tiéu thu cao su Idn nhat thé gidi) va tinh trang ng cong & chau Au da
tao ap luc 16n t&i trién vong nhu ciu tiéu thu cao su thé gidi. Trong bdi cdnh
chung d9, gia cao su xuat khau tai Viét Nam cling gidm dang ké. Thang 5/2013, gia
cao su SVR3L, SVR10 xuat khau 1an lugt & muc 2.657 USD/tan va 2.465 USD/tan,
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Dién bién gia cao su xuat khau tai Viét Nam loai
SVR 3L, SVR10 tif nam 2011 dén nay
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Co cau doanh thu theo san pham nam 2012
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Nguén: DRC, Rongviet Securities téng hop

giam 24-25% so v&i cung ky va 17-19% so véi dau nam. Du béo trong thdi gian tGi
nhiéu kha nang sé con duy tri xu hudng giam.

Vi viéc gia nguyén liéu dau vao gidm, DRC cling nhu cac cong ty san xudt xam |6p
trong nudc khac nhu CSM, SRC da va dang hudng lgi tur viéc giam gia nay. Theo dé
trong nam nay, nhiéu kha nang cdc doanh nghiép xam I6p van git dugc bién Igi
nhuan cao.

Nam 2012, hoat déng kinh doanh tang truéng tét. Két thic nam 2012, doanh
thu dat 2.785 ty dong, tdng 5,6% so véi nam 2011. Trong d6, doanh thu t&f nhém
san pham xam I6p 6t6 tang 3,4%, xe may tang 17,7%, riéng xe dap gidm ~6% so
v&inam 2011.

Kim ngach xuét khiu dat 12,5 triéu USD, tdng 32% va chiém ~10% co ciu doanh
thu. Thi trudng xuét khdu chd yéu ctia DRC 1a chau A chiém 81,6%. Céc thi trudng
con lai chau My, chau Au, chau Phi 1an lugt chiém 12,8%, 3,5% va 2,1%.

Gia cao su nguyén liéu binh quan gidm hon 30% so vd&i cung ky la lgi thé gidp ty
suat lgi nhuan gop dat 21,3%, téng manh so véi 15,8% nam 2011. Nam 2012, nhg
ty gia dugc duy tri 6n dinh nén 16 chénh léch ty gia gidm manh, bén canh 3i suat
di vay gidm da gilp chi phi tai chinh cta DRC nam 2012 gidm hon 30%. Ty Ié
CPBH/DT va CPQLDN/DT chi tédng nhe so nén LNST nam 2012 dat 417 ty dong,
tang 58% so vdi nam 2011. EPS tuong Ung dat 5.355 déng/cp. Nam 2012, DRC chia
€6 tlc 40%, trong d6 20% b&ng tién mat, 20% béng ¢é phiéu.

Két qua kinh doanh Q1/2013 kha quan. Mic du doanh thu dat 608 ty dong
doanh thu, giam ~13% so v&i cung ky, song nhd hudng lgi tu gid cao su giam nén
bién Igi nhudn dugc cai thién dang ké, dat 24%, tang so véi 15,9% Q1/2012 va
cling tang so véi ty sudt Igi nhuan gép ca ndm 2012 13 21,3%. Téng chi phi quan ly
doanh nghiép va chi phi ban hang chiém khoang 5,1% doanh thu, tdng nhe so véi
muc 3,8% cung ky. LNST Q1/2013 dat 78,2 ty dong, tang 35,5%.

Thang 3/2013, san pham I8p radial dau tién ca DRC da ra déi va trién vong
tiéu thu kha tich cuc.

Cép nhéat vé du an san xuat |16p radial, hién DRC dang thuc hién giai doan 1 véi
cbng suat thiét k& 300.000 I18p/ndm. Du &n da c6 sdn pham dau tién theo 4 quy
céach 16p khac nhau vao 25/3/2013, tuy nhién céc san phdm nay can thdi gian chay
thir va du ki€én dén thang 8/2013 mdi dugc ban ra thi trudng. Nam 2013, DRC dat
ké hoach san lugng tiéu thu d6i véi 16p radial kha khiém t6n la 50.000 16p, dugc
biét do nha may hién c6 khodng 14 quy cach I6p va mat khodng 1 thang dé chay
thir d6i véi mdi quy cach. Nhu vay, nam 2013 la thdi gian hoan thién viéc san xuat
va kiém trd muc d6 chap nhan cua thi trudng déi véi san pham.

Vé kha ndng tiéu thu, ban lanh dao clia DRC kha tu tin va cho biét véi san lugng san
xudt la 50.000 16p nam 2013 la khdng @0 cung cap cho thi trudng do hién tai da cé
nhiéu don dat hang déi vai sdn phdm méi clia cong ty ca trong nudc va xuat khau.
Khach hang nudc ngoai hién tai chd yéu thudc khu vuc chau A nhu Malaysia,
Singapore. DRC dinh vi chat lugng san pham t6t cling véi thuong hiéu DRC quen
thudc la chién lugc canh tranh cho 18p radial. Pugc biét, muc gia ban du kién cla
DRC vao khodng 7,5 triéu déng/I8p, thap hon khodng 20% so véi gid san pham
clng loai nhap khiu. Ching t6i cho rdng trong ndm nay DRC c6 thé sdn xudt va
tiéu thu khodng 60.000 I&p radial (tdng hon 20% so véi ké hoach), tuong duong
doanh thu khodng 450 ty déng.

V& loi nhudn déng gép tor 18p radial, do san lugng san xuat ban dau chua cao (chi
khoang 16-20% cong suat giai doan 1) song phai van hanh toan b nha may nén
kha nang DRC sé phai chiu |6 trong giai doan dau. San lugng hoa vén clia DRC udc
tinh vao khoang 200.000 nghin I6p. Theo tién d& nam nay, kha nang tir Q4/2013
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Cong suat sadn xuat xam I6p 6 té cia DRC

Dvt: nghin chiéc/ndm

San pham Trudc di doi ‘ Sau di doi
Lép O td 500 780
Sam 6 tdé 400 800
Yém 6 td N/A 390

Nguén: BCTN DRC, Rongviet Securities téng hop
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Tuong quan giiia gia cao su tu nhién binh quan va ty
suat Igi nhuan gop giai doan 2007-2013
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Nguén: BCTC DRC, Bloomberg, RongViet Securities téng hop

cébng ty maéi bat dau ghi nhan doanh thu tir 16p radial, theo d6 chi phi khau hao va
lai vay udc tinh sé chua tac déng nhiéu dén két qua kinh doanh nam nay ctia DRC.

Du an di d&i xi nghiép xam Ip 6 t6 dugc gian tién dd dén 4/2014. Nam 2013,
DRC ti€p tuc thuc hién viéc di doi phan xudng san xuét sam |op 6td tir Bac My An
vao KCN Lién Chiéu. Viéc di ddi da dugc HDND TP.Da Nang chap thuan gian tién
dd dén cudi thang 4/2014 thay vi 6/2013 nhu trudc. Dy an di doi sé két hop véi
viéc ndng cong sudt san xudt |6p 6 t6 1én gép 1,5 lan ( tir 500.000 1én 780.000), sam
6 t6 lén gdp 2 lan (tUr 400.000 1én 800.000) va cdng sudt san xuat yém 6 t6 dat
390.000 chiéc/ndm. Téng vén dau tu cho du an nay 1a 674 ty déng, trong dé dau
tu mdi la 580 ty dong dugc tai trg bang 380 ty déng von vay. Hién dy an da giai
ngan khodng han 60 ty déng chii yéu dung dé xay dung nha xudng.

Nam 2013, san pham truyén théng cdia DRC 13 18p bias van duy tri hoat déng binh
thudng, va viéc di ddi du kién sé dugc thuc hién vao cudi nam 2013 khi du an 16p
radial da hoat ddng tuong déi 6n dinh. DRC cho biét sé c6 ké hoach ting san
lugng san xuat nham dam bao khéng lam anh hudng dén san lugng tiéu thu.

Du phdéng nam 2013

Doanh thu - DRC cho biét, hoat déng kinh doanh 2 thang dau Q2/2013 tiép tuc
kh3 quan, san lugng tiéu thu tang trudng tot, dic biét 13 hoat ddng xuét khau.
Theo d6, ching t6i udc tinh két qua kinh doanh Q2/2013 tuong duong nam trudc,
vao khoang 780 ty déng, tang 28% so vGi Q1/2013.

Du phéng cho ca nam 2013, udc tinh DRC dat khoang 3.300 ty déng doanh thu,
tang 18,5% so v6i ndm 2012 nh& hoat ddng truyén théng van én dinh, bén canh
déng goép doanh thu ti I8p radial (khodng 450 ty déng) va tang cudng xudt khau.
DRC d3t ké hoach kim ngach xuat khdu nam 2013 dat 20 triéu USD, ting 60% so
vGinam 2012,

Loi nhudn gép - Nam 2013, DRC tiép tuc dugc hudng lgi tir viéc gid nguyén liéu
dau vao gidm. Gié cao su binh quan nam 2013 vao khoang 2.500 USD/t4n, giam
18% so v3i ndm 2012. Day la yéu t6 gilp tang bién Igi nhuan gop, song do nhiéu
kha ndang tu Q4/2013, DRC sé hach toan doanh thu ti dy an radial theo do chi phi
khau hao sé tang va bién lgi nhuan cla sdn phdm nay chua cao nén lgi nhuan gép
nam 2013 ctia DRC dy bao & muc 22,3%, tang nhe so v&i 21,3% nam 2012.

Chi phi 1ai vay - Uéc tinh tang thém khodng 37 ty do khong con dugc vén héa ti
Q4/2013.

Loi nhuén sau thué - Vé&i gid dinh ty 1é CPQLDN/DT va CPBH/DT khéng ¢é nhiéu
thay ddi cuing cac du phéng nhu trén, nam 2013 DRC uéc dat 438,2 ty déng LNTT,
tang 4,2% so vdi nam 2012, va cao hon 5% so véi ké hoach. LNST dat 328,6 ty
déng. Vi bi pha loang do chia ¢ tic bang ¢8 phiéu ty 1& 20% nén EPS du phéng
dat 3.928 déng/cp.

Pinh gia

Ngusi phan tich s&t dung phuong phéap so sanh (P/E; P/B) dé dinh gia ¢8 phiéu
DRC. Hién ¢6 3 doanh nghiép niém yét hoat déng trong linh vuc nay la DRC, CSM
va SRC. Trong d6, DRC chuyén vé sam I6p 6t6 tai, I6p cdng nghiép, 16p dac ching;
CSM chuyén vé 16p xe may, 6td va tai nhe; SRC chuyén vé sam I6p xe dap, may
bay. So v&i CSM va SRC, cac chi s& phan anh kha nang sinh I&i ctia DRC tuong ddi
hdp dan han, bén canh téc d6 tang trudng doanh thu va Igi nhuén ti ndm 2007
dén nay kha tét. Ngoai ra, trién vong du &n I18p radial duge danh gia kha quan.
Ngudi viét cho rang P/E va P/B hgp ly ciia DRC vao khoang 9,0x va 2,3x.




BAO CAO PHAN TICH CONG TY RONGVIET
Ngéy6/6/2013 SECURITIES
Téng hgp P/E, P/B mét s6 DN trong nganh Mé hinh dinh gia i4 Ty trong Binh quan
VénhéaTT  Trailing P/BV P/E 35.349 50% 17.674
CALD)] P/E 31/12/12 P/B 42.727 50% 21.364
[ 2.340,7 83 24 Gia binh quan 100% 39.038
SRC 368,2 6.8 14 ) )
Binh quan 8,1 2,3 Khuyén nghi

Nguén: RongViet Securities téng hop

Nam 2013 dugc coi la mdt ndm quan trong déi véi DRC vdi nhiéu du an phai hoan
thanh anh hudng truc tiép dén két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.
Theo d6, ban lanh dao DRC da dua ra nhiéu bién phap giai quyét rat than trong va
hagp ly trong giai doan hién nay nhu xin dugc gian thi gian di ddi nha may bias dé
khéng lam &nh hudng sén lugng trong nam nay, ciing nhu viéc nang céng suat
két hgp di doi. D6 véi du én radial thi d6 la quyét dinh san xuat va thd nghiém
mot s6 it quy cach va sém dua san phdm ra thi trudng thay vi lam hang loat nham
gidm thai gian tht nghiém san pham.

Vé&i du bao doanh thu tdng trudng trong ndm 2013, ciing vdi trién vong tich cuc ti
du an radial duy kién sé dong gép dang ké tir ndm 2014. Bé&n canh d6, gia cao su
ti€p tuc la yéu t6 thuan lgi khach quan cho doanh nghiép trong nam nay. Ching
téi duy tri quan diém DRC Ia ¢8 phiéu rat thich hgp cho chién lugc dau tu trung va
dai han. Tuy nhién, v&i muc gia 38.600 dong/cp ngay 6/6/2013, hién DRC dang
giao dich v&i muc P/E va P/B forward lan lugt la 9,7x va 2,1x gan tuong duong vai
muc du phéng clia chiing téi. Ngudi viét khuyén nghi NAM GIU d6i véi ¢ phiéu
DRC va can nhac mua vao khi ¢ su diéu chinh phlu hgp theo muc sinh 137 ky vong.
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PHU LUC
Dvt: ty déng bvt: ty déng
KQ HDKD 2010A 2011A 2012A 2013E BANG CDKT 2010A 2011A 2012A 2013E
Doanh thu thuan 2.160,1 26367 27849 33007 Tién 108,1 78,1 75,6 358
Gi& vén 1.784.4 2.2208 2.190,9 2.565,5 D4u tu tai chinh ngén han - - - -
Lai gop 375,8 415,9 594,0 735,2 Céc khoan phai thu 210.2 299,9 211,9 231,0
Chi phi ban hang 433 50,9 59,9 69,3 Tén kho 446,3 821,5 7124 821,0
Chi phiquan ly 405 497 82,0 66,0 Tai san ngdn han khac 7.0 13,6 44,2 397
Lgi nhuan tir HDKD 292,0 315,4 452,2 599,8 TSLD & D4u tu ngén han 771,5 1,2132  1,0440 1,127,5
Lgi nhuan ti HDTC (34,7) (57.6) (40,6) (707) Tai san ¢6 dinh hitu hinh 184,8 154,2 1764 15713
Loi nhuan khéc 36 59 56 6,0 Nguyén gid 657,5 667,7 7363 22173
EBIT 269,9 279,4 425,9 478,9 Khau hao (472,7) (513,5) (559,9) (646,0)
Lgi nhuan truéc thué 260,9 263,6 M71 4351 Tai san c6 dinh vo hinh 2,7 2,2 14 11
Thué TNDN 64,8 66,0 105,0 108,8 Nguyen gia 36 3,7 37 3,7
Lgi ich ¢8 dong thiéu s6 - - - - Khau hao (0,9) (1.5) 23) 27)
Lgi nhuén sau thué@ 196,2 197,7 312,1 326,4 Xay dung co ban dé dang 79,7 227,6 1,228,3 550,0
Bat déng san dau tu - - - -
Dvt: % Déu tu tai chinh dai han 6,6 8.2 8.2 9.0
CHI SO TAI CHINH 2010A 2011A 2012A 2013E Tai san dai han khéc 190 163 198 208
Téng trudng TSCPD va diu tu dai han 292,7 4084 14340 21521
Doanh thu 19,0% 22,1% 5,6% 18,5% TONG TAI SAN 1.064,2 1.621,6 24781 3.279,6
Loi nhuan HOKD -332% 8,0% 43,4% 32,7%
EBIT -33,9% 3,5% 52,4% 12,5% Céic khoan phai tra ngin han 290,0 548,5 525,8 608,7
Loi nhuan trude thué -33,9% 1,0% 58,2% 43% Tién hang phai tra va tng trudc 28,4 56,3 180,3 179,6
Loi nhuan sau thué -50,1% 0,7% 57,9% 4,6% Khoan phai tra ngén han khac 854 2051 2283 264,1
Téng tai san 39,4% 52,4% 52,8% 32,3% Vay va ng ngén han 176,2 287,2 117,2 165,0
Vén chil sd hitu 14,6% 20,9% 33,6% 31.2% Cac khoan phai trong dai han 42,5 188,8 7711 1,121,1
T6c dé tang trudng ndi tai 26,8% 22,4% 14,7% 15,7% Vay va ng dai han 41,4 187,5 771,0 1,121,0
Kha ning sinh lgi Khoan phai tra dai han khac 11 1.3 0,0 0,0
LN gbp / Doanh thu 17,4% 15,8% 21,3% 22,3% Téng no 332,5 737,3 1,296,8 1,729,7
LN HPKD / Doanh thu 13,5% 12,0% 16,2% 18,2% Vén chi sé hitu 731,4 877,6 1,169,4 1,543,3
EBIT/ Doanh thu 12,5% 10,6% 15,3% 14,5% Vén dau tu cda CSH 307,7 461,5 692,3 830,7
LNTT/ Doanh thu 12,1% 10,0% 15,0% 13,2% Thang du vén 3,3 33 33 33
LNST/ Doanh thu 9.1% 7.5% 11.2% 9,9% C6 phiéu ngan quy - - - -
ROA 18,4% 12,2% 12,6% 10,0% Lgi nhuan gitr lai 266,7 243,5 3344 541,8
ROIC or RONA 25,3% 18,4% 16,0% 12,2% Quy dau tu va phat trién 129,6 139,4 103,2 118,8
ROE 26,8% 22,4% 26,4% 21,1% Quy du phong tai chinh 20,6 29,9 26,4 38,9
Hiéu qua hoat dong Khac 3,5 - 9.9 9.9
Vong quay khoan phai thu 10,3 838 13,1 14,3 Nguén kinh phi va quy khéc 0,2 6,7 11,8 6,5
Vong quay hang tén kho 40 2,7 31 31 Nguén vén chi s& hiiu 731,6 8843  1.181,2  1.549,9
Vong quay khoan phai tra 157 8,5 54 5.8 Lgi ich c6 déng thi€u s6 - - - -
Vong quay TSCD 1,5 16,9 15,7 2,1 TGNG NGUGN VON 1.064,2 1.621,6 2.478,1 3.279,6
Vong quay Téng tai san 2,0 1,6 11 1.0
Kha nang thanh toédn CHi SO CO BAN 2010A 2011A 2012A 2013E
Hién hanh 2,7 22 2,0 1.9 SLCPDLH cu6i nam (triéu cp) 308 46,2 69,2 83,1
Nhanh 1,1 54 4,5 3,8 Gia thi trudng cudi nam(VND) 39.300 25.800 25.700 39.000
Tién mat 0,4 0,1 0,1 0,1 Lai co ban trén ¢ phiéu (VND) 6.376 4.282 5.355 3.929
C4u truc tai chinh Gi4 tri s6 sach (VND) 23.772 19.014 16.892 18.578
T6ng ng/ Vén CSH 45,5% 834%  1098%  111,6% C6 tdic (tién mat) VND 1.000 - 2.000 N/A
T8ng ng / Téng tai san 31,2% 45,5% 52,3% 52.7% P/E () 6,2 6,0 48 9,9
Vay ngén han /Vén CSH 24,1% 32,5% 9,9% 10,6% P/B (x) 17 1.4 15 2.1
5,7% 21,2% 65,3% 72,3% 2,5 0,0 7,8 -

Vay dai han/ Vén CSH

Dividend Yield (%)
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY RONGVIET
Ngay 6/6/2013 SECURITIES

LICH SU PHAN TiCH

Ngay phat hanh Loai bao cao Khuyén nghi Gia tai ngay phathanh  Gia dinh gia
13/3/2012 Bao cdo lan dau Mua 23.000 30.500
BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Bao cdo nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mdt géc nhin vé doanh nghiép va ho trg nha dau tu
trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc lap trén co s& phan tich hoat ddng cta doanh nghiép, du phéng két
quad kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nhdm xac dinh gid tri hop Iy clia ¢ phiéu tai thai diém phan tich.
Ngugi phan tich da c6 géng chuyén tai day du nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao
cao nay. Nha diu tu mong mudn tim hiéu thém hodc ¢é y ki€n phan hoi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bo
phan hé trg khach hang clia ngudi phan tich.

Céac loai khuyén cao
- Khuyén cdo ‘MUA': khi gia tri hgp ly dugc xac dinh cao hon gia thi trudng 20% -25%.
- Khuyén cao ‘BAN’: khi gid tri hap ly dugc xac dinh thap hon gia thi trudng.

- Khuyén cdo ‘NAM GIU": 1a khuyén céo trung lap, nha dau tu dang sé hitu cé phiéu c6 thé tiép tuc ndm gilf hodc xem
xét ban chét 16i; nha dau tu chua sd hiiu ¢6 phi€u thi khéng mua hodc xem xét chuan bi mua.

- Khung thai gian dau tu: Cac khuyén cao Dai han, Trung han, Ngan han tuang ting véi khoang thdi gian 1an lugt la trén
1 ndm, ti 3 thang dén 1 nam, va dudgi 3 thang.

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh [ap vao ndm 2007, dugc phép thuc hién day du cac
nghiép vu ching khodn gém: maéi gidi, tu doanh, bao 1anh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching
khoan. Rong Viet Securities & m& rong mang lugi hoat ddng dén cac thanh phé 16n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢é
déng chién lugc cling 1a ddi tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cuing ddi ngl nhan vién
chuyén nghiép, ndng déng, Rong Viet Securities ¢ tiém luc vé con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang
nhiing sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Pac biét, Rong Viet Securities 1a mét trong s6 it cac cong ty ching
khoan dau tién quan tam phat trién doéi ngil phan tich va uu tién nhiém vu cung cip cac bao cdo phan tich hé trg
théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cip cac bo cao vé kinh t€ vi mé va thi trudng chiing khodan, vé chién lugc
dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.B&én Thanh, Q.1, Tp.HCM
Dién thoai: 84.8 6299 2006 Fax:84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

74 Ba Triéu — Quan Hoan Kiém — Ha Noi

Chinhanh Can The

8 Phan Binh Phing - TP. Can Tho

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cio nay dugc chuin bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha d4u tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢6 thé c6 cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan ca ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot nguén tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét
dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét
hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao cdia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma ngudi phan tich cho 1a dang tin cdy. Tuy nhién, ngudi
phan tich khéng d&m bo réng nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ngudi phan tich c6
gié tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay d8i ma khéng can bao céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gili ban quyén va la tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d&i trong bat ky trudng hgp naoc ma
khéng c6 su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2013.
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