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Tém tat ndi dung

= Nh& vao chuwong trinh tai ciu tric Céng ty trong

Dién bién cb phiéu KDC nam 2012 theo hwéng tap trung vao linh vye thue
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Théng tin giao dich 11/06/2013
Gi4 cao nhét 52 tuan (d/CP) 52.000
Gi4 th&p nhap 52 tuan (d/CP) 25.300

pham, kiém soat chi phi, déng thoi gia nguyén liéu
gidm ma doanh thu thuan Q1/13 tang 14% dat
806 ty dong; va loi nhuan goép cua KDC ting
27% so v&i cung ky, dat 305 ty dong.

KDC da chuyén sang vay USD (lai suat 5% so
v&i 9,5% cua VND) va thei han vay dai hon ké
twr cudi ndm 2012, gidi ngan vao dau ndm 2013 da
lam gidm chi phi tai chinh dang ké& (-72% so véi
Q1/12) nhwng khéng gap nhiéu rii ro vé mat ty gia
vi KDC cé di ngudn trd no tr doanh thu xuét
khéu.

KDC sé chi tra cé tirc 2012 véi ty 1é 20% bang

Solugng G niém yet (CP) 166.522.625  an mat (da chi tra 10%, dot 1/2012 vao ngay
ii('f:z;y;';g‘;Tsz:g“(f;/ngay) 180'7;21'3;2 27/03); phat hanh cb phidu (CP) thudng voi ty 18
% s& hiru nUGC ngodi 4'9 00 5:1 (dw kién thwc hién vao Q3/13), chao ban 6,.5
% gi6i han s& hiru N6 ngodi 49’00 trieu CP wu dai cho thanh vién HDQT va CBNY gia
Vén dibu 16 (& dbng) 1 665 22’ t§/ 18.000 dong/CP; 1.105.704 CP d(fe hoan d:él CP
e s ol Vinabico (12/06 la ngay dang ky cudi cung dé hoan
Von héa thj treong (ty dong) 8.529,65 ty déi).
Chi tiéu (ty dong) PUERRIIFRRNIGEIIEN = San pham cha Glico trong 2013 sé déng goép
Doanh thu thuan 4246 4285 5200 khéng I&n vao co cau doanh thu cua KDC,
Loi nhuan gop 1.669 1.869 khoang 40-50 ty vi m@i dwgc ban trén toan hé
i_hc_ziénhuén trwéc 50 A . th(s’ng cua KDC tir thang 03/13.
Loi nhuan sau thué 301 357 Khuyén nghi:
I‘,' :Z :Z: oo t(:/ﬂ)e e " KDC c6 vi thé dan dau, chiém khoang 30% thi
E}I;S (@dnglcp) 5 3:56 5 5’93 phefln thi trwdng banh keo, hé th(?ng phan phdi rong
PIE 1'1 03 1'5 2 khép ca nuwoc (hon 200.00(2 diém ban 1&), c6 cac
’ ’ ké hoach marketing san pham rd rang, danh muc
ROE 8,15 9,05

san pham hiéu qua v&i nhiéu sadn phadm co bién loi
nhuan cao. Dw kién lgi nhuan sau thué ctia KDC

. trong 2013 la 426 ty, EPS dat 2.583 dong, ROE &
congty TR PPIC 1055 muc 9,71%, PIE dw phong la 18,27 1an. P/E cia
Sl 7 DI [Nl 8,52 KDC hién tai & mc 15,9 so véi P/E trung binh
Tran Lé Nguyén 8,4

nganh dang & mic 21,25 va P/B & mic 1,89 so
48 v&i trung binh nganh la 4,14 thi KDC dang dwoc
thi trwéng danh gia ré twong déi so véi trién vong
coéng ty va trién vong nganh. Tuy nhién mic gia
hién tai chwa thuc sw hdp dan dé nam gidr.

Dempsey Hill Asia Master
fund

® Khuyén nghi theo dai .
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NOI DUNG
1. Cap nhat két qua kinh doanh Q1/13

v Tiép ndi hiéu qua tir cac chwong trinh tai co cdu vé mat ciu tric, nhém san phdm va quan
ly chi phi théng qua thay dbi phwong thirc van hanh va cai thién hiéu qua chudi cung ng
trong nam 2012, hiéu qua hoat dong ctia KDC trong Q1/13 da cai thién ro rét so v&i cung ky
nam truéc.

v Doanh thu thuan tang 14%, dat 806 ty dong d&c biét trong dip tét 2013 dong san pham Cosy
da dong gop 302 ty ddng vao doanh thu ctia KDC. Nhé& vao gia ban cac san phdm cao trong
dip tét, gia cac nguyén vat lieu dau vao cé xu hwéng gidam ma ty 1é loi nhuan gop dwoc cai
thién, tdng 4% lén 38% so v&i doanh thu thuan.

v Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép dwoc kiém soat tét hon so vé&i cung ky, chiém
32% so v&i doanh thu thuan va co tdc dd tang trwdng cham hon so véi tbe d6 tang truédng
clia doanh thu (10% so v&i 14%).

v Trong 2013, KDC sé thay d6i phwong an vay vén va ngudn tai tro' cho cac hoat dong kinh
doanh theo huéng chuyén sang vay USD véi lai suét thap hon nhiéu so vé&i vay bang VND
(5% so v&i 9,5%) va thdi han dai hon. Binh hwéng nay sé tac dong tich cwc dén hiéu qua
hoat ddong clia KDC ma khéng cé nhiéu rdi ro di kém. Ri ro ty gia bién dong dwoc toi thiéu
héa théng qua viéc tai tro ngudn trd no bang doanh thu xuét khau. Theo KDC thi hién tai
doanh thu tlr xuat khdu khoang 17-18 triéu d6 va khoadn vay bang ngoai té trong 2013
khoang 15 triéu d6 véi ky han 5 ndm. So véi cung ky ndm truédc No' ngan han giam 21%
trong khi ng dai han tang 166%, chi phi lai vay giam 72% va Kha nang tra lai vay tang Ién
5,42 lan.

v Vé&i nhirng diéu kién kinh doanh thuan loi (yéu té mua vy, gid nguyén vat liéu giam, chi phi
lai vay giam) va thay ddi tlr bén trong (tap trung vao cac san pham cé bién loi nhuan cao) da
dem dén két qua kha quan cho KDC. Loi nhuan Q1/13 dat 32 ty (+2044%) so v&i 1,5 ty cla
Q1/12.

2. Chia cé tirc 2012, phat hanh cé phiéu thwéng va hoan déi ¢é phiéu Vinabico

v' Theo nghi quyét DPHCPD trong 2013 KDC sé tra cd tirc véi ty 1& 20% bang tién mét (da chi tra
10%, dot 1/2012 vao ngay 27/03); phat hanh ¢ phiéu thwéng cho cb dong hién hiru véi ty
l& 5:1 (33.006.073, c6 thé thwc hién vao Q3/13); chao ban wu dai cho HDQT va BKS
(500.000), cho CBNV (6.000.000) véi gia wu dai 1a 18.000 d/cé phiéu, duoc thuc hién sau
khi phat hanh CP thwéng; hoan ddi cd phiéu Vinabico (1.105.704, 12/06 Ia ngay dang ky
cudi cung dé hoan dbi) va thwédng cd doéng Vinabico néu viéc hoan ddi xay ra trwdc
(221.140). Téng sb cd phiéu duw tinh niém yét bd sung trong 2013 1a 40,8 triéu chiém 22,6%
cb phiéu dang niém yét.

3. Trién vong trong th&i gian t&i

v Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (CPBH&QLDN): Theo KDC thi CPBH&QLDN
trong Q1 va Q2 6n dinh tuy nhién sang Q3, Q4 s& tang manh vi cac nguyén nhan sau: chi
phi marketing cho san phdm my, banh trung thu, mirng su kién 20 nam thanh lap KDC, cac
chwong trinh thuc day ban hang (chiét khdu hang ban). Bdng thoi hién tai KDC thay dbi
theo hwédng khdng quang ba thwong hiéu KDC riéng ma sé tap trung vao 11 nhan hang cé
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doanh thu cao véi tivng théng diép cu thé cho tirng san phdm nhdm dinh vi tét hon nhan
hang va tao sw lién twéng dén day la cac sdn phdm cta KDC (c6 nhiéu sén phdm khach
hang khéng nghi 1a san phdm cia KDC nhu Korento, Slide, Solite...). Vi vay chi phi
marketing dy kién ting khoang 30% so v&i nam trwde (khoang 282 ty déng).

v Loi ich tiém nang tir sap nhap véi Vinabico:

Tao thém ngudn thu ngoai té. Vinabico cé san phdm keo trang tri, cht yéu duwoc xuat khau
sang Nhat, Han Quéc (chiém khoang 14% doanh thu ctia Vinabico nam 2011).

Tan dung mang lwéi phan phdi réng Ién ctia KDC. Cac san pham cla Vinabico sé& dwoc ban
trong ctra hang cua KDC.

B& sung cac nganh hang ma KDC khéng cé nhu banh su kem, keo trang tri, cac loai snack.
Nhw vay KDC va Vinabico sé& bao pht hét cac phan khiuc khach hang cla thj trwéng banh
keo. Viéc sap nhap sé gilp Vinabico tan dung tét hon loi thé canh tranh clia KDC vé mét thi
trwdng, trinh dd quan ly, phat trién san pham.

Tuy nhién hiéu qua thuc sy dem lai cho KDC sé& chi thé hién trong 3-5 nam t&i (doanh thu
clia Vinabico trong 2012 chi 68,48 ty déng).

v Banh Trung thu: KDC dv kién tung ra thj trwérng 2.600 tAn banh vao thang 08/13, véi gia
ban khoéng thay ddi tuy nhién sé tung ra moét s6 san phdm cao cip c6 gia cao hon nén gia
ban trung binh ky vong la tang tr 3-5%. Doanh thu tr banh trung thu cia KDC sé vao
khoang 830 ty déng.

v Hop tac véi Glico:

C6 tin rang KDC dang tim dbi tac Malaysia nham can bang dbi trong v&i Glico va tranh viéc
bi thau thém, tuy nhién theo ching t6i Glico khéng tich cwc véi viéc tham gia vao qua trinh
diéu hanh KDC ma cha yéu tap trung ngudn luc vao mang ban hang va marketing. Muc tiéu
chinh clia Glico khi két hop véi KDC 1a tan dung mang lwéi ban 1& rong 16n ctia KDC (hon
200.000 diém ban 1& vao cudi nam 2013) nham tiép can thi trwérng mot cach nhanh nhat. Va
trong twong lai c6 thé Glico sé& két hop véi KDC dé tung ra s&n phdm chung.

Doanh thu cta san phdm Pocky chiém ty trong rat nhd trong co' cdu doanh thu ctia KDC
nam 2013, vi tuy dwoc gidi thiéu ra thi tredng vao thang 09/12 nhwng dén thang 02/13 mai
c6 quang cao dau tién vé Pocky va dén thang 03/13 méi dwoc phan phdi trén tat ca clira
hang ctia KDC. Muc tiéu doanh thu clia Pocky 1a khoang 40-50 ty déng. V&i san pham nay
Glico chiju hét cac chi phi lién quan dén marketing, KDC chiu chi phi ban hang va hwéng loi
nhuan gdp vao khoang 25%.

v San pham My: Dv kién dwoc tung ra vao dau thang 7, véi thwong hiéu 1a “Kinh Do
noodles” hwéng dén phan khuc khach hang thu nhap trung binh kha. Doanh thu dw kién
trong 2013 vao khodng 100 ty ddng, chi phi marketing khoang 20-40 ty déng. Trong 5 ndm
KDC hwéng téi co thi phan dirng thi 4 (khoang 7-8%).

v' San pham Dau &n va nwéc cham: chwa co thdi gian cu thé.

v/ Pau tw ngoai linh vwe cét 16i: Hién tai KDC khong tiép tuc dau tw vao cac dy an ngoai
nganh ma tap trung vao nganh banh keo. KDC chwa thoai hét vén ma doi khi thj truong co
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tin hiéu phuc héi, gia ca dwoc cai thién sé thoai.

Céc khoan dau tw vao bat dong san, cd phiéu tai Q1/13

Ty e ‘
Tén cdng ty nam gitr | Gia tri (ty dong)
Cang ty TNHH Tan An Phudc 49% 2043
Co6ng ty c6 phan BDS Thanh Thai 30% 18
Coéng ty CP dau tw Lavenue 50% 1.050
DPau tw cb phiéu chwa niém yét 15
Téng cong 1.271,1

Ngubdn: Bao céo tai chinh Q1/13 ctia KDC, FPTS tbéng hop

4. Khuyén nghi dau tw

v KDC ¢6 vi tri dan d4u trong thi triedng banh keo véi nhiéu dong san phdm da dang va dwoc
dau tw dung mirc vao viéc dinh vi thwong hiéu véi thdng diép riéng, rd rang. Diéu nay sé
gitp thu hut khach hang tét hon. Bén canh d6 sédn pham ciia KDC c6 thiét ké bat mét va thi
trwdng muc tiéu cé phan khac so véi BBC va HHC (sdn phdm cé gia ban thap hon, 1a cac
cobng ty chuyén san xuét keo).

v KDC c6 vi thé dan diu véi thi phan chung cla thi trudng banh keo khoang 30%, hé théng
phan phéi rong khdp ca nuwéc (hon 200.000 diém ban 18), cé cac ké hoach marketing san
pham rd rang, danh muc san phdm hiéu qua véi nhiéu san phdm cé bién lgi nhuan cao. Dw
kién loi nhuan sau thué cia KDC trong 2013 1a 426 ty, EPS dat 2.583 ddng, ROE & murc
9,71%, P/E dy phong la 18,27 lAn. P/E cta KDC hién tai & mic 15,9 so véi P/E trung binh
nganh dang & mc 21,25 va P/B & mic 1,89 so véi 4,14 thi KDC dang duwgc thj trwdng
danh gia ré so vdi trién vong cong ty va trién vong nganh. Tuy nhién muc gia hién tai chua
thuwe sw hdp dan dé nam gidr.

v" Khuyén nghi theo déi.
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BAO CAO KQKD

THONG TIN CHUNG

Chi tiéu (ty déng) 2010 2011 2012
Ma CK KDC Doanh thu thun 1933  4.246 4.285
2 LA i . Loi nhuan g6 685 1.673 1.869
Tén cbng ty Céng ty co phan Kinh B6 . (‘J. ° ]
Thu nhap tai chinh 663 127 133
Tru s& chinh 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, THCM Chi phi tai chinh 242 180 190
LNTT 673 349 489
bién thoai (08) 38270 838 LNST 578 278 357
BANG CAN POI TS - NV
Fax (08) 3 8270 839
Chi tiéu (ty déng) 2010 2011 2012
i i i . .« X 1%
Email info@kinhdo.vn Tidn mat 672 057 829
Website http://kinhdo.vn BTTC ngan’han . s -
Phai thu ngan han 1.018 724 882
i . Hana tén kh 434 398 316
LINH VUC KINH DOANH CHiNH ana‘on Kno
TS ngan han khac 42 94 23
«  Ché bin néng san thye phém; Phai thu dai han 0,611 0,345 0.299
TSCBb&XDCB 937 1.431 1.451
= San xuét kep, nuwéc udng tinh khiét va nuéc ép trai cay; DBau tw dai han 1.209 1.255 1.271
o . . o L TS dai han khac 104 143 128
= Mua ban ndéng san thwc pham, céng nghé pham, vai soi, L L
R - - . b A A 2. s ~ TONG TAI SAN 5.039 5.809 5.514
hang may mac, giay dép, tui xach, dong ho, mat kinh, my .
pham, kim khi dién may, dién lanh, thi cdng my nghé, dung No ngan han 1.033 1783 1.353
cu hoc tap va gidng day, vén phong pham, vat tw nganh anh, No dai han 151 175 116
rau qua twoi song; Vén chil s& hivu 3.738 3.814 4.010
. y Loi ich CBTS 116 35 35
= Dich vu thwong mai;
TONG NGUON VON 5.039 5.809 5.514
CHi TIEU TAI CHINH

CHIEN LUQ'C PHAT TRIEN

Chi tiéu 2010 2011 2012

Tv suét LN gop 3545 39,45 43,61

TV suét LNST 29,92 7,12 8,34

ROE% 17,83 8,15 9,05

ROA% 13,00 5,82 6.25

= S& ménh cla Kinh D& ddi véi ngwei tiéu dung 13 tao ra Vong quay tén kho 4.18 6.17 6.76
nhL:Png s:fm pham phum!wqp; tién,dung baoxgémxca'c loai Fhl_}’("\: e e 207 45 533
522; théng dung, thiét yeu, cac san pham bo sung va do No phai tra/VCSH 0.32 0.54 0.37
Kha nana TT nhanh 1,83 1,23 1,46

= V6i c6 déng, st ménh cla Kinh D8 khéng chi dirng & viéc Kha nang TT tién mat 0,65 0.52 0.61

mang lai m&c lgi nhuéan téi da trong dai han ma coén thwc
hién tbt viéc quan Iy rdi ro tr 6 lam cho cd déng an tam véi
nhirng khoan dau tw.

= Vi déi tac, str ménh cla Kinh D6 |a tao ra nhirng gia tri bén
vibng cho tAt ca cac thanh vién trong chudi cung (rng bang
cach dam bao mot mire lgi nhuan hop ly thong qua cac san
ph&m, dich vu day tinh sang tao.

4


mailto:info@kinhdo.vn
http://kinhdo.vn/
http://www.kinhdo.vn/
http://www.kinhdo.vn/
http://www.kinhdo.vn/

"l Fpt Securites ~ BAO CAO GAP DOANH NGHIEP

Tuyén bdé mién trach nhiém
Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwgc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. c6
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chuing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day di clia cac théng tin nay.

Nha dau tw si dung bao cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tv sir dung bao céo nay tw chiju trdch nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao co nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khong bi phu thudc
vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly d6i v&i cac thong tin dua ra.

Tai thdi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khéng ndm gilr bat ky cb phiéu nao cla doanh nghiép
nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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