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TOM TAT BAO CAO

San lwgng cung cap thdy san cua thé gi¢i (ca khai thac va nudi tréng) tang binh quan 2,3%/nam giai doan
2006-2011, nhwng van thap hon tang trwéng cua nhu cau thay san, binh quan 2,7%/nam. Do do, nhiéu kha
nang trong twong lai nguén cung thdy san toan cau sé khong dap &ng dd nhu cau.

Khu vwe Chau A, ma dac biét 1a Trung Quéc gitr vai tro chu dao trong hoat dng nubi tréng thay san toan
cau vai ty trong clia Trung Quéc chiém 62% va clia cac nwoc Chau A khac chiém 28% tdng nguon cung thiy san
nudi tréng toan cau. Viét Nam ding thir 3 thé gi®i vé san lwong nuoi tréng thay san sau Trung Québc, An Do
va gilr vai tro quan trong cung cap nguon thdy san nudi trong toan cau.

Viét Nam tiép tuc duy tri tang trwéng san lweng thuy san 8,5% trong nam 2012. Trong do, hoat dong khai
thac tang trwdng 10,6% va hoat dong nudi trong duy tri tang trwdng thap hon khoang 6,8% do loai thiy san chu
Iwc tdm bi dich bénh EMS hoanh hanh trong nam 2012.

Van dé con giéng, thiec &n, nudi trong chia toan nganh thay san Viét Nam dang cé nhiéu diém béat cap, gay
anh hwéng dén sy 6n dinh va chat lwong ngudn nguyén liéu cho toan nganh. Viéc khép kin chudi quy trinh
kinh doanh thdy san gém con giéng — thibc @n — ving nudi — ché bién xuéat khau dang l1a nhu cau cép thiét
cho cac doanh nghiép dé dam bao sw phat trién bén viebng, hiéu qua kinh doanh cao. Tuy nhién, viéc hoan
thién chudi quy trinh nay can ngudn vén I&n va doi hdi trinh do k§ thuat cao nén hién chi cé6 mét vai doanh nghiép
I&n thwe hién tét viéc nay.

Xuét khau thdy san cla Viét Nam cé buéc ting trudng vwot bac trong 17 ndm qua, tr 550 triéu USD nadm 1995
tang lén 6,13 ty USD nam 2012. Hién tdm la loai thdy s&n xuét khau I&n nhét, chiém 36% tdng gia tri xu4t khau
nam 2012, tiép dén la ca tra 29%, c& ngr 9%, cac loai ca khac 15%, mwc bach tudt 8%... Vé thi trwerng, My |a thi
trudng xuét khau Ién nhat cla Viét Nam, chiém 19% gia tri xuat khau nadm 2012, tiép dén 1a Nhat va EU méi thi
trwdng chiém 18%, Han Québc 8%, Trung Qubc 7%, Asean 6%...

Xuét khau thdy san Viét Nam hién con déi mat voi nhiéu rao can, nhw “rao can ky thuat” vé chat khang sinh
Ethoxyquin & thi trwé&ng Nhat va Han Quoc, cac “rao can thuong mai” ¢ thi tredng My gom vu kién chong
tror cap doi véi tdm, vu kién chong ban pha gia doi véi ca tdm va ca tra.

DU hién tai van con déi mat véi nhidu thuan loi va khé khan, nhwng nganh thiy san dwoc xac dinh la mét trong
nhirng nganh xuét khau chi dao cda Viét Nam trong twong lai théng qua Quyét dinh sé 332/QD-TTg dit muc
tiéu phét trién dai han cho nganh thay san Viét Nam. Do dd, co hdi, tiém nang phat trién ctia nganh van con
rat I6n néu gidi quyét tét mot sb thach thire ctia nganh.

Cac doanh nghiép I&n trong nganh (Hung Vwong, Vinh Hoan, Nam Viét, Minh Phd...) véi loi thé hon cac
doanh nghiép khac ve co s& vat chat (con giong — nha may thirc an — vang nudi), va nen tang thi treong xuat
khau, nén sé c6 nhiéu co hoi bit pha ngay ca khi toan nganh van chua thuc sy thoat khdi khé khan trong nam
2013.

KHUYEN NGHI

Chung t6i khuyén nghi MUA dau tw dai han d6i véi HVG do hoat dong kinh doanh sé cai thién manh trong ndm
2013 va cac nam sau. EPS 2013F wéc khoang 3.786 déng (da diéu chinh sau khi thwéng 2:1 va phat hanh cho
cén bd chu chét 1.203.497 ¢b phiéu), twong ng P/E forward ngay 11/06/2013 la 6,53 lan (theo thi gia da diéu
chinh cho hai dot thwéng va phat hanh nhw trén).

Chung t6i cting khuyén nghi MUA dau tw trung han d6i véi AGF vai ky vong vao sw ci thién manh két qua kinh
doanh trong 6T/2013 va ca nam 2013. EPS 2013F woc khoang 5.818 dong (da dieu chinh sau phat hanh 1:1 gia
12.000 déng vao khoang thang 6-7/2013), twong wng P/E forward ngay 11/06/2013 la 4,17 lan.

Chung t6i khuyén nghi MUA dau tw dai han déi véi VHC do két qua kinh doanh duw kién sé cai thién manh trong
twong lai khi nha may gao va collagen déng gép dang ké vao loi nhuan céng ty, cling véi sw tdng trwdng cua
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mang ca tra. EPS 2013F woc khoang 3.850 dong (da diéu chinh sau khi tra cb tirc 30% bang ¢ phiéu), twong
trng P/E forward ngay 11/06/2013 la 6,11 lan.

Chung tdi khuyén nghi MUA dau tw dai han déi véi MPC do hoat dong kinh doanh dw kién sé cai thién manh
trong ndm 2013 va cac ndm tdi sau khi cac kho khan cla cong ty dan dwoc gidi quyét. EPS 2013F wéc khoang
5.231 dbng, twong tng P/E forward ngay 11/06/2013 & 4,97 1&n. Tuy nhién, cé phiéu MPC dw kién sé thyc
hién hay niém yét trong ndm nay 2013.

Ngoai ra, Chung t6i cling khuyén nghi MUA dau tw dai han déi véi ANV do ving gia hién tai kha thap 6.500-
8.000 dbng, trong khi cdng ty dwoc ky vong sé cai thién manh doanh thu va loi nhuan tré lai sau nhiéu ndm bi
“thut IUi” trong hoat déng kinh doanh, sw cai thién loi nhuan trong nam 2014 va 2015 sé& dén tir cd mang ca tra va
mang kinh doanh mé&i phan béon DAP. EPS 2013F wéc khodng 1.419 ddng, twong ¢ng P/E forward ngay
11/06/2013 la 5,21 1an.

(Nha dau tw str dung bao c&o nay céan luu y rang cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chét chd quan cda
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung béo céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cda minh. Vui
Iong doc ki phan tuyén bé mién trach nhiém cudi béo céo nay).
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Chwongl. TONG QUAN NGANH THUY SAN
1. Téng quan nganh thay san thé gii

1.1. Téng quan chung

Hoat déng cla nganh thdy san toan ciu ngay cang ting trwdng ca vé qui mé san lwong va kha nang tiéu thu.
San lwgng thay san thé gidi dang tang déu qua tirng ndm véi mire tang binh quan giai doan 2006-2011 |a 2,3%.
Trong d6, déng gdp I&n vao san lwong toan cau la hoat déng nudi trdng dang duy tri mirc tang trwdng kha cao,
binh quan 6,1% giai doan 2006-2011. Trong khi d6, san lwong t& hoat déng khai thac danh bat dang chirng lai,
gan nhu khéng tang trwdng trong cac nam qua (murc tang binh quan giai doan 2006-2011 chi dat rat thap 0,1%).
Diéu nay 1a do hoat ddng nudi tréng dwoc chinh phi cac nwéc, cac td chire khuyén khich nhdm huwéng tdi sw
phat trién bén virng, bao vé méi truwdng, trong khi hoat ddng khai thac danh bat dang dan bi han ché do triv lwong
thdy san tw nhién clta thé gi¢i c6 han va cé nguy co gay anh hwéng dén can bang sinh thai toan ciu, khéng
dworc cac chinh pha, té chire québc té khuyén khich phét trién.

Do vi: triéu tén 2006 2007 2008 2009 2010 2011 ©9Z00°
Khai thac - danh béat
Khai thac ndi dia 9,8 10,0 10,2 10,4 11,2 11,5
Téng trudng 2,0% 2,0% 2,0% 7,7% 2,7% 3,3%
Khai thac bién 80,2 804 79,5 79,2 77,4 78,9
Téng trudng 0,2% -1,1% -0,4% -2,3% 1,9% -0,3%
Téng san lwong khai thac 90,0 90,3 89,7 89,6 88,6 90,4
Tang truéng 0,3% -0,7% -0,1% -1,1% 2,0% 0,1%
Nudi tréng
Nudi tr6ng ndi dia 31,3 334 36,0 38,1 41,7 44,3
Tang truédng 6,7% 7,8% 5,8% 9,4% 6,2% 7,2%
Nubi tréng ngoai bién 16,0 16,6 16,9 17,6 18,1 19,3
Tang truédng 3,8% 1,8% 4,1% 2,8% 6,6% 3,8%
Toéng san lweng nudi trong 47,3 49,9 52,9 55,7 59,9 63,6
Tang trwéng 5,5% 6,00 53% 75% 6,2% 6,1%
Toéng san lwong thé gi&i 137,3 140,2 142,6 1453 148,5 154,0
Tang trwéng 21% 1,7% 19% 22% 3,7% 2,3%

Nguédn: Té chirc Néng Luong Lién Hiép Quéc — FAO

Du vay, hoat ddng khai thac danh bat van dang gilr vai trd chinh cung cap thiy sén toan cau véi ty trong hon
58% nam 2011. Trong twong lai, hoat ddng nudi tréng sé dan gitr vai trd trong yéu cung cap thdy san toan cau.

Co’ cau nguoén cung cap thay san toan cau

2006 2007 2008 2009 2010 2011

® Khai thac danh bat = Nuditréng
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Don vi: triéu tén 2008 2009 2010 2011 32900
Thwe phdm cho nguoi 114,3 117,3 119,7 123,6 128,3 130,8
Téng trédng 2,6% 20% 3,3% 38% 1,9% 2,7%
Phi thwc phdm 23,0 23,0 22,9 21,8 20,2 23,2
Téng trédng 0,00 -04% -48% -7,3% 14,9% 0,2%
Dan sb (tf nguoi) 6,6 6,7 6,7 6,8 6,9 7,0
Téng trédng 1,5% 0,0% 1,5% 1,5% 1,4% 1,2%
Tiéu thu thay san dau ngudi (kg/nguoi) 174 17,6 17,8 18,1 18,6 18,8
Téng trudng 1,1% 1,1% 1,7% 2,8% 1,1% 1,6%

Nguén: FAO

Nhu cau thdy san lam thwc phdm cho ngudi dang tang dan trong cac ndm qua véi mire tang binh quan giai doan
2006-2011 1a 2,7%. Trong khi d6, nhu ciu thiy san phi thwc pham tang rat thap, binh quan chi 0,2% giai doan
2006-2011. Ngoai ra, nhu cau thly san trén ddu nguoi ciing dang tdng dan véi mire tdng binh quan giai doan
2006-2011 la 1,6%. C6 thé thay, giai doan 2006-2011, mlc tang nhu cAu thdy san lam thyc phdm cho ngudi
2,7% cao hon murc tdng binh quan cua téng san lwong thdy san toan cau 1a 2,3%. Véi dy kién dan sb toan cau
sé tiép tuc tang cung véi mirc tiéu thu thdy san binh quan sé tdng dan, nhiéu kha nang tdng ngudn cung thiy san
trong twong lai sé khéng dap (rng dd so v&i téng nhu ciu.

1.2. Cac khu ve nuéi trong thay san I&n trén thé giei

V6i dwong b bién dai, hé thdng séng ngoi day dac va déc biét Ia duwoc sy khuyén khich phat trién cia Chinh
pht, hoat ddng nudi trdng thiy san & cac quéc gia Dong A, Nam A va Bong Nam A rét phat trién va hién céac khu
vic nay dang gil vai tro la ngudn cung cap thuwc phdm thly san chinh cho toan thé giéi véi san lweng cung cap
nam 2010 Ién dén 53.301 nghin tan, chiém 90% san lwong nubi tréng thay san toan cau. Khu vyc My Latin c6
san lwong cao thir hai (khodng 1.920 nghin tdn ndm 2010), tap trung cha yéu & Chile, Ecuador, Braxin... Khu
vec Chau Au c6 san lwgng khoang 2.528 nghin tan, chiém khoang 4% san lwong nudi tréng toan ciu. Khu vyc
Chau Phi tuy rong Ién nhwng san lwong nudi trdng chi dat 1.288 nghin tAdn ndm 2010 do hoat déng nudi tréng
khéng phat trién va thiéu sy hd tro ctia cac chinh pha. Con lai khu vuc Béc M§ va Chau Dai Dwong ¢6 san lwong
kha nhd, 1an lwot la 656 nghin tan va 184 nghin tan.

Cac khu v nubi tréng thiay san Ié&n nhat thé gi¢i nam 2010 (nghin tan)

36.734 EU Chau Au ChéuPhi _ Chau Pai
2% _(ngoaiEU) _ 2% Duong
M§ Latin 0%

1,920 1,262 1,266 1,288

A —
Trung ChauA  BacMy My Latin EU ChauAu ChauPhi Chaubai
Quoéc (trir TQ) (ngoai EU) Duong

Nguén: FAO va FPTS téng hop
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Cac quéc gia nubi tréng thay san Ié&n nhéat thé giéi nam 2010 (nghin tan)

36,734

Myanmar Philippin
1% 1% Khac

2672 2,305 1,300 1,286 1,008 920 g51 745

Nguén: FAO va FPTS téng hop
2. Téng quan nganh thay san Viét Nam

2.1. San xuat thay san & Viét Nam

Nwérc ta voi hé thdng séng ngdi day dac va cé dwdng bién dai hon 3.260 km, nén rat thuan loi phat trién hoat
dong khai thac va nuéi tréng thiy san. Trong ndm 2012, san lvgng khai thac ting manh 10,6% so véi nam 2011,
cht yéu do san lwgng danh bat ca ngir ting manh & céc tinh mién Trung nhe thoi tiét thuan loi va viec ngw dan
st dung cong nghé danh bét ca nglr dai dwong béng dén cao ap, nang cdng suét 1én gap doi va gidm thoi gian di
bién 15-30%. Trong khi dd, san lwong nudi trdng nam 2012 chi tang 6,8% khi hoat dong nudi tdm gan nhw khéng
tang trudng do hdi chirng tdm chét sém EMS hoanh hanh trén dién réng. San lwong ca tra chi tdng nhe 3,4%
trong nam 2012, nhwng da dat mirc cao ky luc 1.190 nghin tAn. Tang trwdng san lwgng nudi tréng dén cha yéu
tr hoat ddong nuéi trdng céac loai thay san khac, véi mirc tang kha cao 10,6% trong ndm 2012.

San lwong thay san Viét Nam nam 2012

TH 2011 TH 2012 % tang/giam \

Téng san lwong thay san (nghin tén) 5.417 5.876 8,5%
Khai thac thay san 2.420 2.676 10,6%
Trong dé: Khai thac hai san 2.226 2.483 9,6%
Khai thac néi dia 154 193 25,3%

Téng san lwong nudi tréng (nghin tén) 2.997 3.200 6,8%
Trong d6: Tbém 496 500 0,9%
Céatra 1.151 1.190 3,4%

Khéc 1.350 1.510 10,6%

Dién tich nuéi tréng (ha) 1.200.000 1.200.000 0,0%
Trong do: Toém 656.000 658.000 0,3%
Céatra 5.500 5.600 1,8%
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Khéc 538.500 536.400 0,4%
Nguén: Trung tam théng tin thdy san, Cuc Thay sén

San lwong thay san Viét Nam da duy tri tang trwdng lién tuc trong 17 ndm qua v&i mrc tdng binh quan la
9,07%/n&m. V&i cha trwong thuc déy phat trién cGa chinh phd, hoat dong nudi tréng thiy sén da cé nhirng buwéc
phat trién manh, san lwong lién tuc tdng cao trong cac ndm qua, binh quan dat 12,77%/ndm, dong gop dang ké
vao tang trwdng tdng san lwong thdy san cla cd nwéc. Trong khi d6, trwéc sy can kiét dan cta ngudn thay san
tw nhién va trinh do cGa hoat ddng khai thac danh bét chwa dwoc cai thién, san lwong thiy san tir hoat dong khai
thac tang kha thap trong cac nam qua, véi mae tang binh quan 6,42%/nam.

San lweng thay san Viét Nam qua cac nam (nghin tan)

HSanlwongnuditrdng ™ Sanlwong khaithac

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nguén: Vasep
2.2. Chubi gia tri va sw lién két giira cac cha thé trong nganh thiy san

Chuéi gia tri nganh nudi tréng thay san

Thire an thay san

4

Con giéng é Hoat déng nubi tréng

|

Thubc cho thay san

W) | Ché bién, dong goi | mEE)! | xuét khau

4

Tiéu thu

Kha n&ng khép kin quy trinh san xuét c6 vai trd quan trong déi véi cac doanh nghiép thiy san. Doanh nghiép c6
hoat dong san xuét cang khép kin thi kha ndng tw chd ngudn nguyén liéu va hiéu qua kinh doanh cang cao.
Ngwoc lai, doanh nghiép cang it khép kin thi phai phu thudéc vao bén ngoai nhiéu hon, sé dé dan dén bi dong
trong san xuét, gidm hiéu qua kinh doanh.
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Méi lién két doc gitra cAc chh thé trong nganh thay san

Ngan hang Céng ty bao hiém Co quan chirng nhan chét lvong LABS déc lap

l\k\l\ |

Nha san xuét thirc &n

Con giéng ﬁ Nguwdi nudi tréng é Nha ché bién xuét khau Ié Nha nhap khau

Nha san xuét thuéc thiy san _ Nguwoi Tiéu dung

V6&i nhu cau phat trién va doi hdi chat lwong ngay cang cao, hoat dong clGa nganh thiy san can cé sy tham gia
ctia moét sé td chire tai chinh va cac co quan kiém dinh chét lweng thiy san, didu nay da lam méi quan hé gitra
c&c chi thé trong nganh ngay cang chét ché hon.

2.3. Nguén nguyén liéu trong nudi tréong thay san

Trong nganh thdy san, ngudn nguyén liéu bao gdm con giéng, thirc an, thuéc thdy san va hoat ddng nuéi tréng.
Céc doanh nghiép thy san Viét Nam hdu nhw chwa that sy khép kin toan bd qui trinh ngudn nguyén liéu cia
minh, nén tinh trang thiéu hut va chat lwgng ngudn nguyén liéu thdy san ludn 1a bai toan nan giai cho cac doanh
nghiép.

(Phén nay trinh bay chd yéu van dé ngudn nguyén liéu cda hai nganh nudi tréng thdy san 16m nhét Viét Nam la
tdm va cé tra — basa.)

2.3.1. Nguén con gidng trong nudi trong thuy san

Ngudn con giéng trong hoat déng cGia nganh thiy san déng vai trd rat quan trong, né la khau dau tién trong chudi
gia tri cGia nganh thay san, nén cé kha nang sé anh hwdng dén tat ca cac khau con lai ctia chudi san xuat. Nhuwng
hién chat lwong nguén con gidng thay san & Viét Nam kha thap.
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Déi v6i catra, ti 1& ca tra bot 1én ca huong chi khodng 20-35%, chat lwgng ca bé me thap, chwa dwoc chon loc,
tiéu chuan hda nén c6 hién twong thoai héa gidng. Hién ngudn ca tra gibng chd yéu duwoc thu mua tir cac hd nubi
v&i chat lwong khéng dadm bao do trinh d6 k§ thuat ciia cac hd néng dan con nhiéu han ché.

Déi véi tdm, chét lwong ngudn tdm giéng dang 1a van dé dang bao déng. Hién lwong tdm gibng da qua kiém
dich chwa cao, tém bé me gan nhw phu thudéc hoan toan vao khai thac tw nhién nén chét lwong khéng dbng déu.
Viéc quan ly nha nwéc vé tdm giébng con nhiéu bat cap ngay tir khau nhap khau tém bé me. Sé lwong tom bd me
nhap vé va sb 1an cho dé chwa dwoc theo di va bao céo cu thé. Céc trai san xuét gibng hoat dong khéng dwoc
kiém soat, cac gidng tdm tét x4u bj trén 1an 16n vao nhau... Diéu nay khién hau hét tém nuéi déu c6 kha nang
khang bénh kém, d& méc cac loai bénh dich nhw thoi gian vira qua. Ngoai ra, gia tém giéng cling khéng cé so s&
dé xac dinh, khién gia ca bién dong that thuwong. Viéc quan ly nha nwéc vé ngudn tdm giébng hién kha mé nhat
v&i nhirng qui dinh vé trai nudi, kiém dich, thanh tra, quan ly kinh doanh tém gidng... con Idng |&o.

Hién ngudn tdm gidng c6 chat lwong gan nhw dang nam tron trong tay hai doanh nghiép I&n 1a CP Viét Nam va
Uni-President Viét Nam. CP gan nhw ddc quyén trong cung cép tdm giébng chan trdng & Viét Nam, con Uni-
President dang c6 mét nha may san xuat 1-2 ty con tdbm giébng/ndm va dang xay dwng thém moét nha may &
Quang Tri v&i muc tiéu chiém linh ngudn tdm gidng ngoai tdm chan trang. Ngoai ra, doanh nghiép tdm I&n nhat 1a
Minh Phu ciing da xay dwng cho minh trai tdm gidng (san lwong 5 ty tdm post/nam) & Ninh Thuan nham chi
déng phan nao ngudn tém gidng cho nhu cau nudi tréng Ién cta minh trong twong lai.

2.3.2. Thtrc an cho vung nudéi thay san

Theo Téng cuc Thay san, hién nwéc ta cé khoang 130 nha may san xuét thirc &n thiy san véi san lwong 3,77
triéu tn, dap rng 85,6% nhu cau trong nwéc. Trong dd, c6 96 co s& san xuat thirc an ca tra, 68 co s& thirc an
tém su va 38 co s& thirc an tdm chan tréng. Ti Ié thirc &n thay san phai nhap khiu cta nwéc ta ngay cang giam
dan, nhung ngudn nguyén liéu dé san xuét thirc &n (nhw ngd, khdé dau dau nanh, dau twong, bot ca, dau ca hdi,
nhém céac acid amin...) van phu thudc Ién vao nhap khau vé&i hon 50%.

Hién thi phan thirc &n thay san gan nhw nam trong tay cac doanh nghiép nuwéc ngoai. Dac biét, thi trwong thic
dn cho tém gan nhu 13 “d6c ba” 100% ctia cac doanh nghiép Uni-President (Dai Loan, 30% - 35% thi phan), CP
(Thai Lan), Tomboy (Phap)..., cac doanh nghiép trong nwéc hau nhw khéng chen chan vao duoc.

Trén thj trrong thidre an ca tra, cac doanh nghiép nwéc ngoai (nhw Cargill, Green Feed, Proconco, Anova, Uni-
President...) cling ndm ti trong I&n trén 50%, phan con lai cling gdn nhw nam trong tay cac doanh nghiép I&n
trong nwéc nhw Viét Thang, Vinh Hoan, Nam Viét.... Dac biét, Viét Thang (1a cong ty con do Hung Vwong sé hiru
55,3% vdn diéu 1&) hién la nha cung cép thirc &n ca tra I&n nhat ca nuwéc véi thi phan hon 45% va da dwoc cap
chirng nhan Global G.A.P trong s&n xuét va tiéu thy s&n phdm. C4c nha may thrc &n riéng cta Vinh Hoan, Hung
Vwong hau nhw chi dap rng cho nhu cau ndi bé nhdm khép kin chudi gia tri san xuét.

T nam 2011 dén dau ndm 2013, gia thirc &n thay san tdng kha manh khi gia nguyén liéu san xuét thirc an tang
manh do han han, méat mua & Braxin, Achentina... Diéu nay da lam t&ng manh chi phi sdn xuét cta cac doanh
nghiép, ho nudi trong hon hai ndm qua. Tuy nhién, t» ddu ndm 2013 dén nay, gia nguyén liéu san xuét thirc &n
(banh dau dau nanh, ngd, dau twong...) da gidm tr& lai nén nhiéu kha nang gia thrc an thiy san trong ndm 2013
s& gidm so v&i nam 2012. C6 thé thay, ngoai cac doanh nghiép Ién nhw Vinh Hoan, Hiung Vwong, Nam Viét...
phan I&n cac doanh nghiép thly san sé tiép tuc phu thudc vao ngudn thirc &n bén ngoai trong thdi gian téi.
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2.3.3. Hoat dong nuéi trong thiy san

NwGC ta véi hé théng song ngoi day dic va co duong bién dai hon 3.260  Cac tinh nudi catralén

km, nén rat thuan loi phat trién hoat ddng nudi trdng thady san.

Déi vé6i ca tra — basa: la loai ca nwéc ngot sdng khdp lwu vwe song O e )
> ~ . N . A A . . o N . P °  Khac
Mekong, & nhirng noi ma nwéc séng khong bi nhiém man tir bién. Véi dac n?oi/ang 6%

tinh nay nén nhirng tinh ndm doc séng Tién va séng Hau thwong rat thuan | ) RORG thap
loi cho viéc nudi ca tra, basa. Hién céac tinh c6 san lwong ca tra, basa loén |
nhat 1a Bdng Thap, An Giang, Can Tho, Vinh Long, Bén Tre. San luvong

cé tra nguyén liéu ndm 2012 dat 1.190 nghin tan, trong d6 c6 5 tinh vira el

néu cling la nhirng tinh cé san lwong ca tra I&6n nhat (déu trén 100.000
tAn/ndm), cung cap trén 87% san lwong ca tra ché bién cda ca nwéc.

Trong cac nam qua, trwdc stec ép tang gia cla con giéng, thirc &n, trong
khi tin dung tlr ngan hang bi han ché, dau ra ca nguyén liéu bap bénh, gia
cé tra giam manh, cac hod nudi doc 1ap da thua 16 nang va gdp nhiéu kho
khan trong viéc tiép tuc diu tw thd nudi mai. Trong khi d6, doanh nghiép lai c6 nhu ciu cao
ngudn cé c6 chét lwong, dam bao vé sinh an toan thwc pham va dat céc tiéu chuén chat lvong
dé dwoc chap nhan cla cac nha nhap khau. Diéu nay dan téi xu hwéng nhiéu doanh nghiép thwc hién nudi lién
két v&i ho nudi hodc tw dau tw vung nudi cho riéng minh nhdm dadm bao sw 6n dinh va chat lwong nguén ca
nguyén liéu. Theo wéc tinh tlr Vasep, trong khoang 1,2 triéu tAn ca tra nguyén liéu nam 2012, c6 khoang 65% la
tr dau tw cha cac doanh nghiép.

Nguén: Vasep

Déi v6i tom: 1a loai sbng phu hop & cac ving nwéc lo gan bién. Véi dac trung nay, Mién Trung, Nam Trung Bo
(Khanh Hoa, Pha Yén, Ninh Thuan, Ba Ria — Viing Tau...), Déng Bang Séng Ctru Long (Long An, Tién Giang,

Bén Tre, Tra Vinh, Soc Trang, Ca Mau,  Tj|a dign tich nu6i ca tra doanh nghiép tw dau tw tai mét sé tinh
Kién Giang) la noi tap trung san lwgng

tébm nudi nhiéu nhéat ca nwéc. Do 1a loai

chan khép c6 thé trang nhd, than mém,

nén céng tac nudi tbm phac tap va khé 61.9% 58.0% 65.0%
khdn hon so véi cé tra, basa. Tém su —

v&i dac tinh phirc tap hon, thwong mét 46.5%

khoang 5 thang tir lGc tha dén luc thu

hoach, trong khi tom chan trdng dé thich 23.0%

nghi hon chi mat khoang 3 thang.

T& nam 2011 dén nay, tinh hinh thoi tiét ) '

dién bién phtc tap, chat lwong tom .~

khéng dam bao, dich bénh trén tm nudi g4, 1re PéngThap AnGiang VinhLong CanTho BBSCL
bat dau lan réng, gay thiét hai nang, dac

biét 1a tdbm si. Nguyén nhan dich bénh EMS thdi gian dwoc xac dinh do vi khuén Vibrio
parahaemolytics. Vi khuan nay da bi nhiém b&i mét loai thé thwc khuén (phagc) sinh ra doc td cwe manh gay hoi
ching hoai t& gan tuy cip cho tdm nudi. V&i viéc tim ra nguyén nhan cda dich bénh, cac co quan chic ndng
dang dé ra cac bién phap, hwéng dan nudi tréng, nham ngan chdn hoan toan dich bénh trong thei gian toi.

Nguén: Vasep
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2.4. Cac vung hoat dong thuy san manh trong nwéc

Hoat déng san xuét, xuat khau thay san cGa Viét Nam nam rai rac doc dat
nwéc voi sy da dang vé ching loai thdy sén, nhwng cé thé phan ra thanh 5
vung xuét khau lén:

Xuét khau thay san cda céc vung

Ving B&c Trung Bé, duyén hai mién Trung: nudi tréng thdy san nuwéc
man lg, dic biét phat huy thé manh nudi bién, tap trung vao mét sé dbi | N
twong chd yéu nhu: tém cac loai, sO huyét, bao ngw, ca song, ca gid, ca | V.fg&'ff
héng... 41,8%

Vung ven bién Nam Trung Bé: nudi trong thiy san trén cac loai mat nwéc
man lg, v&i mot sé déi twong chd yéu nhuw: ca rd phi, tdm cac loai...

Viung Déng Nam Bé: Bao gém 4 tinh |a Ninh Thuan, Binh Thuan, Ba Ria —
Viing Tau va TP.HCM, chi yéu nudi cac loai thiy san nwéc ngot hd chira va
thdy san nwéc lg nhw ca song, ca gio, ca rod phi, tom cac loai....

. . . . . . . Ngudn: Vasep
Vung ven bién BBSCL: gom céac tinh nam ven bién ctia Bong Bang Séng Clru Long nhw Tien

Giang, Bén Tre, Tra Vinh, Séc Tréng, Bac Liéu, Ca Mau, Kién Giang...Day 1a khu vuc hoat dong thiy san soi
doéng, hoat déng nudi trong thiy san trén tat ca cac loai mat nwéc, dic biét [a nudi tdm, ca tra - ba sa, so huyét,
nghéu va mot sb loai ca bién.

Cé4c tinh néi ving: Bao gébm nhirng tinh ndm sau trong dét lién nhwng cé hé théng séng rach kha day d&c nhw
Ha Noi, Binh Dwong, Can Tho, Hau Giang, Bdng Thap, An Giang, thuan lgi cho nudi tréng cac loai thay san
nwéc ngot nhw: ca tra - basa, ca rd phi, ca chép...

Khu vwc Béng Bang Séng Clru Long, véi diéu kién Iy twdng cé hé thdng kénh rach chang chit va nhiéu ving giap
bién, da tré thanh khu vie nudi tréng va xuét khau thiy san chinh cta Viét Nam. Theo thdng k&, nam 2011 ca
nwéc ¢ 37 tinh c6 doanh nghiép xuat khau thdy san, trong doé cac tinh c6 kim ngach xuét khau thiy san 1&6n nhét
lan lwot 1a Ca Mau (cht yéu nhd kim ngach xuét khau 16n ctia Minh Pha, Quéc Viét), TP.HCM, Can Tho, Ddng
Thap, Khanh Hoa, Séc Trang...

2.5. Cac doanh nghiép xuat khau thay san I&n trong nwéc

Sau giai doan bung né sb lwgng doanh nghiép thiy sén cac nam trwdc, trwéce tinh hinh vé cing khé khan cua
nganh thoi gian qua, sé doanh nghiép xuat khau thay san da gidm dang ké (hon 33%), chd yéu la cac doanh
nghiép nhé va vira, khéng chi dong duoc viing nguyeén liéu, sb lwgng dbi tac han ché va uy tin thwong hiéu thap.
Theo théng ké tr Vasep, dén cudi ndm 2012, chi con khodng 600 doanh nghiép tham gia xuét khau thiy san so
v&i con sb 900 ctia ndm 2011. V&i tinh hinh hién tai van con nhiéu kho khan, dy kién sé doanh nghiép tham gia
xuét khau sé tiép tuc gidm trong thoi gian tdi.

Trong danh sach 10 doanh nghiép thiy san xuét khau I&6n nhét, chi duy nhat Yuen Chyang Co |a xuét khau hai
sén, con lai hau hét 1a cac doanh nghiép xuét khau tém va ca tra.
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Top 10 doanh nghiép c6 kim ngach xuét khau thay san I&n nhat ndm 2012 (triéu USD)

369.4

119 1071 1042

¥ MINH PHU SEAFOOD CORP
®VINH HOAN CORP

& HUNG VUONG CORP
®QUOCVIET CO., LTD
 STAPIMEX

“ AGIFISH

M ANVIFISH CO

u CASES

“ FIMEX VN

MYUEH CHYANG CO

u Doanh nghiép khac

Nguén: Vasep

3. Thi trwong tiéu thu thay san ciaa Viét Nam

3.1. Thi trwong tiéu thu ndi dia

Thi trwdng noi dia hién dang chiém ty trong rat nhd trong co cdu doanh thu ctia hau hét cac doanh nghiép thay
san (chwa t&i 5%). Trong d6, phan I6n 1a doanh thu tlr ban phu pham (dau c&, bét ca...). Du dat mirc ting trudng
cao & mot vai doanh nghiép thoi gian qua, nhwng hau hét cac doanh nghiép thiy san déu khéng cha trong phéat
trién, mé rong thi trwdng nodi dia. Diéu nay la do gia ban & thi trwéng nodi dia thwdng thap hon gia xuét khau, trong
khi cac chi phi s&n xuét, van chuyén, bdo quan, quang ba... van kha cao. Ngoai ra, théi quen tiéu thu thiy san
clia ngudi Viet Nam |a cac san phadm tuoi sbng tir cac cho 18, trong khi thé manh ctia hau hét cac doanh nghiép
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thdy san 1a cac san pham ché bién déng lanh. Véi loai san phadm twoi séng, cac dau nau, tw thuwong co loi thé
hon cac doanh nghiép xuét khau do t6 chirc dworc hé théng ban 1& chat ché.

Theo dw béo cta Trung tam Tw van va Quy hoach phat trién thiy san, giai doan 2011 - 2020, gid trj thdy san ché
bién tiéu thu ndi dia sé tdng binh quan 5,37%/n&m. Mirc tiéu thu trong nwéc ndm 2015 duoc dw bao la 790.000
tAn, nam 2020 la 940.000 tAn. Trong d6, san pham thay san déng lanh chiém trén 30%.

3.2. Thi treéng tiéu thu xuat khau

3.2.1. Téng quan xuat khau thuy san cta Viét Nam

Hoat dong xuat khau thdy san cla Viét Nam da c6 nhitng buéc tién vurot bac trong gan 20 nam qua. Kim ngach
xuét khau thiy san tr mrc thap 550 triéu ndm 1995 da cé nhirng buéc tang trwdng manh mé qua tirng ndm véi
murc tdng trwdng binh quan 15,6%/nam va da dat 6,13 ty USD nam 2012. Qua trinh tdng trwdng nay da dwa Viét
Nam tr& thanh mét trong ndm nwéc xuat khau thiy san I6n nhét thé gigi, gitk vai trd chi dao cung cip ngudn
thy san toan cau.

Xuét khau thiay san qua cac nam

T.000 60.0%

W}@i 6,118 6,134

6,000

5,000

- 40.0%

4,000

3,000

2,000

r 10.0%

1.000 A - 0.0%

. - -10.0%
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

&= Kim ngach xuét khéau M-Tang trwéng
Nguén: Vasep

V6i dic trwng bor bién trai dai va cé hé séng sdng ngoi, kénh rach chéng chit, hoat ddng nuéi tréng, danh béat thay
san & Viét Nam dién ra kha sdi dong, cac mat hang thdy san xuét khau ciing kha da dang vé chiing loai san
phdm, v&i cac san phdm tir nudi tréng chiém ty trong ngay cang Ién (hién da chiém hon 60%). Tém van tiép tuc
duy tri vi tri dAn dau trong cac mat hang thiy san véi kim ngach 2,24 ty USD nam 2012. Trong d6, tém su dat kim
ngach xuét khau 1,25 ty USD, gidm 12,6% so v&i nam 2011, diéu nay la do dich bénh EMS hoanh hanh manh
trong nam 2012, khién san lwgng tdm s suy gidm manh, trong khi tdm chan trdng dat 741 triéu USD, tang 5,3%
do xu hwéng chuyén dich sang nuéi tom chan trdng nham han ché s &nh huéng cla dich bénh EMS. C4 tra van
tiép tuc gitr vi tri tht 2 v&i kim ngach xuét khdu 1,74 ty USD nam 2012, gidm nhe 3,4% so véi nam 2011. Xuét
khau ca nglr dat két qua kha quan nhét trong ndm 2012 véi kim ngach dat 569 triéu USD, tang 50,1% so v&i
2011. Xu4t khau cac loai ca khac cling tdng kha tich cwc 21,1% so véi 2011, dat 887 triéu USD. Xuat khdu muc
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va bach tuét nam 2012 dat 502 triéu USD, gidm 3,5%. Xuat khau nhuyén thé hai vé gidm 4,8%, dat thap 78 triéu

USD. Xuét khau cua ghe, giap xac duy tri tdng nhe 5,9%, dat 116

triéu USD.

Kim ngach xuéat khau cac loai thiy san nam 2012 (triéu USD)
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Nguén: Vasep va FPTS téng hop

Trong n&m 2012, Viét Nam xuét khau thiy san sang 156 thj trwéng véi tong gia tri 14 6,13 ty USD. Trong dé, 5 thi
trwdng chd lwe 1a My, EU, Nhat, Han Quéc, Trung Quéc da chiém 70% kim ngach xuét khdu. Xuét khau sang hau
hét cac thi trwong déu tang trwdng cham lai (trr Trung Quéc van duy tri tang trudng cao 20,5%), Dac biét, thi
trwdng cha lwe EU bi suy gidm manh 14,6% do khé khan kinh té tdc dong manh dén nhu cau tiéu thu thdy san

clia ngwoi dan khu vyc nay.

Thi trwong nhap khau thay san cta Viét Nam nam 2012 (triéu USD)
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3.2.2.  Xuéat khau tom

F20.0%

25.0%

Fis0%

Nguén: Vasep va FPTS téng hop

N&m 2012, Viét Nam xuét khau tdm sang 92 thj trwéng véi tng gia tri 1a 2,24 ty dong. Trong dé, 5 thi trwéng chi
lwc 1& Nhat, My, EU, Trung Quéc, Han Quédc da chiém 83% kim ngach xuét khau.
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Thi trwong nhap khau tém caa Viét Nam nam 2012 (triéu USD)
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Nguén: Vasep va FPTS téng hop

Nhat | thj trwong day tiém ndng (do nhu cau tiéu thy tdm trén dau ngudi cao) véi nhu cau tap trung & cac dong
sa&n pham cao cép, gia ban thwéng cao hon céc thi trueng khéc, uy tin thanh toan tét (binh quan thanh toan trong
10-15 ngay). Tuy nhién, rdi ro & thj trwéng nay la doanh nghiép sé thudng dbi mét véi cac rao can ky thuat khat
khe vé van dé an toan vé sinh thwc phdm. V&i d&c tinh nubi trong & Viét Nam, tdm thanh phdm thwong dé bi
nhiém céac chat khang sinh cdm theo qui dinh cta Nhat Ban. Du dén hién tai van dé& Ethoxyquin da dwoc kha
nhiéu doanh nghiép khéc phuc, nhwng rii ro tir cac “hang rao ky thuat” & thi trwong Nhat ludn chyc chd cac
doanh nghiép tdm Viét Nam.

Twong tw, Han Quéc cling la mét thj trwdng tiéu thu Ién cda nganh tdém Viét Nam, Thj trwdng Han Quéc cé déc
tinh gan nhw thi trwéng Nhat véi nhu cau chd yéu & cac san phdm cao cép, uy tin thanh toan tbt. Tuy nhién, ti
dau nam 2013, Han Québc ciing ap dat viéc kiém tra 100% 16 tdm cla Viét Nam déi véi chat khang sinh
Ethoxyquin & m&c 0,01 ppm. Diéu nay da lam xuét khdu tdm cua Viét Nam sang Han Quéc gidm manh 19,5%
trong 4T/2013. Tuy vay, hién tai nhidu doanh nghiép da khic phuc dwoc van d& Ethoxyquin khi xuét khau sang
Han Quéc va tinh hinh da c6 nhiéu cai thién hon.

My la thi trwéng c6 nhu cau Ién, uy tin thanh toan tét (binh quan chi tir 25-35 ngay), nhwng &p lwc canh tranh &
thi trwdng nay rat cao véi tobm tir cac nwédc Thai Lan, Indonesia, An Do, Trung Québc, Ecuador... Ngoai ra, rii ro
thwong mai tir cac vu kién & thi trwéng My rét cao. Hién cac doanh nghiép tom Viét Nam dang phai déi pho véi
hai vu kién & My la vu kién chdng ban phéa gia (da kéo dai tr nhiéu nam trwdc) va vu kién chdng tre cap cha
chinh pha (dién ra t cubi ndm 2012). Theo két qua so bd da dwoc Bd Thwong Mai My (DOC) cong bé: Thué
chdng ban phéa gia ky POR 7 cho cac doanh nghiép tdm Viét Nam tam thdi 1a 0%, trong khi thué chéng tro' cap
nhuw sau: Minh Phat (cong ty con clia Minh Phu) 5,07%, Nha Trang Seafood 7,05%, cac doanh nghiép tdm khac
6,07%. Két qua chinh thtrc cudi cling cla hai vu kién nay sé dwoc DOC cong bd vao khoadng thang 8-9/2013.

3.2.3.  Xuéat khiu ca tra

Nam 2012, Viét Nam xuét khau cé tra sang 142 thj trwdng véi téng gid tri dat 1,74 ty USD. Trong d6, 3 thi trwdng
chinh 1& EU, My va Asean da chiém hon 50% kim ngach xuét khau.
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Thi trwong nhap khau ca tra cta Viéet Nam ndm 2012 (triéu USD)
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Nguén: Vasep va FPTS téng hop

EU la thj trwdng truyén théng xuét khau cé tra cGa Viét Nam. Trong nam 2012, do khé khan vé kinh té, nhap khau
cé tra cia EU da giam manh 19,1%. Nhap khau thdy san cta EU chi yéu tlr cac nwéc nhw Tay Ban Nha, Ha
Lan, Btrc, Ba Lan... Gia xuét khau c4 tra sang EU thap hon M (binh quan tir 2,1 -2,7 USD/kg so véi mirc trén 3
USD/kg cla thi trieérng MY). Hién tai, ngwdi tiéu dung EU dang ¢6 xu huéng chuyén sang tiéu thu cac sdn pham
c6 chirng nhan ASC (v&i gia cao hon khoang 10-15% so véi san pham théng thwdng). Do dé, day sé l1a yéu té
sang loc manh cac doanh nghiép xuat khdu sang EU, co hdi sé chi yéu tap trung vao nhirng doanh nghiép Ién
dau tw bai ban cac viing nudi theo chudn ASC (nhw Vinh Hoan, Hung Vwong, Nam Viét, Viét An...).

Thi trwong My 1a thi trwdng Ién thi hai cha “cé tra” Viét Nam sau EU véi kim ngach xuét kh&u nam 2012 dat 359
triéu USD. Pay 13 thi trwong cé wu thé thanh toan tét, gia ban cao (binh quan tir 3,1 — 3,8 USD/kg). Tuy nhién,
xuét khau c4 tra Viét Nam sang M luén phai dbi mat véi rii ro tir vu kién chdng ban pha gia. Ngay 14/03/2013,
My da ra phan quyét chinh thirc vé& méc thué chéng ban pha ca tra Viét Nam cho ky POR 8 (01/08/2010 —
31/07/2011) v&i nhidu bét loi cho cac doanh nghiép Viét Nam. Cu thé, mirc thué sau khi d& dwoc DOC diéu chinh
tang ngay 17/05/2013 sau quyét dinh ban dau ngay 14/03/2013 nhw sau: Vinh Hoan (VHC): 0,19 USD/kg, Viét An
(AVF): 2,39 USD/kg, cac doanh nghiép khac cé san pham tuwong tw (Hung Vwong - HVG, Navico - ANV, Nha
Trang Seafood, Binh An...): 1,29 USD/kg, An Phu: 1,37 USD/kg, Go Bang (AGD): 1,81 USD/kg, Docifish (cong ty
con cla FDG): 3,87 USD/kg.

3.2.4.  Xuéat khau ca ngwr

Nam 2012, Viét Nam xuét khau ca nglr sang 96 thj trwdng véi tbng gia tri dat 569 triéu USD. Trong dé, 3 thi
trwong chinh 1a My, EU va Nhat da chiém hon 72% kim ngach xuét khdu. Ca ngi la mé&t hang c6 muc ting
trwéng kha quan nhét trong cac mét hang thay san xuét khau véi mire ting nam 2012 1a 50,1%.
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Thi trwng nhap khau ca ngtr ctia Viét Nam nam 2012 (triéu USD)
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3.2.5. Xuéat khdu mwc va bach tuot

Nam 2012, Viét Nam xuat khdu mwc va bach tudt sang 71 thij trwéng véi tong gia tri dat 502 triéu USD. Trong d6,
3 thi trwdng chinh [& Han Quédc, Nhat va EU da chiém hon 78% kim ngach xuét khau. Xuat khdu mwc va bach
tudt gap nhiéu kho khan trong ndm 2012 do ngudn nguyén liéu danh bt trong nwéc bi thiéu hut, doanh nghiép
phai canh tranh gay gat nhap khau nguyén liéu véi cac nuwéc khac trong khi nhu cau lai suy gidm tai nhirng thi
trwong chinh nhw Han Quéc, EU.

Thi trwong nhap khau mwce va bach tudt caa Viét Nam ndm 2012 (triéu USD)
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3.2.6.  Xuat khau cua, ghe va giap xac khac

Nam 2012, Viét Nam xuét khau cua ghe va gidp xac khac sang hon 15 thij trwdng véi tbng gia tri dat 116,1 triéu
USD. Trong d4, 3 thi trwérng chinh 1a My, EU va Nhat da chiém hon 84% kim ngach xuéat khau. Xuét khau cua
ghe va giap xac khac twong dbi kha quan trong ndm 2012, nhwng ngudn nguyén liéu nhin chung van bij thiéu hut
do ngudn khai thac danh bét ngay cang can kiét.
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Thi trwéng nhap khau cua ghe va giap xac khac cta Viét Nam nam 2012 (triéu USD)
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Nguén: Vasep va FPTS téng hop
4. Thuan l¢ii va khé khan cua nganh thay san

4.1. Thuan lgi

Nhén dwot sw quan tam, hé trer cia nha nwéc: Nganh thiy san Viét Nam ludn nhan dwoc sy quan tam 1én
ctia chinh phd. DU chwa hoan toan hoan chinh vé chinh sach, nhwng chinh phii va cac co’ quan chirc néng luén
danh cac wu tién vé vén, hd tro cho nganh thay san, thuéng xuyén ngdi lai ciing doanh nghiép dé thao g& kho
khan. Hién Chinh pha d& c6 quyét dinh cu thé cho muc tiéu phat trién dai han cGa nganh théng qua Quyét dinh sé
332/QD-TTg. Hiép hoi ché bién va xuat khdu Thay san Viét Nam (VASEP) la td chirc lubn theo séat, hd tro cho
hoat déng cGa nganh. VASEP dwoc danh gia 1a mot trong cac Hiép hdi nang dong, tich cwc nhat ca nwéc. Véi sw
quan tam, hd tro' sat sao clia cac co quan ban nganh va hiép hdi (VASEP), nganh thdy san sé c6 nhiéu thuan loi
dé& vuot qua khé khan va phat trién trong twong lai.

Uy tin da dwoct thira nhdn & nhiéu nwéc: thwong hiéu cla nganh thdy san Viét Nam da dan dwoc dinh hinh &
nhiéu thi trwéng. Con ca tra Viét Nam hién da dwoc wu thich va tiéu thu réng rai & nhidu nwéc va luén nam trong
top dan dau & cac thi trwdng nhap khau. Con tém thi dang canh tranh “song phang” v&i nhiéu déi tha Ién nhw
Thai Lan, Indonesia, Ecuador, An D3, Mehico... Nhiéu loai thay san khac nhw mue, bach tuét, nhuyén thé hai
manh vd, ca ngwr... dang len 16i & cAc thi triedng khap noi trén thé gidi.

Céac doanh nghiép |én trong nganh kha nang déng va c6 dé tap trung nganh I6i cao: V@i dac trweng nganh
vé xuét khau, hoat dong trong méi trwérng canh tranh khéc liét véi nhivng nha xuét khau thdy san trén toan cau,
va phai dbi mat v&i nhiéu tré ngai, qui dinh khét khe & tirng thi trwéng xuét khau, nén hau hét cac doanh nghiép
thay san Viét Nam, d3c biét la cac doanh nghiép I&n, déu rat ndng dong, thich nghi tét dé c6 thé ton tai va phat
trién. Bén canh do, cac doanh nghiép thiy san hau nhw chi tp trung vao phat trién Iinh viee kinh doanh chinh, rét
it du tw tran lan ra cac linh vwe khac khéng phu hop. Day la nén tdng dé& nganh thdy san Viét Nam cé chd ding
trén thé gi¢i va tién xa hon trong twong lai.

4.2. Khé khan

Dich bénh thwong xuyén de doa: Dich bénh trén cac loai thiy san nudi dang ngay cang dién bién phic tap,
dac biét 1a tdbm. La loai dong vat chan khép sbng & ving nwéc lo gan bién, tdm rat d& nhiém céc loai bénh dich
khi méi trwérng xung quanh khéng ddm bao. Loai tém su cé déc tinh khé nudi hon tém chan trdng nén nguy co
mac bénh dich cling cao hon. Hon niva, hu hét cac hd ndng dan va ca moét sé doanh nghiép nudi tdm (hodc mot
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s6 loai thily san khac) hau nhuw khéng dwoc dao tao mét cach hé thdng céc kién thire, cdng nghé trong nudi tréng
tr cac co quan chirc ndng, nén khoéng c6 kha ndng phong nglra va x& Iy bénh dich. Diéu nay khién cac dot bénh
dich trén tém thwong xuyén xay ra (nhw dich bénh EMS trén dién réng thoi gian qua) gay rat nhiéu thiét hai cho
cac doanh nghiép va cac hod nuéi, tham chi mét sé di dén pha san, khéng con kha nang thanh toan tién vay cho
ngan hang. Ngoai ra, né cling tao ra sy thiéu hut nguyén liéu cho ché bién, gay kho khan trong hoat déng kinh
doanh cho cac doanh nghiép. Pay khong chi la khé khan riéng ctia nganh tém ma cla bét ky loai thiy san nubi
tréng nao khac, khi trinh dd céng nghé va kién thirc nudi tréng cla Viét Nam van con mot sé han ché.

Kha nédng tiép can vén khé khan: Dac trwng cla nganh thay san 1a can ngudn vén dau tw ban dau va ngudn
vdn lwu dong Ién dé duy tri hoat dong lién tuc. Tuy nhién, khi diéu kién kinh doanh khé khan nhw thdi gian qua,
hau hét cac ngan hang déu “e d&” hd tro vén cho ngwdi nudi va doanh nghiép dé han ché rai ro tin dung, mot sé
déi twong con tén dong dw no cii cao cang khién cac ngan hang trd nén than trong hon. Piéu nay da gay rat
nhiéu kho khin cho ca nguoi nudi va doanh nghiép, khién ho khéng kip xoay sé& vén cho hoat déng kinh doanh,
mot s tham chi phai treo ao, tam drng hoat dong. Thoi gian gan day, du chinh pha da ra chi dao cho vay hé tro
néng dan va doanh nghiép thdy san nhwng nhin chung kha nang tiép can vén vay ngan hang van chwa dwoc cai
thién dang ké.

Sw canh tranh khéng lanh manh gida cac doanh nghiép xuét khdu: Do khéng dwoc quan ly va qui dinh chat
ché, hang loat doanh nghiép xuét khau thdy san da “moc” 1&én trong cac ndm qua ma khong cé su kiém soéat vé
chét lwong, hoat déng. Cac doanh nghiép nhé véi tw duy ngan han, manh mun, thwéng khéng dam béo vé chat
lwong san pham, lai thwéng ban pha gia san pham, dac biét |a trong tinh canh kho khan, ton kho cao nhu trong
nam 2012, dan dén tinh trang cac khach hang loi dung ép gia cac doanh nghiép khac vira gay thiét chung cho
cac doanh nghiép vira lam anh huwéng dén hinh anh san pham thdy san cua Viét Nam.

5. Ké hoach phat trién — Trién vong va thach thirc cia nganh

5.1. Ké hoach va chién lwoc phat trién ctia nganh

Giai doan hién tai du nganh thdy san Viét Nam dang ddi mét véi nhidu khoé khan, nhwng véi loi thé va uy tin da
tao dwng trong cac nam qua, tiém nang tang trwdng dai han cho nganh thiy san Viét Nam van duwoc danh gia
kha t6t. Ngay 03/03/2011, Tha Twéng Chinh Pha da ban hanh Quyét dinh sé 332/QD-TTg dat muc tiéu phat trién
dai han cho nganh thly san Viét Nam nhw sau:

Muc tiéu dinh hwéng theo Quyét dinh sé 332/QP-TTg

6

5.5
EN2015 4 N2020

4.5

Dién tich hudi San lwong san Kim nganh xuat Giai quyét viéce
tréng (triéu ha) xuat (triéu tdn) Kkhau (ty USD) lam (triéu LD)
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San lwong cu thé dén nam 2020

Loai thay san San lwong Tang trwéng binh quan/nadm dén 2020
Catra 1,5-2,0 triéu MT 4,80%
Tém 700.000 MT 5,76%
Nhuyén thé hai manh vé 400.000 MT 16,0%
Ca bién 200.000 MT 14,9%
Card phi 150.000 MT 7,9%
Rong tao 150.000 MT 7,2%
Tdm cang xanh 60.000 MT 11,6%

Nguén: Theo Quyét dinh sé 332/QP-TTg

5.2. Trién vong phat trién ctia nganh

Tinh hinh hién tai nganh thdy san nhin chung dang g&p kha nhiéu khé khan véi tinh sang loc cao gitra cac doanh
nghiép trong nganh. Tuy vay, trién vong phat trién dai han van dwoc danh gia cao béi cac yéu td sau:

Vi tri va diéu kién tw nhién thich hop cho hoat déng thdy san: Véi dac diém bo bién dai hon 3.260 km, cling
hé théng séng ngoi, kénh rach chang chit, Viét Nam hau nhw dap rng kha tét didu kién danh bét, nuéi trdng cho
nhiéu loai thay hai san trén toan quéc. Trong do, tiém nang gia tdng dién tich nudi tréng nhiéu loai thay san trong
dai han van con rat Ién. V&i xu hwéng ap dung khoa hoc cong nghé ngay cang manh mé vao hoat déng nudi
tréng, danh bét, ché bién dé dap &ng yéu cau chét lwvgng ngay cang cao cla cac nwéc nhap khau, nganh thay
san Viét Nam c6 nhiéu co hoi d& nang cao chat lwong, ha gia thanh, tiét kiém chi phi, cai thién hiéu qua san xuét.

Nhu cdu tiéu thu thdy sén toan cdu dwot dw béo tiép tuc tdng: V&i vai trd l1a ngudn thwe phdm quan trong
trong bira &n cla bat ky gia dinh nao trén thé gi&i, nhu cau tiéu thy thiy san toan ciu dwoc du bao sé tiép tuc
tang cao trong dai han. Theo FAO, dén nam 2015, nhu cau tiéu thy thay san sé& dat 165 triéu MT (t&ng binh quan
2,1%/n&m), tiéu thu thiy san trén dau ngudi sé dat 14,3 kg (mirc hién tai khoang 14 kg, tdng khoang 0,8%/nam),
tao ra nhiéu co hdi gia tang gia tri xuat khau cho thdy san Viét Nam.

Dw b&o cung cau thuy san thé gi&i tte FAO (triéu MT)

218
191

165

N2015 N2025

(39)
(79)
27)
® CAu thay san ® San lwong nudi tréng
4 San lwong danh bat ® Chénh Iéch cung ciu

Ngudn: FAO
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Qua trinh sang loc dang dién ra manh: Nganh thdy san hién trong giai doan nhiéu khé khan véi nhiéu doanh
nghiép nhd, phat trién manh muan dang di dén pha san. Diéu nay cé thé sé gay ra mét sb tac dong tiéu cwc cho
cac doanh nghiép va ca nganh. Tuy nhién, day ciing 1a co hoi dé loai bd nhitng thuc thé yéu kém da gay nhiéu
hé luy cho hinh anh nganh thay san Viét Nam, qua dé gitp chon lwa nhitng doanh nghiép tét nhat dé phat trién
nganh thdy sadn mét cach chuyén nghiép, bai ban.

Tiép tuc nhdn dwot sw quan tadm cda chinh phd: V&i Quyét dinh sé 332/QD-TTg vé muc tiéu phat trién dai
han cho nganh thiy san, c6 thé thay cac cap ban nganh luén xac dinh thdy san 1a nganh kinh té chién lwgc quan
trong cla dat nwéc. Do d6, cac hoat ddng hd tre, wu dai vé tai chinh, cdng nghé... sé luén dwoc chinh phi wu
tién thwe hién trong nhiéu ndm t&i nhdm gidm baét thiét hai khi khé khdn hodc nhdm téng cwdng kha ndng phat
trién clia nganh dé dat dwoc ké hoach chién lwoc da dé ra.

5.3. Thach thirc ciia nganh

Thiéu nguyén liéu cho ché bién xudt khdu: Du c6 nhiéu thuan loi trong viéc phat trién nudi trdng, khai thac
thdy sdn nhwng trong ngan han, ngudn nguyén liéu cho toan nganh dwoc dy bao sé tiép tuc thiéu hut, khéng én
dinh. Diéu nay 1a do céac chi phi dau vao cho hoat ddng nudi trong, khai thac hién nay van con kha cao, va chua
thé sém suy gidm dé ddy manh phat trién theo ké hoach. Cac doanh nghiép budc phai tiép tuc nhap khau mét
phan nguyén liéu d& dap &ng dd nhu ciu ché bién xuét khau.

Thach thidec vdn dé vé sinh an toan thuwc phdm: Céac thi trwéng nhap khdu ngay cang dat ra yéu ciu khat khe
hon vé& chéat lwong, vé sinh an toan thwc phdm, mét mat giip ddm bao sw an toan cho ngwoi tiéu ding trong
nwéc, mat khac cling 1a “hang rao” bao hd hiéu qua nham diéu tiét thj trwéng thiy san ctia nwéc ho.

Nhw déi véi nganh tém, du da c6 nhiéu nd lwc cai tién, tuan tha cac tiéu chuan ky thuat trong nudi tréng, ché bién
tém, nhwng cac doanh nghiép tém Viét Nam van thwdng xuyén “vwédng phai” cac “rao can” vé khang sinh cdm &
cac thi trwéng nhap khau, dac biét 1a thi trwong nhap khau 16n nhat Nhat Ban. Sau cac van dé vé Trifluralin,
Enrofloxacin, gi® 1a dén Ethoxyquin, khién cac doanh nghiép tém Viét Nam khéng kip “xoay s&” trong nudi trong
va ché bién. Diéu nay la do nganh tdm ndi riéng va nganh thdy san néi chung thiéu sw nghién ctru ky luéng vé
cac qui dinh & cAc thj trwéng xuat khau, dan dén thiéu mét qui trinh kiém soat chudi déng bd, nghiém ngat tr con
gidng, thirc an, thubc, nudi trdng, ché bién, van chuyén, xuat khdu. Néu diéu nay khéng dwoc cai thién sé anh
hwéng dén sy phat trién bén virng cla “con tdm” Viét Nam.

Céc loai thly san khac (nhw ca tra, nhuyén thé...) du chwa xay ra tinh trang cadnh béo 1&n vé an toan vé sinh thuc
phdm, nhwng céc rii ro ludn chyc che, budc cac doanh nghiép va co quan chirc nang can phai canh giac, phong
ngwa.

Rao cén thwong mai va xu hwéng bdo hé ngay cang ting: Truéc ap lwc gia tdng cla san pham thay san
nhap khau, gay tac dong tiéu cwc cho cac nha ché bién thiy san ndi dia, nhiéu nwdc da thwe thi mot sé bién
phap (nhw cac vu kién chéng ban pha gia va chéng tro cap cta My déi véi nganh cé tra va tdom Viét Nam thoi
gian qua) nhdm han ché sy “dd bd” cla cac sdn phadm ngoai nhap, bao hé nganh san xuét thiy san trong nuéec.
Ngoai ra, trwéc ap lwc canh tranh toan cau, nhidu nwéc ciling thwe hién chién lwgc truyén théng nham bodi xau
cac san pham thdy san Viét Nam (nhw dbi véi ca tra trong cac nam trwdéc), tao ra nhiéu thach thire trong viéc
tang trwdng xuét khau va duy tri hinh anh nganh thdy san Viét Nam.
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Chwong Il. CAC DOANH NGHIEP THUY SAN NIEM YET

1. Kha nang tw chi ngudn nguyén liéu

Chuéi gia tri nganh nudi tréng thay san

Thire an thay san

Y

Con giéng é Hoat déng nuéi tréng

|

Thubc cho thay san

mm) | Ché bién, dong goi | ) | xuét khéu

4

Tiéu thu

Ngudn nguyén liéu cta cac doanh nghiép thdy san bao gédm con gidng — thirc &n — thubc thiy san — hoat dong
nubi trdng. Kha nang khép kin quy trinh san xuét dé c6 thé chd ddng ngudn nguyeén liéu cé vai trd quan trong dbi
véi cac doanh nghiép thdy san. Doanh nghiép c6 hoat ddng san xuét cang khép kin thi kha ndng tw chd ngudn
nguyén liéu va hiéu qua kinh doanh cang cao. Ngweoec lai, doanh nghiép cang it khép kin thi phai phu thuéc vao
bén ngoai nhiéu hon, sé& dé& dan dén bj déng trong san xuét, gidm hiéu qua kinh doanh.

Bang téng hop viing nudi ctia mdt sé doanh nghiép

Ma/ Dién tich vung San lwong nubi Ti 1é tw chG nguon

Cong ty nudi (ha) (tan/nam) nguyén liéu

HVG 345 78.300 70%
VHC 378 - 70%
IDI 11,5+ 95,3 2.309+19.067 50%
ABT - 8.511 70%
AVF 109 47.487 50%
ANV 150 - 70%
MPC 900 + 12.000 - 20%
FMC 200 - 10-15%
CMX 6.000 =

Ngudn: FPTS téng hop (sé liéu tinh dén cubi ndm 2012)

Co6 thé thdy, kha nang tw chd ngudn nguyén liéu cha cac doanh nghiép ca tra cao hon han cac doanh nghiép
nganh tém. Diéu nay la do d&c tinh nudi tdm phirc tap, tbn kém chi phi va rii ro hon so véi nudi ca tra, nén cac
doanh nghiép tém ciing chwa dam dau tw manh vao ving nudi nhw cac doanh nghiép céa tra. Mat khac, cac thi
trwdng tiéu thu ca tra cling thwéng yéu ciu cac chirng nhan (ASC, GlobalGap, BAP...) ré rang, khac khe hon,
nén budc cac doanh nghiép cé tra phai diu tw manh hon viing nuéi cho riéng minh dé cé thé dap ng tét nhét
cAc tiéu chuan xuat khau.
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Trong s6 cac doanh nghiép ca tra, HVG va VHC la hai doanh nghiép c6 dién tich viing nudi va kha nang tw cha
ngudn nguyén liéu cao nhat (ving nudi ciia HVG bao gdm ca 120,6 ha ving nudi cla cong ty con AGF), vi day
cling 1a hai doanh nghiép 1&n nhat nganh ca tra. ANV c6é dién tich ving nudi tding manh trong nam 2012 va hién
da dat 150 ha (I&n thi 3 trong nganh cé tra), nang kha nang tw chi nguyén liéu 1én mirc 70%. IDI bao gdm 11,5
ha ty nudi va 95,3 ha nudi lién két véi ndng dan, nhung kha nang tw chd nguyén liéu hién chi khoang 50%. AVF
c6 dién tich viing nudi khoang 109 ha, trong ndm 2013 nay, cong ty dang né lwc dé tiép tuc hoan thién dau tw vao
ving nudi Phi Thuan va Binh Thanh, nhdm nang kha nang tw chd ngudn nguyén liéu 1én cao hon. ABT c6 dién
tich va san lwong ving nudi thap nhwng do quy mé san xuét khéng 16n nén van dap trng dwoc khodng 70% nhu
cau nguyén liéu.

Déi véi cac doanh nghiép tém, hién Minh Phi la doanh nghiép c6 dién tich viing nuéi Ién nhat véi 900 ha nudi
tdm coéng nghiép (do cong ty s& hiru) va 12.000 ha nuéi tém sinh thai (lién két véi ndng dan), cé thé dap tng
dwoc khodng 20% nhu cau nguyén liéu cho toan tap doan. Tuy nhién, viéc diu tw ving nudi Ién da gay nhiéu
thiét hai cho Minh Phu trong nam 2012 khi dich bénh EMS hoanh hanh. Hién tai, Minh Phu da tim ra dwoc
nguyén nhan va giai phap khic phuc EMS nén dy kién cong ty sé day manh hoat dong nudi tréng trong ndm
2013 nay. FMC hién tai dang tha nuéi than trong khodng 200 ha va da cho két qua bwéc dau, cong ty du kién sé
tiép tuc ting dién tich nudi tréng trong twong lai dé ting kha nang tw chd nguyén liéu cho minh.

Bang téng hop vé trai giébng, nha may thirc &n cia mét sé doanh nghiép

Trai giong (con/nam) Nha may thirc an

Tbng cong suat 1.700 tan thirc an/ngay,

HVG Khong co ) ) cung cap toan bd cho vung nudi ciia HVG
VHC ggfu’hnz E#gégn;agoa,hgﬁggvsr:g nt[jlglu con giong/nam, Cung cép di 100% cho toan bd vung nudi
IDI Khéng c6 Khéng c6
ABT Cung cép khoang 70% nhu cau ving nudi ca tra Khéng c6
AVF 2,09 ha, cung cap khoang 6 triéu gibng/nam Khéng c6
MPC 5 ty tdm post/nam, cung cap toan bd cho viing nudi Khéng cé
FMC 17 ha, khoang 10 ty gibng/nam (dang thuc hién) Khoéng c6
CMX Khéng cé Khéng c6

Nguén: FPTS téng hop (sé liéu tinh dén cudi ndm 2012)

Vé kha nang tw cha nguén thirc &n cho vung nuéi: Hién tai HVG la doanh nghiép c6 ngudn cung cap thirc &n
ddi dao nhat véi tbng cong suét cta hai cong ty con la Hung Vwong Tay Nam va Viét Théng khoang 1.700 tan
thirc &n/ngay, thira strc cung cip cho nhu ciu nudi tréng cla toan tap doan va phan con lai c6 thé ban ra bén
ngoai. Nha may thirc &n ctia VHC hién tai viva d0 cung cap cho toan viing nudi ctia cong ty. ANV ciing vira hoan
thanh nha may thirc an trong nam 2012 véi cong suat 500 tan thire dn/ngay, cung cép vira dd cho vang nudi 150
ha ctia cong ty. Cac doanh nghiép con lai khéng cé nha may thrc an cho riéng minh.

Veé trai giéng: Péi véi nganh cé tra, hién VHC & doanh nghiép c6 trai giéng I&n nhat véi dién tich 43,5 ha, cung
cép khoang 50% cho vung nudi ctia cdng ty. ABT va AVF ciing ¢6 trai ca gibng nhwng dién tich khéng lén. HVG
thi dang dy dinh dau tw trai ca giébng khodng 200 ha & An Giang nhung hién dang vwéng dén bu giadi tda nén
chwa thé thyc hién dwoc. Péi véi nganh tdm, MPC hién c6 trai tdm gidng I&n nhat véi san lwong 5 ty tdm
post/ndm, cung cap toan bd cho ving nudi ctia céng ty va phan con lai d& ban ra bén ngoai. FMC thi dang dw
dinh dau tw trai tdm gidng Ién khodng 17 ha & Ninh Thuan, khi di vao hoat ddng sé thira sirc cung cép toan bd
cho vung nudi cta cong ty.
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Nhw vay, déi véi nganh ca tra, hién tai VHC la doanh nghiép cé quy trinh kinh doanh khép kin nhét t&» con giéng
— nha may thirc an — viing nudi — nha may ché bién. Péi véi nganh tdm, MPC hién la doanh nghiép cé quy trinh
kinh doanh khép kin nhat ttr con giéng — viing nudi — nha may ché bién.

2. Céng suat nha may

C@I\:I]ag/ ty Cong suat nha may
HVG 1,100 Tan nguyén liéu/ngay
VHC 500 Tan nguyén liéu/ngay
IDI 600 Tan nguyén liéu/ngay
ABT 35 Tan nguyén liéu/ngay
AVF 300 Tan nguyén liéu/ngay
ANV 600 Téan nguyén liéu/ngay
MPC 76,000 Tén thanh phdm/nam
FMC 18,000 Tén thanh phdm/nam
CMX 10,000 Tén thanh phdm/nam

Nguén: FPTS téng hop

Déi véi nganh ca tra, cong suét san xuét ctia HVG la 1én nhat (1.100 tAn nguyén liéu/ngay), bd xa cac doanh
nghiép con lai. VHC c6 cong suat khong quéa 16n (500 tdn nguyén liéu/ngay) nhwng do san lwong xuat khau Ion
nén thuwong xuyén nha may phai chay khoang 90% cong suét dé kip dap ng cac don hang cla cong ty. IDI va
ANV c6 codng suét san xuat kha Ién khodng 600 tan nguyén liéu/ngay. AVF khoang 300 tAn nguyén liéu/ngay, con
ABT la thap nhat khoang 35 tAn nguyén liéu/ngay.

Déi véi nganh tém, MPC c6 cong suéat ché bién 16n nhat khoang 76.000 tn thanh phdm/nam (gém 36.000 tan
thanh phdm/nam clia nha may Ca Mau va 40.000 tAn thanh phdm/nam clia nha may Hau Giang), néu ting ca
san xuét thi nha may ctia MPC c6 thé dat 90.000 tan thanh phdm/nam. FMC c6 cong suét ché bién & murc trung
binh 18.000 tan thanh phdm/n&m, con CMX c6 cong suat ché bién & mac thap 10.000 tAn thanh phdm/n&m.

3. Co cau thj trwvong

™,

Tay Ban™
Nha
15%

VHC AVF
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Chau My (trir
My va Canada)
61%

IDI ANV ABT
Ngudn: FPTS téng hop (sé liéu ctia nam 2012)

Déi véi nganh catra: C6 thé thay, HVG la doanh nghiép c6 thj trwdng rong khap nhéat tv My, EU, Déng Au, Nam
My (trong d6 19% twr thi trieng M§ gan nhw la sy déng gop cuia cong ty con Agifish - AGF), diéu nay gitp HVG
c6 thé phan tan rai ro khi mét trong cac thj trwdng xuét khau gap khoé khan. VHC cé co ciu xuat khau tap trung
chi yéu & hai thi trwéng khé tinh 12 My va EU (chiém hon 75%). AVF ciing ¢ co cdu thi trwdng tap trung cha
yéu & My va EU (chiém khoang 70% kim ngach xuét khau ndm 2012). Nguoc lai, IDI va ANV lai c6 thj trwdng chd
yéu tap trung & cac nwéc Nam My va Chau A (chiém hon 60%), trong khi My va EU |& nhirng thi trwéng chiém ty
trong thdp (chwa t&i 20%). Riéng ABT do c6 phan xuéat khdu nghéu nén thi trwéng EU chiém ty trong rat cao hon
56%.

Sau quyét dinh cia DOC vé mirc thué CBPG POR 8, dy kién thi trwong xuat khadu trong ndm 2013 cla cac
doanh nghiép sé& c6 nhirng thay déi nhw sau: AVF nhiéu kha n&ng sé& gidm manh ty trong xuét khdu sang My, qua
do ty trong xuat khdu sang EU, Nam My, Bong Au duw kién sé ting lén. HVG, ANV va IDI van dwoc xut khdu
sang My (IDI dwoc hwéng thué suét thdp xuét khdu sang My 0 USD/kg, trong khi HVG sé& xuét khau sang My
théng qua cong ty con Agifish, ANV sé& xuét khau manh sang My théng qua céng ty con la Bién Déng) nén dw
kién ty trong xuét khau sang My cutia ba doanh nghiép nay sé tdng manh, kéo giam ty trong xuat khau sang céac
thi tredng EU, Nam MY, Chau A... xubéng (méc du san lwong xuét khau sang cac thi trwdng nay cé thé van tang).
VHC dy kién co cau xuét khdu sé& khong thay dbi nhiéu khi VHC van xuét khdu manh sang My nhw cac nadm
trwéc do chi chiu méc thué CBPG POR 8 th4p 0,19 USD/kg. V&i tinh hinh xuét khau sang EU van con khé khan
trong nam 2013, co ciu xuét khau sang EU cta ABT du kién s& gidm nhe xubng dwéi 50%, qua d6 tang ty trong
& céac thj trwong My, Nhat, thj treong khac.

MPC FMC CMX
Nguén: FPTS téng hop

26




"', Fpt Securities BAO CAO NGANH THUY SAN

Déi véi nganh tdbm: MPC va FMC tap trung & hai thj trwéng 16n 1a My va Nhat (hon 60%), trong khi CMX lai tap
trung chd yéu & thi treong EU (41%). Co céu thi tredng xuét khdu cia MPC da dang va rong khap hon céac
doanh nghiép tdm khéac, nén kha ndng phan tan rii ro cia MPC ciing tét hon. Trong ndm 2012, hau hét moi
doanh nghiép tém déu bj &nh hwéng vi van dé Ethoxyquin & thj trwdng Nhat thi MPC gan nhw ding ngoai tac
dong tiéu cuc nay, coéng ty van dat tang trwdng xuét khdu manh sang thi truéng Nhat 36,1%. Trong ndm 2013
nay, voi sw phu thudc Ién vao thj tredng EU trong khi xuat khau tdm sang EU dy kién van con kho khan, nén
xuét khau tdm cta CMX du kién sé tiép tuc gap kho khan. Xuat khdu sang Nhat cia MPC va FMC dw kién sé
khac phuc dwoc van dé Ethoxyquin nén nhiéu kha ndng sé kha quan hon trong ndm 2013. Trong khi do, xuét
khau tdm cla hau hét cac doanh nghiép sang My van con nhiéu e ngai vi vu kién chéng tro cip & thi tredrng My.

4. M6t so6 chi tiéu tai chinh

Doanh thu thuan

9,000 26.0%
8,000 337 78247 539 A L 20.0%
7039 - 21.3%
7,000 | - 180%
5.000 8% I 10.0%
- 000 L 5.0%
' oed ok L 0.0%
4,000 A
M ; - -5.0%
3,000 eI | oo
2 000 18499 1 8644 ﬂ??.l =1 746
1,5351 1721 015 B ] 007_1:331 I -15.0%
1,000 TR = i L -20.0%
- % I
- T T F -25.0%
MPC FMC CMX HVG VHC AVFE ANV D1 ABT
mEN2011 mN2012 4 Tang trwdng
(*) Doanh thu cda HVG bao gém doanh thu da duoc hop nhét cda Agifish — AGF vao Nguén: FPTS téng hop

Nam 2012, cac doanh nghiép tdm va ca tra niém yét da gap nhiéu khé khan khi gia tri xuat khau cta hai mat
hang nay déu gidm so v&i nam 2011 (tdbm gidm 6,6%, cé tra gidm 3,4%). Tuy nhién, doanh thu clGa cac doanh
nghiép trong nganh van co6 sw phan hda rd nét.

Déi véi nganh catra: VHC, IDI, AVF van gii dwoc doanh thu 2012 ting nhe so véi 2011 (1an lwot dat mirc ting
la 3,0%; 21,3%; va 0,5%) do van duy tri duwoc sy gia tdng cla san lwong xuét khau. Trong khi ba doanh nghiép
con lai 1a ANV, HVG, ABT suy gidm doanh thu 2012 14n lwot 1a 0,5%, 2,6% va 4,3%.

Déi véi nganh tdm: DU gia xuat khau tdm binh quan n&m 2012 gidm 6,3% so véi 2011, nhung MPC van duy tri
tang trwéng doanh thu 12,8% do san lwong tiéu thy tang 17,9% so v&i nam 2011, nhd cdng ty van duy tri dwoc
cac khach hang ci va thu hat dwgc thém mot lwgng khach hang cta cac doanh nghiép tom khac dang gap kho
khan. Nguoc lai, doanh thu ctia FMC va CMX lai gidm manh lan lwot & 19,1% va 13,5% khi ca gia xuét khau va
san lwong tiéu thu déu gidm so véi ndm 2011 do: ¢ hai bj tdc ddng manh béi van dé chat khang sinh Ethoxyquin
& thi trwrng Nhat tr gitka nam, trong khi thi truéng My gép phai sw canh tranh gay gét tir doanh nghiép tém cac
nwéc khac (Thai Lan, An Do, Indonesia, Ecuador, Mexico...) va doanh nghiép tém trong nwéc, thi trwéng EU
ciing gap kho khan do anh hwéng tir kho khan kinh té cta khu vic nay.
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Ty suét lgi nhuan goép

24%

15%

12% 12 13%
11%

MPC CMX FMC ABT 1DI AVF HVG VHC ANV
EN2011 EN2012

Nguén: BCTC céac doanh nghiép va FPTS téng hop

Déi v6i nganh ca tra: Ty suét loi nhuan gop cta hau hét cac doanh nghiép ndm 2012 déu gidm so véi 2011 do
dac trwng cta hau hét cac doanh nghiép nay la kha néng tw chd ngudn nguyén liéu cao. Trong nam 2012, gia
con giéng, thubc tha y, thirc &n tdng manh (gia thirc &n cé tra tang tr 10.000 déng/kg dau nadm 2012 1&én khoang
12.000-14.500 ddng/kg cudi nam 2012) lam chi phi nuéi tréng cta cac doanh nghiép tang cao, nhwng gia xuat
khau binh quan sang céc thi treéng déu giam do cung vuwot cau va nhidéu doanh nghiép ban pha gia gay thiét hai
chung cho ca nganh.

Riéng ANV c6 ty suét loi nhuan gop cai thién tir 10,3% ndm 2011 Ién 13,0% nam 2012 do cong ty da cé lai tré lai
tr kinh doanh phu phém va quang ferocrom, ty suét lgi nhuan gop tr hai hoat dong nay da cai thién manh tw -
19,3% nam 2011 1én 3,9% nam 2012, mang kinh doanh ca tra van bi gidm ty suét loi nhuan gop tir 15,7% ndm
2011 xubng 14,2% nam 2012 nhw cac doanh nghiép khéc.

Déi véi nganh tém: MPC suy gidm ty suét loi nhuan gop tir 14,9% ndm 2011 xudng 11,17% ndm 2012 |a do: (1)
chi phi kh&u hao gia tang khi cong ty da dwa vao hoat dong nha may Minh Phi — Hau Giang tlr d4u ndm nay,
nhwng hau nhu trong c& ndm qua nha may chi chay t&» 20-30% cdng suét do thiéu cong nhan. (2) Gia xuéat khau
binh quan nam 2012 gidm 6,3% so v&i nam 2011. (3) Cong ty bj thiét hai khoang 100 ty ddng tir hoat déng nudi
tréng do héi chirng tdm chét sém. FMC cai thién nhe ty suét loi nhuan gdp t& 6,1% lén 6,6% va CMX gitr dwoc
mirc 12% la do: gia tdm nguyén liéu binh quan trong nam 2012 thap hon n&m 2011, trong khi hai céng ty khéng
tdn nhiéu chi phi nuéi tréng tang cao nhw MPC do FMC chi tién hanh nuéi th& nghiém khoang 7 ha nam 2012,
con CMX khdng c6 vung nudi.

Doanh thu tai chinh (ty déng) Chi phi tai chinh (ty déng)

200 g5
180

160 -
140
120
100 -
80 -
60 -
40
20 -

HVYG VHC MPC AVF ABT ANV FMC IDI CMX MPC HVG AVF IDI VHC ANV CMX FMC ABT

H N2011 M N2012 HN201 HN2012

Ngudn: BCTC hop nhét cac doanh nghiép, FPTS téng hop
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Doanh thu tai chinh cla tat ca cac doanh nghiép déu sut gidam manh trong nam 2012 so véi ciing ky nam 2011,
cha yéu do ty gia trong ca nam 2012 &n dinh nén cac doanh nghiép khéng con ngudn thu Ién tir khoan 1ai chénh
léch ty gia nhw nam 2011.

Trong nam 2012, HVG, AVF, IDI, VHC, ANV, CMX, FMC, ABT la nhirng doanh nghiép c6 chi phi tai chinh giam
S0 v&i nam 2011 do: (1) khoan 16 chénh léch ty gia tir cac khoan vay ngoai t& da giam manh trong nam 2012 so
v&i 2011 do sw 6n dinh cla ty gia. (2) Chi phi I&i vay cta IDI, VHC, CMX, FMC, ABT ndm 2012 thdp hon ndm
2011 khi I3i suét cho vay da gidm manh trong 2 quy cubi ndm 2012, trong khi mét bang I4i suat nam 2011 ding &
murc cao trong subt ca nam (rieng HVG, AVF va ANV chi phi lai vay trong ndm 2012 van tang so v&i 2011 do dw
no vay binh quan trong ndm 2012 cao hon hén dw no binh quan 2011).

MPC c6 chi phi tai chinh 2012 ting 17 ty so v&i 2011 (du khoan 16 chénh léch ty gia da gidm 10,06 ty gidra hai ky)
[& do chi phi l1ai vay nam 2012 tang manh 71,89 ty do dw ng vay binh quan 2012 cao hon 2011 va lai vay tw
khoan vay dai han xay dwng nha may Minh Phu — Hau Giang da dwgc hach toan vao chi phi 1ai vay trong nam
2012.

Chi phi ban hang (ty déng) Chi phi ban hang/doanh thu thuan
7T 7%
%o

7%

HVG MPC VHC AVF ANV DI FMC CMX ABT AVF 1DI ANV HVG MPC VHC ABT CMX FMC
mN2011 mN2012 mN2011 mN2012
Nguédn: BCTC hop nhét cac doanh nghiép, FPTS téng hop

Trong n&m 2012, chi phi ban hang cta hau hét cac doanh nghiép thly san déu tdng so véi ndm 2012, chi yéu do
sy gia ting cla chi phi dich vu mua ngoai gdm chi phi van tai, xép d&, kiém dinh. Ty 1& chi phi ban hang/doanh
thu thuan cGa hau hét cac doanh nghiép qua dé ciing tang so v&i ndm 2011. Nhirng doanh nghiép c6 chi phi ban
hang gidm trong nadm 2012 so véi 2011 (FMC, CMX) chi yéu do san lwong xuét khiu sut gidm, gidp tiét giam
hon céc chi phi van tai, xép d&, kiém dinh.

Lei nhuan sau thué (ty déng) Ty suét |lgi nhuan sau thué
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MPC FMC CMX HVG VHC ABT AVF IDI ANV MPC CMX FMC ABT VHC HVG DI AVF ANV
mN2011 mN2012 4 Tang tredng N2011 #N2012

Nguén: BCTC céac doanh nghiép va FPTS téng hop
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Trong ndm 2012, loi nhuan sau thué cla tat ca cac doanh nghiép thiy sén déu giam rat manh so véi nam 2011
vé&i mire gidm binh quan 1a 42%. Clng véi do, ty suét lgi nhuan sau thué cda tat ca cac doanh nghiép ciing sut
gidm manh so véi nam 2011. Nguyén nhan la do: (1) Chi phi dau vao tang cao trong khi gia xuat khau giadm, lam
sut gidm ty suét loi nhuan gdp. (2) Doanh thu tai chinh gidm manh, chi yéu do sy sut gidm cla khoan 1ai chénh
léch ty gia. (3) Chi phi ban hang téng cao, chl yéu do sw gia téng cta chi phi van tai, xép d&, kiém dinh.

ABT la doanh nghiép duy tri ty sut loi nhuan sau thué cao nhat 12,5% do ngoai san xuét ché bién ca tra, ABT
con ché bién xuat khau nghéu (chiém khodng 30% gia tri xuat khau) c6 ty suét lgi nhuan gop cao khoang 23% -
25%, chi phi tai chinh nam 2012 ciing gidm manh 41 ty déng so v&i 2011. Ngoai ra, doanh thu tai chinh chi giam
nhe 10,5 ty ddng va chi phi ban hang chi tang nhe 1,37 ty ddng so v&i ndm 2011.

Hang tén kho binh quan (ty déng) Vong quay hang tén kho (vong)

2,319

103113

MPC CMX FMC HVG VHC ANV AVF IDI ABT FMC MPC CMX ABT VHC HVG IDI AVF ANV
HN2011 HN2012 EN2011 EN2012

Ngudn: BCTC céc doanh nghiép va FPTS téng hop

Déi v6i nganh céa tra: HAu hét cac doanh nghiép déu cé lwong hang ton kho binh quan ndm 2012 tang manh so
véi 2011, do mot sé doanh nghiép mé réng ving nudi, tdng san lwong san xuét trong nam nhwng tinh hinh tiéu
thu nhin chung cham, dac biét [a & thi trwéng chi lwe EU. Diéu nay da lam vong quay hang tdn kho cta hau hét
cac doanh nghiép trong ndm 2012 déu gidm so véi 2011. Cu thé, ABT gidm tir 4,9 vong xudng 4,6 vong, VHC
gidm tlr 4,6 vong xudng 4,1 vong, HVG gidm tir 4,8 xubng 3,4, IDI gidm tir 3,7 xubng 3,4, AVF gidm t&r 4,0 xubng
3,2, ANV gidm manh nhét tr 4,9 xubng 2,6.

Déi véi nganh tdm: FMC va CMX déu gidm hang tén kho binh quan trong ndm 2012 so véi 2011, chi yéu la sy
suy giam cta thanh pham tdn kho, diéu nay cho thdy sv thiéu hut nguyén liéu ctia nganh tém do dich bénh da
gay tac dong manh dén nganh, khién hau hét doanh nghiép tém khéng cé di ngudn nguyén liéu phuc vu san xuét
kinh doanh. Trong khi dé, tinh hinh tiéu thu ciing khéng dwgc thuan Igi do nhiéu kho khan & céc thi tredng xuét
khau, khién gia vén hang ban ndm 2012 ctia FMC va CMX déu gidam so vé&i ndam 2011. Didu nay da lam vong
quay hang tdn kho ctia FMC va CMX dién bién khéng tich cwc, FMC gidm t& 5,7 vong ndm 2011 xudng 5,0 vong
nam 2012, trong khi CMX du tang tir 1,7 vong lén 1,8 vong nhung chi yéu do hang ton kho gidm manh hon gia
vbn hang ban.

Riéng MPC hang tdn kho binh quan 2012 van ting so v&i 2011 1a nhé kha nang chd ddng nguyén liéu cao trong
luc kho khan, du viing nudi ciing bi thiét hai do dich bénh, nhwng cong ty van dap ng di ngudn nguyén liéu cho
san xuat do nhiéu hd nubi, dai ly tap trung ban tdm cho nhirng doanh nghiép I1&n nhw MPC va khodng 10% luvong
tdm nguyén liéu dwoc cong ty cht dong nhap khau tlr An Do, Indonesia, Thai Lan...Tuy vay, tinh hinh tiéu thu
van khong ting nhanh bang lwong san xuét nén vong quay hang tdn kho da gidm t 3,3 vong ndm 2011 xubng
3,0 vong nam 2012.
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Cac khoan phai thu binh quan (ty déng) Ky thu tién binh quan
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MPC FMC CMX ABT VHC HVG ANV IDI AVF
HN2011 HN2012

Nguén: BCTC céac doanh nghiép va FPTS téng hop

Céc doanh nghiép tdm c6 ky thu tién binh quan nhanh hon céc doanh nghiép cé tra do tdm chi yéu xuét khau
sang Nhat, My, EU 1& nhitng thi trwéng thanh toan kha tbt, trong khi cac doanh nghiép cé tra, ngoai xuat khau
sang My, EU, con xuét sang nhiéu thj truéng khac nhuw Nam My, Déng Au, Chau A cé thoi gian thanh toan cham
hon. Viéc thu tién nhanh sé gitp dong tién ctia doanh nghiép 4n dinh hon, thuan tién trong cac hoat déng kinh
doanh.

Trong ndm 2012, cac khoan phai thu binh quan cta ABT, CMX, IDI, HVG déu da gidm nhe so véi nam 2011 khi
cac cong ty da han ché ban trd cham cho khach hang va diy manh thu hdi cac khoan cong ng cii. Didu nay da
gilp céi thién dang ké ky thu tién binh quan cta cac doanh nghiép. Cu thé, ABT gidm t&» 58 ngay nam 2011
xubng 37 ngay nam 2012, CMX gidm tir 52 ngay xuéng 38 ngay, HVG tlr 116 ngay xudng 110 ngay, IDI tir 169
ngay xuéng 130 ngay.

FMC, VHC, MPC, ANV, AVF c6 ky thu tién binh quan nam 2012 ting nhe so v&i 2011 (FMC téng tir 20 ngay lén
30 ngay, VHC tang tr 40 ngay Ién 44 ngay, MPC tang nhe tir 24,1 ngay |1én 24,14, ngay AVF tang tr 150 ngay
lén 155 ngay) la do cac khoan phai thu binh quan trong nam 2012 déu ting so véi nam 2011, trong khi doanh thu
tang trudng kha thap hoac giam.

Téng tai san binh quan (ty déng) Vong quay téng tai san (vong)
6,343 6,298

HVG MPC VHC ANV AVF IDI CMX FMC ABT FMC VHC CMX ABT MPC HVG AVF |IDI ANV
HN2011 M N2012 H N2011 B N2012

Ngudn: BCTC céac doanh nghiép va FPTS téng hop

Téng tai sén binh quan cta hiu hét cac doanh nghiép trong ndm 2012 déu téng so v&i ndm 2011, chi yéu do sy
gia tdng cha hang tén kho. Ngwoc lai, CMX va FMC giam téng tai san binh quan nam 2012 so v&i nam 2011
cling chd yéu do s suy gidm cla hang tén kho. MPC ¢ tai sén binh quan tdng manh, ngoai viéc tdng hang ton
kho, con do cudi nd&m 2011 céng ty da dwa vao hoat ddng nha may Minh Phi — Hau Giang va ving nudi Loc An
tri gid gan 1.000 ty ddng. HVG, ANV tang tai san binh quan chi yéu do gia ting tai san cb dinh (mua thém dat
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nudi ca, mua may mac...). Trwdc tinh hinh xuat khdu ndm 2012 g&p nhiéu kho khan so véi 2011 do gia xuét khau
suy gidm, doanh thu ctia hiu hét cac doanh nghiép khéng tang twong (rng véi mirc ting cla tdng tai san (tham
chi mét sé doanh nghiép con bj giam doanh thu nhw ANV gidm 0,5%, ABT gidm 4,3%, FMC gidm manh 19,1%,
CMX giam manh 13,3%). Diéu nay da lam giam hiéu qua s dung tai san ctia hau hét cac doanh nghiép. Cu thé,
hiéu qué st dung tai sédn ctia FMC giam tir 3,0 vong xudng 2,5 vong, VHC gidm t 1,9 vong xubng 1,5 vong,
MPC gidm t& 1,4 vong xubng 1,3 vong, HVG giam t&r 1,4 vong xudng 1,2 vong, AVF giam t&r 1,09 vong xudng
1,05 vong va ANV giam t&r 0,9 vong xudng 0,8 vong. CMX va ABT c6 hiéu qua st dung tai san tang nhe tir 1,2
vong |én 1,3 vong la do téng tai san binh quan gidm manh hon méc gidm doanh thu). IDI cho thay hiéu qua st
dung tai san cai thién tbt nhat, tang tr 0,8 vong ndm 2011 1&n 0,9 vong ndm 2012 nh& doanh thu cla céng ty
2012 tang manh 21,3% so v&i 2011.

N¢ ngan han (ty déng) N¢ dai han (ty déng)

43

832

62 9T 31
35 52 2147 1036& 20 1 1 0 -

MPC HVG VHC AVF ANV IDI CMX FMC ABT MPC HVG VHC ANV AVF DI CMX FMC ABT
HN20M HN2012 EN2011 M N2012

Co cau von cubi 2011 va cudi 2012

ABT ANV VHC IDI  HVG MPC FMC AVF CMX

ABT ANV VHC IDI FMC HVG AVF CMX MPC

BVCSHTéngTS ® No NHTéngTS  ®No DH/TéngTS

Nguén: BCTC céac doanh nghiép va FPTS téng hop

Do d&c trng clia nganh doi héi ngudn vén lwu dong 16, trong khi ngudn vdn ctia cac doanh nghiép con han ché,
nén hau hét cac doanh nghiép déu st dung vén vay ngén han, nhdm dap &ng dd vén lwu déng cho hoat déng
kinh doanh. Nhin chung, hau hét cac doanh nghiép trong nganh déu st dung no ngan han kha cao (no ngan
han/téng tai san binh quan tir 50% tr& 1én tinh dén cubi ndm 2012), trir ABT va ANV van duéi 50%.
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MPC c6 khoan vay dai han 832 ty ddng cudi ndm 2012 gébm 328 ty déng la vay dai han, 500 ty ddng trai phiéu lai
suét tha ndi khdng chuyén dbi ky han 3 nam va 3,7 ty dw phong tro cAp mat viéc lam. Day la khoan vay vao cudi
nam 2010 dau nam 2011 dé xay dwng nha may ché bién thiy s&n Minh Phi — Hau Giang, nang cao cdng suét
ché bién cla cong ty.

So v&i cudi ndm 2011, gia tri no ngén han ctia MPC, HVG, VHC, ANV, ABT cudi 2012 déu téng, cht yéu do hau
hét cac doanh nghiép déu dady manh hoat dong nudi tréng va san xuét trong nadm, lam t&ng nhu cau vay ngén han
dé bb sung vén lwu dong.

AVF, CMX, FMC c6 dw no vay ngdn han cudi 2012 gidm so v&i cudi ndm 2011 do: AVF thu hdi rong dwoc 182,9
ty ddng tién ban hang trong ndm 2012, dé thanh toan bét dw no vay ngan hang; FMC gidi phéng dwoc luvong
hang ton kho ci thu tién nhwng nhu cau vén lvu dong dé thu mua nguyén liéu maéi gidm do nguén nguyén liéu bj
thiéu hut, gip cdng ty cé ngudn tién déi dao hon dé thanh toan bét dw ng’ cho ngan hang; CMX vira thu rong 29
ty ddng tién ban hang trong ndm 2012 vira gidm nhu cdu vén lwu déng dé thu mua nguyén liéu méi, nén da thanh
toan rong duoc 204,9 ty ddng dw ng vay ngan hang trong nam 2012.

Dén cubi 2012, c6 thé thdy CMX va AVF la hai doanh nghiép c6 ty & ng ngén han/tdng tai san cao nhét (1an lwot
la 74,5% va 72,8%), c6 thé gay kho khan trong hoat déng.

FMC CMX MPC ABT VHC HVG AVE IDI ANV
EN2011 MN2012

Bang téng hop phan tich Dupont

2011 2012
Ty suat Vong Pon bay — Ty suat Vvong Pon bay
LNST | quay TTS TCBQ LNST quay TTS TCBQ

ABT 23,9% 15,1% 1,23 1,29 | 20,4% 12,5% 1,28 1,28
VHC 36,2% 10,1% 1,94 1,85 | 16,4% 5,5% 1,54 1,93
HVG 21,4% 6,1% 1,35 2,57 | 12,5% 3, 7% 1,21 2,77
AVF 16,4% 3,3% 1,09 4,58 | 11,2% 1,7% 1,05 6,16
IDI 7,5% 3,6% 0,79 2,64 | 6,7% 2, 7% 0,91 2,70
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FMC 16,8% 1,5% 2,97 3,78 | 3,8% 0,4% 2,48 3,77
CMX 2,8% 0,4% 1,21 591 | 1,8% 0,3% 1,26 5,02
ANV 3,2% 2,6% 0,86 142 | 2,4% 1,4% 0,76 2,19
MPC 19,1% 4,0% 1,38 344 | 1,2% 0,2% 1,26 4,69

Nguén: BCTC céc doanh nghiép va FPTS téng hop

C6 thé thdy, ROE nam 2012 cua tat ca cac doanh nghiép déu gidm manh so v&i ndm 2011, do ty suét loi nhuan
sau thué déu giam va hiéu qua st dung tai san clta 6/9 doanh nghiép giam. Diéu nay cho thay tinh hinh kinh
doanh cta cac doanh nghiép thiy sén g&p rat nhiéu khé khan trong nam 2012.

5. Két qua kinh doanh Q1/2013

Tinh hinh Q1/2013, trwéc nhidu kho khén clia nganh kéo dai tr ndm 2012 nhw ngudn nguyén liéu thiéu hut, thi
trwdng xuét khau van con gép kho khan... Két qua kinh doanh cta hau hét cac doanh nghiép thdy san van kém
tich cwe, chi IDI, HVG va VHC c¢6 lgi nhuan cai thién so véi Q1/2012, con lai cac doanh nghiép khéc van tiép tuc
sut giam lgi nhuan so véi cung ky 2012 tir 10% tré Ién.

Doanh thu thuan (triéu dong)

(*) VHC l4y theo LNST cda cé déng céng ty me

+/- %
Q1/2013 KH 2013 Q1/2012

ANV 489.382 2.297.000 21,3% 50,7%
HVG 2.481.889 12.000.000 20,7% 36,9%

IDI 291.846 1.666.000 17,5% 14,9%
VHC 1.073.475 4.800.000 22,4% 12,5%
MPC 1.476.192 9.800.000 15,1% -10,6%
ABT 142.231 650.000 21,9% -19,7%
FMC 296.518 1.800.000 16,5% -20,0%
AVF 385.439 1.800.000 21,4% -28,3%
CMX 93.902 1.740.000 5,4% -57,7%

IDI
HVG
VHC (¥)
ANV
AVF
ABT
MPC
CMX
FMC

Q1/2013

9.039
143.600
50.208
8.515
13.114
15.693
29.346
700
1.082

LNTT (triéu dong)

KH 2013

95.795
800.000
210.000
106.000

40.000

60.000
360.000

55.000

20.000

9,4%
18,0%
23,9%

8,0%
32,8%
26,2%

8,2%

1,3%

5,4%

+- %

Q1/2012

74,4%
10,3%
1,9%
-10,3%
-23,5%
-49,2%
-58,2%
-79,9%

Ngudn: BCTC Q1/2013 cda cac doanh nghiép va FPTS téng hop
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Chi tiéu ‘ bvt ‘ AGF HVG VHC ANV MPC
Thi gia (11/06/2013) DPdng/CP 36.500 37.300 30.600 7.400 26.000
Khéi lwgng giao dich BQ 3 thang CP/ngay 12.325 70.609 1.524 24.299 17.897
Ty suét lai gop 2012 % 12,5% 14,1% 13,0 13,0% 11,2%
Ty suét i sau thué 2012 % 1,2% 3,7% 5,5% 1,4% 0,2%
ROE 2012 % 5,2% 12,5% 16,4% 2,4% 1,2%
EPS 2012 Dong/CP 2.657 3.320 4.544 521 241
EPS 2013F Déng/CP 5.818 3.786 (*) 3.850 () 1.419 5.231
A Y Y 10% tl‘én Y .

0, 0 0, 0 0,
Cé tire 2012 % mgnh 10,/0 tién 20/0 tien mat va 30% 9/9 tien 25/0 tién

gia mat mat 2k mat mat

cO phiéu

Téang trwdng doanh thu thuan 2012 % 6,6% -2,6% 3,0% -0,5% 12,8%
Tang trwdng LNST 2012 % -31,9% -41,2% -43,6% -46,0% -94,4%

Nguén: FPTS téng hop
(*) EPS 2013F cda HVG d4 tinh sau khi diéu chinh thudéng 2:1 va phat hanh thém 1.203.497 cé phiéu cho can bé cha chét.

() EPS 2013F cta VHC da tinh sau khi diéu chinh trd cé tic 30% béng cé phiéu.
CTCP Hung Vwong (HVG)

La doanh nghiép c4 tra, basa c6 kim ngach xuét khau I&n nhét Viét Nam (néu tinh ca phan xuét khau cua
Agifish), c6 thi trwdng rong khap trai dai & nhidu nwéc tr My, EU, Dong Au, Nam My, Chau A.... Quy trinh SXKD
khép kin tr gdm nha may thirc &n - viing nudi ca nguyén liéu — ché bién xuéat khau, nén kha chi déng vé ngudn
nguyén liéu va dang gia tang tinh hiéu qua trong kinh doanh.

Do phia My ap thué chéng ban pha gia 1,29 USD/kg cho ky POR 8, nén Hing Vwong me da ngwng xuat khiu
sang My trong ndm 2013, nhwng cong ty dang tan dung cong ty con Agifish (dwoc hwéng thué CBPG POR 8 rét
thap 0,02 USD/kg) dé day manh xuét khau sang My trong ndm 2013. K& hoach kinh doanh nam 2013 cia HVG
cai thién manh so v&i thwe hién nam 2012.

KH 2013

TH 2012

San lwong xuat khau 84.179.000 100.000.000  118,8%
Kim ngach xuét khdu (USD) 208.419.168 300.000.000  143,9%
Doanh thu thuan (triéu déng) 7.688.523 12.000.000 (*) 156,1%
LNTT (triéu dong) 322.287 800.000 (*)  248,2%

Luwu y: trong ndm 2013 nay, sau khi nang ty 16 ndm gid cda VTF 1én 55,3%, HVG sé hop nhét két qué kinh doanh ndm 2013 cda VTF vao két
qua kinh doanh cda cong ty, nén mét phan sw gia tdng manh cda ké hoach doanh thu va loi nhudn ndm 2013 so véi thuc hién 2012 1a do s
hop nhét cda Viét Thang vao

Viéc dat ra ké hoach cao nay la do HVG ky vong vao su cai thién cda gia xuat khau trong nam 2013, trong khi chi
phi nudi tréng dworc tiét gidm khoang 10%, chi phi I4i vay va chi phi van tai cling s& gidm manh trong nam 2013.
Qua d6 co thé cai thien manh loi nhuan trwde thué.
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V&i nén tang thj trwéng rong khép va quy trinh kinh doanh khép kin, HVG c6 nhiéu co hdi dé duy tri tang truéng
doanh thu va lgi nhuan cao trong nam 2013 va cac ndm téi. Day la cb phiéu phiu hop cho dau tw dai han véi ky
vong vao si tang tredng cao cda doanh thu va Igi nhuan trong twong lai.

CTCP Xuét nhap khau Thay san An Giang (Agifish — AGF, cong ty con do HVG sé& hiru 51%)

Agifish 1a doanh nghiép xép tht 3 vé& kim ngach xuét khdu ca tra trong ndm 2012, c6 thé manh xuét khau sang
nhirng thi trwdng kho tinh nhw My, EU, Uc...

Hién cong ty dang s& hiru viing nudi 120,6 ha (vira cha cong ty s& hivu vira nudi lién két véi nong dan), dam béo
cung cap khoang 70% nhu cau nguyén liéu ca coéng ty. Ngoai ra, AGF con dwoc sw hé tro tir ving nudi |én cia
HVG néu c6 thiéu hut, con thirc &n thi dwoc mua gié tét tlr cong ty Viét Thang trong cling hé théng.

Nam 2013, du toan nganh ca tra van con dang d6i mat véi nhiéu khé khan, nhwng AGF dang ding trwéc nhiéu
co hoi dé buwdc pha so véi cac dbi tha khi két qua phan quyét cudi cung vé mire thué CBPG ky POR 8 cho céac
doanh nghiép khéac téng kha cao (tr 0,19 USD/kg — 2,34 USD/Kkg), trong khi AGF van dwoc hwéng mirc thué rat
thdp 0,02 USD/kg. Diéu nay sé mé rong cach clra d& AGF xuat khau vao thj trwéng My trong nam 2013, Ké
hoach kinh doanh 2013 cla céng ty cai thién manh so v&i thwe hién ndm 2012. Cu thé:

0,
TH 2012 KH 2013 ;’012
San lwong xuéat khau (tan) 30.601 35.200  115,0%
Kim ngach xuét khiu (USD) 92.150.000 110.000.000  119,4%
Doanh thu thuan (triéu déng) 2.791.455 3.000.000  107,5%
LNTT (triéu ddng) 42.067 120.000  285,3%

Trong n&m 2013, tinh hinh kinh ctia AGF sé& gap nhiéu thuan lgi hon véi dy kién gia xuét khau sé cai thién so v&i
2012, chi phi nuéi tréng sé& gidam khodng 10%. Ngoai ra, chi phi I3i vay va chi phi van tai dy kién ciing sé& gidm
manh khi I3i vay hién da gidm xudng kha thdp (8-9% dbi vé&i VND va 3,5-4% dbi véi USD) va cudc tau van
chuyén ciing da gidm khodng 25% so v&i nam 2012. Do d6, ké hoach lgi nhuan trwéc thué 120 ty ddng du co
tang cao so v&i thye hién ndm 2012 nhwng van la mkc than trong, nhiéu khd ndng loi nhuan trwdc thué nam
2013 sé& vuot mirc 120 ty dong.

AGF la cb phiéu phu hop cho dau tw trung han ndm 2013 véi ky vong vao sw cai thién manh cta két qua kinh
doanh 6T/2013 va két qua kinh doanh ca ndm 2013.

CTCP Vinh Hoan (VHC)

La doanh nghiép cé tra, basa cé kim ngach xuat khau I&n nhat Viét Nam véi uy tin kha cao trong nganh cé tra —
basa ngay ca & nhirng thi trwong khé tinh nhw My, EU. Quy trinh SXKD khép kin t& con giéng - thirc &n - ving
nudi ca nguyén liéu — ché bién xuat khau, nén tinh hiéu qua ludn ndm trong top cao nhat nganh (ty suat LNST
nam 2012 la 5,5%, ROA la 8,4%, ROE la 16,2%)

Do phia My ap thué chéng ban phéa gia 0,19 USD/kg cho ky POR 8, khién cong ty tén kém thém khodn chi phi
thué chdng ban pha gia. Tuy nhién, Vinh Hoan nhiéu kha nang van sé & doanh nghiép xuét khau c4 tra Ién nhat
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sang MY trong thoi gian t&i v&i uy tin thwong hiéu da dwoc khang dinh. Céng ty dang cb géng khang céo lai
quyét dinh cia DOC dé c6 thé dwa mirc thué CBPG POR 8 vé 0%, qua dé sé duwoc xem xét thoat khdi vu kién
CBPG.

Ké hoach kinh doanh ndm 2013 ctia Vinh Hoan duwgc dat ra kha than trong:

TH 2012 KH 2013 % TH 2012

Kim ngach xuét khau (USD) 172.988.396  190.000.000 9,8%
Ca 154.988.396  162.300.000 4,7%
Gao 2.300.000  12.000.000 421,7%
Bét va mé cé 15.700.000  15.700.000 0,0%
Doanh thu thuan hop nhét (triéu déng) 4.227.932 4.800.000 13,5%
Loi nhuan sau thué cé dong cty me (triéu dong) 210.450 210.000 -0,2%

Nha may gao Vinh Hoan 2 da di vao hoat dong dau Q2/2013 va dw kién sé& déng gop 450 ty déng doanh thu va
10 ty ddéng lgi nhuan sau thué ndm 2013, doanh thu va loi nhuan t&r gao sé tang dan trong twong lai. Nha may
Collagen da chinh thirc khéi cdng va sé hoan thanh gitra ndm 2014, qua dé dw kién sé& déng gép doanh thu 135
ty déng va loi nhuan sau thué 35 ty ddng trong ndm 2014, doanh thu va loi nhuan tir collagen sé tang dan trong
twong lai. Pay sé 1a nhirng san pham doéng gép Ién vao loi nhuan cta VHC trong twong lai, cing véi sy gia ting
lgi nhuén tr mang ca tra.

VHC la cé phiéu cé thanh khoan thap, chi phu hop cho muc dich dai han 2-3 ndm hodc dai hon véi ky vong kha
nang tiép tuc duy tri sy tang trwdng doanh thu, loi nhuan cta doanh nghiép trong cac nam t&i tlr c& ba mang ca
tra, gao va collagen.

CTCP Tap doan Thay san Minh Phu (MPC)

La doanh nghiép thiy san Ién nhat ca nwéc va 1a mét trong nhivng doanh nghiép ché bién tém xuét khau Ién nhat
thé gigi. Uy tin thwong hiéu da dwoc thiva nhan & nhiéu nwéc trén thé gidi, nén dau ra san pham dang ting
trwdng kha 6n dinh trong cac nam qua, bat chap khoé khan I&n cta nganh. Nhiéu doanh nghiép thdy san khac
dang “hép héi”, tao co hoi cho Minh Pha thu hat thém khach hang tir cac déi tha. Qui trinh s&n xuét kinh doanh
kha khép kin tlr con giéng — nudi tréng — ché bién xuét khau.

Két qua kinh doanh 2012 khéng tich cuc véi loi nhuan sau thué giam 68,2% (nhung doanh thu van duy tri tang
trwdng 10,8%) so véi 2011, do gdp kho khan tir hoat ddng nuéi tréng lam chi phi san xuét tang cao trong khi gia
xuét khdu binh quan lai bi suy gidm manh, chi phi 1ai vay, chi phi ban hang ciing tang cao. Tuy nhién, tinh hinh
2013 dw kién sé& co6 nhiéu cai thién véi dich bénh EMS da dwoc gidi quyét va cong ty tiép tuc thu hut dwoc thém
nhiéu khach hang cutia cac dbi thi khac, tao nhiéu co hdi dé Minh Pha tiép tuc gia tang kim ngach xuét khau. Tuy
nhién, hién Minh Phu dang phai dbi mat v&i hai vu kién & thi trierng My: Vu kién CBPG dang cho tin hiéu tich cuc
khi mire thué so bd POR 7 dwoc gidm vé 0%, nhung vu kién chdng trg cdp cong ty dang phai chiu mirc thué so
bd 12 5,07%. Két qua chinh thirc sé& dwoc cong b vao thang 8-9/2013.

V&i dy kién tinh hinh kinh doanh thuan lgi hon trong ndm 2013, Minh Pha dat ra ké hoach kinh doanh 2013 c6
nhiéu cai thién so v&i thwe hién ndm 2012.
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TH 2012 KH 2013 % TH 2012

San lwong san xuat (tan) 32.488 36.900 13,6%
Kim ngach xuét khau (triéu USD) 369 465 25,9%
Doanh thu thuan (triéu déng) 7.936.502 9.800.000 23,5%
Loi nhuan trwdc thué (triéu dong) 34.451 360.000 945,0%
Loi nhuan sau thué (triéu ddng) 15.878 295.000 1.757,9%

Ké hoach phét hanh riéng 1é 30 triéu cd phiéu dé thwc hién cac dw an nudi tréng va bé sung ngudn vén lwu dong
du kién sé dwoc thyc hién vao nam 2014 (v&i gia phat hanh dy kién tir 50.000 ddng/cd phiéu tré 1én).

MPC la c6 phiéu phil hgp mua dau tw dai han vé&i ky vong vao s cai thién manh cia lgi nhuan trong ndm 2013
S0 v&i 2012 nhigu khé khan, cung véi dé la nén tang twong lai tét véi quy trinh kinh doanh khép kin con giéng —
nudi tréng — ché bién, kha n&ng ting trwdng cao trong cac nam sau véi nhiéu loi thé v& mang lwéi khach hang va
kha nang ché bién cac san phdm cao cép. Tuy nhién, hién van dé rat niem yét da dwoc DPHCD 2013 théng qua
va dy kién sé dwoc thwe hién vao cudi ndm 2013. Vao thdi diém chuan bi ngirng giao dich chinh thire, Minh Phu
sé& mua lai ¢b phiéu cda nhirng cb déng khéng mubn nam gitr ¢d phiéu MPC nira dé lam cd phiéu quy, gia mua
sé bang v&i thi gia tai thoi diém dé.

CTCP Nam Viét (ANV)

D3 tirng la doanh nghiép xuét khau cé tra I&n nhéat Viét Nam ndm 2007-2008 (hon ca Hung Vwong va Vinh Hoan
cong lai), nhwng do mét thoi gian dai mét tap trung vao nganh ca tra, da bi giam manh kim ngach xuét khdu va bi
nhiéu doanh nghiép khac vwot qua mat. Trong ndm 2012, ANV da tap trung tré lai nganh ca tra va da ddy manh
dau tw ving nuéi (nang lén 150 ha) va nha may thirc an dé c6 thé khép kin quy trinh san xuét cGia minh (nha may
thirc &n — viing nudi — nha may ché bién), qua d6 cé thé gia tdng doanh thu va lgi nhuan ctia mang cé tra t& nam
2013 nay. Ké hoach kinh doanh 2013 ctia cdng ty c6 nhiéu cai thién so véi thwe hién 2012:

Tang/giam so vé&i

KH 2013 TH 2012
Kim ngach xuét khau (USD) 105.000 43,8%
Doanh thu thuan (triéu déng) 2.297.000 31,5%
Loi nhuan trwéc thué (triéu déng) 106.000 317,2%

ANV da mua lai toan bd vén goép cla Piazza’'s Seafood World trong cong ty TNHH Thay san Bién Déng, qua dé
nang ty lé s& lén 90,82%. Day c6 thé xem la thwong vu dau tw thanh céng cta Nam Viét vi trong quyét dinh cta
DOC ky POR 8 vira réi, Cong ty TNHH Thay san Bién Bong duoc hwéng mirc thué 0% (vi giai doan 2010-2011,
cong ty nay khéng xuéat khdu sang MY, trong khi cong ty me Nam Viét dang chiu mirc thué CBPG POR 8 rét cao
1,29 USD/kg). Do d8, hién Nam Viét dang tan dung cong ty con Bién Dong dé ddy manh xuat khau sang M{ trong
nam 2013 nay (dw kién xuat khau sang My ndm 2013 c6 thé chiém 40% kim ngach xuét khau cla toan cong ty).

ANV d3 thira nhan that bai déi véi dw an Cromic, dw an da tiéu tén nhiéu ngudn lwc cta cong ty. Hién ANV da
thoai gan hét vén tai CTCP Cromic Nam Viét, chi con ndm 6%. Tuy nhién, dw an lién doanh véi Vinachem san
xuét phan DAP (ANV ndm 41%, Vinachem ndm 55%) dwoc ky vong sé mang lai ngudn thu I&n cho cong ty khi

38



"‘, Fpt Securities BAO CAO NGANH THUY SAN

Nha may phan bén DAP sb 2 — Vinachem di vao hoat dong, dw kién lgi nhuan cta cong ty sé tidng manh trong
nam 2015 do cé sw dong gop thém loi nhuan dang ké t dy &n nay.

Sau nhitng buéc IUi trong kinh doanh cé tra do phai phan tan ngudn lwc cho dw an Cromic va dw 4n phan DAP,
ANV dang nd luc tap trung tré lai nganh ca tra dé co thé Iy lai vi thé cta minh trong nganh. Ky vong doanh thu
va loi nhuan cla méng cé tra sé cai thién manh tré lai tir ndm 2013 khi céng ty hoan toan cé co s& dé thuc hién
diéu nay (van xuat khau dwoc sang My ndm 2013, quy trinh kinh doanh khép kin tir nha may thirc &n — viing nudi
— nha may ché bién). Cuing vé&i d6, doanh thu va lgi nhuan cda cong ty sé cai thién manh trong twong lai do duwoc
doéng goép thém tr Nha may phan bon DAP sé 2 — Vinachem, dac biét trong ndm 2015 khi nha may di vao hoat
dong hoan toan. Do do, ving gia 6.500-8.000 hién tai d& gan nhw phan anh hét nhirtng khé khan cla cong ty
trong cac ndm qua va phu hop cho muc tiéu dau tw dai han véi ky vong vao s téng trwdng manh ctia doanh thu
va lgi nhuan tr nam 2013.
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PHU LUC
Cac yéu anh hwéng dén nganh
Tinh hinh kinh té thé gi&i

San phdm cla cac doanh nghiép thay san Viét Nam hau hét dwoc xuat khau di khap noi trén thé gidi, va moét
phan nhd dwoc tiéu thy trong nwéc. Do d6, moi bién déng cla nén kinh té déu c6 anh hwéng dén nhu cau, thi
hiéu, hanh vi tiéu dung thiy san cia nguwi tiéu ding toan cau.

Trong giai doan vira qua, khi cudc khiing hodng no céng lan réng va de doa nén kinh t& khu vwec ddng tién chung
Chau Au (EU), cac nén kinh té trong khu viwc déu bi anh hwéng manh, khién nhu cau tiéu dung néi chung va tiéu
dung thdy san néi riéng tr EU déu suy gidm, kim ngach xuét khau thay san tir Viét Nam sang EU bi suy gidm
manh. Bay la mgt trong nhirng nguyén nhan chinh gay khé khan cho nganh thly san Viét Nam.

Nguén nguyén vat liéu va kha nang khai thac

V&i d&c trung cia nganh 1a cac loai thiy san ché bién xuat khdu, ngudn nguyén liéu thiy san déng vai trd quan
trong trong hoat déng ctia nganh. Chi phi cho nguyén liéu thwéng chiém trén 80% tdng chi phi cia cac doanh
nghiép trong nganh. Do d4, moi bién déng gia thdy san nguyén liéu déu cé thé lam gia tang, suy gidm manh chi
phi s&n xuét cta doanh nghiép.

Cac tac dong tir viéc thira/thiéu nguyén liéu ché bién ciing déu anh huéng Ién dén tinh hinh hoat déng cda cac
doanh nghiép trong nganh. Trong cac ndm qua, nhin chung ngudn nguyén liéu thiy san cho ché bién déu thiéu
hut, dac biét 1a linh vc ché bién tdm va cé tra — basa, khién cac nha may thay san khéng chay hét céng suét, va
budc phai nhap khau mot phan ngudn nguyén liéu tlr bén ngoai.

Ngoai ra, chat lwong ngudn nguyén liéu ciing 1a van dé rat dang quan tadm, cac doanh nghiép, néng dan thuc
hién nudi tréng véi chét lwong tét, dat mot sb tieu chuan quéc té (BAP, Global Gap, ASC...) sé cé dwoc san
pham tét hon va&i gia ban tét hon, giup gia tdng bién lgi nhuan. Cac doanh nghiép va hd nuéi véi chat lwong thay
san thap thwong khéng dat dwoc gid ban tét va tham chi cé thé bi mét uy tin, khdng thé xuat ban cho nhiéu dbi
twong khach hang.

DPéi v&i hoat dong khai thac, danh bét thay hai san, nang luc, trinh dd k¥ thuat cia cac doi tau dong vai tro rat
quan trong dén san lwong khai thac. Cac déi tau véi nhiéu may moc thiét bi va trinh dod ky thuat tdt sé c6 kha
nang tham gia danh bat xa bo, tao ndng suét khai thac cao. Tuy nhién, hién cac déi tau danh bét cla nudc ta
nhin chung nang lwc khai thac van con kha kém, du da dwoc nha nwéc dau tw kha nhiéu nhwng cac may méc
thiét bi va trinh d6 k§ thuat van chwa dwoc nang cao dé tham gia hoat ddng danh bét xa bo.

Luat phap va cac rao can thwong mai

San pham cla nganh thdy sén phan Ién xuét di cac nuwéc khép noi trén thé gi¢i. Do do, cac doanh nghiép trong
nganh phai chiu sy chi phéi b&i cac qui dinh, luat phap cta cac nwéc nhap khau, gay ra nhiéu tré ngai cho cac
nha xuét khdu thay san Viét Nam. Viéc tim hiéu va tuan tha day da cac qui dinh phap luat cGa cac nwéc nhap
khau khac nhau luén |a thach thire cho cac doanh nghiép.

Thoéng qua céac qui dinh cGa phap luat, cac nwéc nhap khau ciing thwong xuyén ap dat cac rao can thwong mai
dé han ché dong chay cac mat hang thiy san cua Viét Nam vao cac nwéc véi muc dich bdo hd cho nganh thay
san cla nwéc ho.

Dién hinh cho hanh déng nay la My, véi viéc giam séat chat ché cac mat hang thay san Viét Nam sang nuwéc nay
thdng qua cac vu kién chéng ban pha gia. Hién déi véi mét hang cé tra — basa xuat khau sang My, hdng ndm
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DOC déu xem xét va céng bd két qua xem xét hanh chinh (thwong goi tét [a POR) cho thdi han mét nam, méi
POR kéo dai ttr 01/08 n&m nay sang 31/07 nam sau. Cac doanh nghiép dang ky xuat khau vao My sé bj ap mot
murc thué chdng ban pha gia riéng sau khi dwoc xem xét, thAm dinh tir DOC. Nhi*rng doanh nghiép nao bi &p
mirc thué chdng ban pha gia thap (khoang tir 0-0,03 USD/kg sé& gap nhiéu thuan loi khi xuat khau ca tra — basa
vao My. Ngwoc lai, nhirtng doanh nghiép bi &p mic thué chdng ban pha gia cao sé tbn kém nhiéu chi phi thué va
gan nhw mét co hoi xuat khau vao My. Cu thé, trong dot xem xét hanh chinh POR 8 (giai doan tr 01/08/2010 —
31/07/2011), CTCP Xuét nhap kh&u Thay san An Giang (Agifish — AGF) da bj &p mtc thué rat thap 0,02 USD/kg
nén rat rong cra xuat khidu vao My, CTCP Vinh Hoan ciing bi 4p thué kha thap 0,19 USD/kg nén van sé duy tri
xuét khdu sang My kha tét. Trong khi nhitng cdng ty khac bi 4p thué chdng ban pha gia cao (nhw Viét An, Go
DPang, An Phu, Docifish...) dang gap rat nhiéu kho khan trong xuét khau cé tra sang My, tham chi mét sé doanh
nghiép con ngrng han xuét khau sang My.

Vé sinh an toan thwe pham

Thay sén 1a mét loai thwe phdm quan trong va hau hét dwoc xuat khau tiéu thu & cac nwéc phat trién, noi nguoi
tiéu dung ludn doi héi cao vé& chat lwong, sw an toan cia thwc phdm. O céac thi trwong khé tinh nhw EU, My,
Nhat, Canada, Uc, Han Quéc... ludn cé mét co quan chuyén giam sat gat gao van dé vé sinh an toan thwc pham
déi véi cac loai thily san nhap khau vao nwéc ho, cac nwéc sén sang ap dat sy kiém soat gat gao hay tham chi
cdm nhap khau hoan toan néu phat hién cac nguy co vé vé sinh an toan thwc phdm tr cac san phadm thdy san
nwéc ngoai.

Ngoai ra, nhiéu nwéc ciing st dung yéu cau vé vé sinh an toan thwc pham dé ap dat cac hang rao k¥ thuat, han
ché cac mat hang thiy sdn ao at chay vao nwéc ho, gay kha nhidu khé khdn cho cac doanh nghiép xuéat khau
thay san.

N&i bat nhat trong van dé nay la céc rao can, qui dinh vé cac chat khang sinh dbi véi san phdm tém khi xuat khau
vao Nhat. V&i dac tinh nudi tréng & Viét Nam, tdm thanh phadm thuweng dé vi pham cac qui dinh vé gidi han chét
khang sinh cdm theo qui dinh cGa Nhat Ban. Sau Trifluralin ndm 2010, rdi dén Enrofloxacin nam 2011 va gan day

nhét 1a Ethoxyquin, ludn gay “dau dau” cho doanh doanh nghiép tdm va cac co quan chirc nang clia nganh, khién
xuét khau tdm cda Viét Nam sang Nhat bj anh hwdng nghiém trong.

Tuy nhién, néu doanh nghiép nao c6 kha nang dap &ng dwoc cac qui khat khe, vot qua cac hang rao ky thuat
vé vé sinh an toan thyc phdm tir cac nwéc nhap khau Ién, thi co héi thi trwéng ciing s& mé ra cho cac doanh
nghiép.

Ty gia — L&i suat

V6i déc trung cta nganh thiy san hon 90% doanh thu la tv xut kh3u, thu ngoai té, nén van dé ty gia luon la
diéu ma nganh va cac doanh nghiép quan tam. B4t ky sy bién déng nao cua ty gia déu anh hwéng dén doanh thu
va lgi nhuan cta doanh nghiép. Trong cac ndm qua, véi tinh hinh lam phat ting cao, ty gia luén cé bién déng
theo xu hwéng tdng nén cac doanh nghiép thwong thu dwoc khodn doanh thu tai chinh kha Ién tr 1di chénh léch
ty gid. Tuy nhién, t» ddu ndm 2012 dén nay, ty gia nhin chung it bién déng, nén tac déng tich cuc tir ty gia dén
nganh khéng con nhiéu, doanh thu tai chinh ctia hau hét cac doanh nghiép trong nganh déu gidm manh. Nhin
chung, theo xu hwéng dai han, ty gia (VND/USD, VND/EUR, VND/JPY...) thwérng c6 bién dong theo hwéng ting
dan, nén céc bién dong vé ty gia sé hau nhu tac dong tich cwc dén cac doanh nghiép trong nganh.

Déc trng clia hau hét cac doanh nghiép thiy san xuét phét tlr cac doanh nghiép tw nhan véi qui md vén nhé va
dwoec tich Ity thém qua thoi gian; nhwng cac hop déng xuét khdu thuong kha I16n, ddi héi lwong vén lwu dong
cao dé thu mua nguyén liéu hodc tw tha nudi viing nguyén liéu d& phuc vu ché bién xuat khiu. B&c tinh nay budc
hau hét cac doanh nghiép trong nganh s dung vén vay ngén han Ién dé ludn dap (rng dd nguén vén lwu déng
cho hoat ddng. Do d6, tac dong cua lai suat dén cac doanh nghiép trong nganh rat manh. Moi sy bién déng cda
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|3i suét cho vay déu cé thé lam tang/gidm manh chi phi |4 vay cGa doanh nghiép, lam thay déi Ion két qua loi
nhuan. Trong giai doan t&» dau ndm 2011 dén gitra n&m 2012, mét bang lai suét bi day 1&n rét cao, khién chi phi
|3i vay tré thanh “ganh n&ng” 1&n cho hau hét cac doanh nghiép cia nganh, nhiéu doanh nghiép tham chi bi thua
16 nang khi chi phi tai chinh ting cao d6t ngét. Ngoai ra, chi phi lai vay tang cao ciing khién nhiéu hd nudi thua 16,
khoéng dam dau tw tha nudi mai, gay lo ngai vé sw thiéu hut nguyén liéu cho nganh.

Yéu té khac

Ngoai cac yéu tb vé kinh té, phap luat, nganh thiy san ciing chiju nhiéu tac dong tir cac yéu td tw nhién bén ngoai
nhw thién tai, Id lut, dich bénh... Cac yéu td b4t kha khang nay khi xay ra thwong gay thiét hai Ién cho cac hoat
déng nubi trdng, khai thac thay san, c6 thé gay thiéu hut ngudn nguyén liéu cho mét ving trong mot giai doan
nhét dinh. Dich bénh lan réng trén tdm thdi gian qua la minh chirng cho tac dodng tiéu cwe cta cac yéu té tw nhién
dén nganh, n6 da khién cho nhiéu doanh nghiép va hé nuéi thiét hai néng, gay thiéu hut trdm trong tém nguyén
liéu cho cac doanh nghiép ché bién tdm xuat khau.
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd clia cac théng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan cda chuyén vién
phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi
phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao, FPTS nam gitr 10 c6 phiéu ABT, 1 ¢6 phiéu AGF, 6 c6 phiéu HVG, 8 c6 phiéu VHC va 16 cb
phiéu CMX. Chuyén vién phéan tich nam gi» 250 c6 phiéu AGF, 640 cb phieu ANV, 300 cb phiéu MPC va 90 c6 phiéu VHC.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc céc théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc
xem tai https:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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