@ Téng CTCP Dung dich khoan va Héa pham dau khi
Nganh: Héa chat — bao cao cap nhat
Phu Hunge

SECURITIES Doanh thu gidm trong ngan han

- e Téng két Q1 va muc tiéu 2013: B4t chdp mirc gidm cua chi phi tai
OverW9|9ht chinh va chi phi quan Iy hanh chinh trong Q1/2013 so v&i cung ky, loi
nhuan rong hop nhat Q1/2013 ctia PVC giam 6% so voi cung ky. Nguyén

., A nhan chinh Ia (i) linh vie kinh doanh héa chét — 1a nganh dong gép nhiéu
Gia muc tieu VND 19,500 nhét vao tdng doanh thu va loi nhuan trong cac hoat déng ctia PVC — c6
Gia hién tai VND 16,300 doanh thu thdp hon va (i) Gia vén hang ban tang dang ké véi ti 1& gia
T vbn/doanh thu 1a 85%, tdng 4 diém phan tr&m so véi cing ky. Do dé téng

bién lgi nhuan rong gidm tlr 4% xubng 2%, dan dén két qua la loi nhuan

Pham Nhat Bich rong hop nhéat khéng dat mirc ky vong cla ching tdi. Theo nhw BDH cho
biét tai BPHCD, M-I Vietnam Co., la céng ty con dong gép phan doanh thu

(+84-8) 5413-5479 I&n nhét so v&i cac cong ty con khac cta PVC, da thang hop déng véi tri
bichpham@phs.vn gia 300 triéu USD mang lai mic lgi nhuan 15 triéu USD trong nam ngoai.
Tuy nhién, ndm FY2013 khéng c6 hop déng Ién twong ty nhw nam truéc,
do dé PVC dat ké& hoach lgi nhuan khiém tén cho M-I [a 11.8 triéu USD
gidm 21% so v&i cung ky. Theo do, PHS dw bao rang tinh hinh kinh
doanh cGia PVC ndm FY2013 sé khéng khac nhidu so véi nam truéc véi

28.06.2013

Mf‘ CPX . e doanh thu va lgi nhuén 1an lwot dat 3,427 va 143 ti dong. Tuy nhién, khi
Von dieu Ié (ti dong) 500 mo Barite & Lao — gidi quyét van dé ctia PVC vé thiéu hut ngudn nguyén
CP dang lwu hanh (triéu) 50 liéu dau vao — di vao khai thac, ching t6i ky vong bién lgi nhuan cta PVC
Vén héa (i ddng) 574 sé tang 1én 5% tlr 2% trong Q4/2013.

Bién d6 52 tuan (dong) 10,300-19400 o Chién lwore dé duy tri vi tri sé mét trong nganh dich vu
KLGD trung binh 3 thang 804,200 khoan: Céac hoat déng dich vy khoan chi chiém mét phan nhé la 4%
Beta 1.16 téng doanh thu tir 2005-2009, nhwng tir 2010, PVC bét dau tap trung vao
S& htvu nwdC ngoai 19.5% cai thién linh vic nay. Theo d6, PVC da thanh 1ap mét cong ty con méi

vao thang 7/2010 v&i tén 1a DMC-WS dé phat triém nganh dich vu khoan.
Sau do, linh vire kinh doanh nay da cé mirc dong gop dang ké’véo ket
qua cla PVC vé&i 30-35% tong doanh thu. Nam FY2013, PVC day manh

_ hoat dong nay dé duy tri vi tri hang dau ctia minh trén thj treong noi dia.
Trong dd, cong ty van gir 100% thj phan nganh dich vy khoan léng trong

Ngay niém yét dau tién 15/11/2007

e hai nam lién tiép 2011/2012; 30% thi phan dich vu tay rira; va 50% thi
DPM 10% phan dich vu x& ly méi trwdng. Hon niva, bién lgi nhuan gép cta mang
Halley Sicav-Halley Asian 6% kinh doanh nay 1a kha cao & mirc 27%, dan dén mirc loi nhuan rong cla
Property tbng cong ty cling duo’c cai thién. P4i véi linh vuc thuvong mai, PVC dat

ké hoach ra mat san pham moi — sulphur — véi tw cach 1a nha cung cép

déc quyén cho nha may loc dau Dung Quét va Nghi Son, va tién toi tro

thanh nha cung cap sulphur s 1 Viét Nam. Béi véi linh vuc sédn xudt,

cong ty dang day manh tién do khai thac 2 mé & Lao va Pha Tho.

48% , U .2 . . :

e Chuing tbi gitr quan diém tich cwc Chung t6i nang m&c gia muc
tiéu cda PVC lén 19,500, tang 10% va 19% so v&i mic gia muc tiéu
trwdc day va mirc gia hién tai. Ching t6i dw bdo EPS CAGS clia 5 nam
t¢i sé dat 15% do murc tang trwdng EPS c6 thé sé cao hon do lgi nhuan
dén t Iinh vwe dich vu dung dich khoan. Hon nira, ching t6i ky vong
bién lgi nhuan sé hoi phuc khi cac mé méi dwoc khai thac.
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Tuyét déi +4 +3.7 +2.2 Doanh thu thuan 3,755 782 760 3,200 3,427
p Phan tram (%) a1 8 s :/o b/%n gz,::p ‘ 18% 17% 14% 14%
% bién van hanh 10.2% 7% 5.6% 5.4%
>. EBT 376 435 42 101
0 Net profit 139 17.1 16 147 143
'g. % YoY 13% -48% 6% 3%
= EPS (TTM) 2,790 - - 2,868
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B4o c4o nay chi mang tinh tham khéo, nha dau tu phai ty chiu trach nhiém véi nhitng quyét dinh dau tu ciia minh
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Chirng khoan Phu Hwng

So’ lwrot cong ty

Téng Cong ty C6 phan Dung djch khoan va Hoa chét dau khi (DMC) la thanh vién cia
Tép doan Dau khi Viét Nam. DMC cung cap hoéa chat va djch vu ky thuat dé khoan
dau, voi 7 cdng ty con va cbng ty lién két.

Sau 2 nam (2008 va 2009) véan hanh thiéu hiéu qué, ndm FY2010, cong ty thuc hién
tai co cau, giam chi phi. Két qua la DMC dat loi nhuan hon gap doi trong ndm
FY2011. Céng ty ciing ndng vén diéu |é 1én 500 t7 déng vao Q4/2012. DMC

Lich stecONng ty

e Thanh lap ndm 1993, la céng ty quéc doanh thuéc Petro Vietnam.
e N&m 2005, chuyén thé thanh cong ty cé phén.

e Ngay 15/11/2007, niém yét duwéi ma PVC trén sé giao dich ching khoan Ha Noi.
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B4o cao nay chi mang tinh tham khao, nha du tu phai tw chiu trach nhiém véi nhiing quyét dinh dau tu caa minh



Phu I lung Chirng khoan Phu Hwng

Chi sé tai chinh (ti dong)

Doanh thu rong 552 1,741 2,518 3,709 | Tilé tang trwéng

Gia vbn hang ban 491 1,536 2,144 3,041 | Tilé tang doanh thu 39% 208% 44% 46%
Loi nhuan gop 61 205 374 668 | Tilé tang loi nhuan gop -36% 235% 83% 79%
Chi phi van hanh 72 181 273 291 | Tilé tang lgi nhuan rong -28% 143% 2% 13%
Doanh thu tai chinh 5 16 60 19 | Tilé tang tdng tai san 19% 141% 43% 19%
Chi phi tai chinh 26 19 37 39 | Tiléténg vbn 13% 115% 9% 34%
Chi phi lgi nhuan 4 11 19 29 | Tilé lgi nhuan

Loi nhuan van hanh (0.5) (2.5) 23.5 19.7 | Bién lgi nhuan gop 11% 12% 15% 18%
Loi nhuén tredc thué 84 106 43 - | Bién LN trudc thué 9% 7% 8% 10%
Thué thu nhap doanh nghiép 51 124 190 377 | Loi nhuan rong bién 9% 7% 5% 4%
Loi nhuan rong ROA 11% 11% 8% 7%
Téng tai san 474 1,142 1,633 1,944 = Phéan tich DuPont

Tai san ngan han 273 889 1,399 1,663 | Loinhuan rong bién (1) 9% 7% 5% 4%
Tién va twong duwong 34 288 174 350 | Thu hdi tai san (2) 1.23 1.57 1.58 1.93
Khoan phai thu 135 339 353 707 | Cép sb vén (3) 1.78 2.00 2.62 2.32
Toén kho 101 241 828 561 | ROE = (1)x(2)x(3) 19.9% | 22.0% @ 20.4% | 16.9%
Tai san dai han 201 253 234 281  Tilé diéu hanh

Tai san cb dinh 20 50 83 184 | Sbé ngay thu 84.76 68.92 49.92 68.72
DAu tw dai han 174 177 2 4 | Sb ngay tén kho 74.81 57.23 | 141.04 67.37
Vén 474 1,142 1,633 1,944 | Sé ngay tra 20.03 20.03 20.03 47.11
No 208 572 874 930  Vong luén chuyén TS dai 2860 | 3563 | 3096 2044

han

Vong luan chuyén TS c6

No ngén han 92 138 239 227 0.03 0.03 0.03 0.05

dinh
No dai han - 14 41 85 Tilé thanh toan
Vén CSH 266 570 624 838 | Tilé hién tai 1.32 1.60 1.69 1.97
Vén diéu 1& 160 350 350 500 | Tilé nhanh 0.83 1.16 0.69 131
Loi nhuan gilr lai Ti 1é tién 0.16 0.52 0.21 0.41
o céu vén
Dong tién van hanh thuan (22) 32 (238) 120 | Téng no/tdng védn 0.78 1.00 1.40 1.11
Lei nhuan trwéc thué 50 122 124 139 | Téng no/tdng tai san 0.44 0.50 0.54 0.48
Dong tién dau tw thuan 46 (63) 37 (77) | Chi s theo cp 1.78 2.00 2.62 2.32
Dong tién tai chinh thuan 4 286 87 133  Ti lé thanh toan
Dong tién thuan 20 255 (114) 176 | PE 5.23 4.70 4.63 5.88
Tién dau ky 14 34 288 174 | PBV 0.99 1.01 0.92 0.98
PS 0.45 0.32 0.22 0.22
EPS (VND/cp) 3,139 3,487 3,542 2,790
Tién mat/cp 3,139 3,668 3,939 3,238
Gi4 tri s6 sach 16,624 = 16,296 | 17,824 | 16,752

Nguén: PVC
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Chirng khoan Phu Hwng

| Pam bao phan tich

M&i nhan vién phuy trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién cru chiu trach nhiém cho sw chudn bi va néi dung clia tat ca cac phan co trong ban bao cao
nghién cru nay dam bao rang tat ca cac y kién cla nhitng ngudi phéan tich, chién lwoc hay nghién ctru déu phan anh trung thyc va chinh xac y kién ca
nhan cda ho vé nhirtng van dé trong ban bao cdo. M&i nhan vién phan tich, chién lugc hay nghién ctru dam bao rang ho khéng dwoc hwongr bt cw
khoan chi tra nao trong qué khtr, hién tai cing nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao cao nay.

Binh nghia xép loai

Tang ty trong = gid muc tiéu cao hon gia hién tai trén 10%.

Trung lap = gid muc tiéu giao dong trong khodng +10% hoac -10% so v&i gia hién tai.
Giam ty trong = gi4 muc tiéu thap hon gia hién tai trén 10%.

Két qua dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb tirc).

Mién trir trach nhiém

Théng tin nay dwoc tdng hop tir cac ngudn ma ching tdi cho ring dang tin cay, nhwng ching téi khéng chiu trach nhiém vé sw hoan chinh hay tinh chinh
xac clia né. Day khéng phai la ban chao hang hay sy nai khan mua cla bat ¢ ¢b phiéu nao. Chirng khoan Phu Hung va céc chi nhanh va vén phong va
nhan vién ctia minh c6 thé c6 hodc khong c6 vi tri lién quan dén cac cb phiéu dwoc nhéc t6i & day. Chirng khoan Phu Hwng (hodc chi nhanh) d6i khi co
thé cé dau tw hodc céc dich vu khac hay thu hit dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khéc cho bét ky cong ty nao dwoc nhac dén trong béao céo nay.
Tét ca cac y kién va dw doan c6 trong bao cdo nay duoc tao thanh tir cac danh gia ca ching t6i vao ngay nay va co thé thay dbi khdng can bao truéc.
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