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Dién bién gia c6 phiéu REE
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Doanh thu thuan Quy 1/2013 cua REE dat 512,76 ty dong, tang 0,6%
so véi cung ky nam trudc. Trong do, doanh thu M&E dat 305 ty dong,
ting 9,6%); doanh thu ban san pham Reetech dat 91 ty déng, gidm
31,4%; doanh thu cho thué BDS dat 117 ty dong, tang 18,5% so cung ky
vGi nam trudc. Nhu vay, ngoai trir linh vuc kinh doanh Reetech, 2 linh vuc
kinh doanh con lai cia REE kha 6n dinh.

¥ re A [V]  REE Adjusted: n/a
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Két qua kinh doanh Quy 1/2013
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Gia cao nhét 52 tuan (d/cp)’ 26.000 Doanh thu thuéan 509,493 512,761 0.6%
Gia thap nhép 52 tuan (d/cp)’ 14.000 Trong do:
S6 lwgng CP niém yét (CP) 244.643.385 M&E 278,210 304,827 9.6%
S6 lvong CP Iuu hanh (CP) 253.608.126  Reetech 132,686 91,082 -31.4%
KLGD binh quan 10 phién (CP) 1.899.063 BDS 98,598 116,851 18.5%
% s hiru nu6c ngoai 49%  Gia von 385,842 371,492 -3.7%
zz: ﬁf:t':'i i:i::;iiy g Z;‘;‘j LN gp 123,651 141,269 14.2%
' ’ DT tai chinh 322,571 47,198 -85.4%
Chi tiéu (ty ddng) 2010 2011 2012 LN trﬂUc’ic thué 335,265 143,320 -57.3%
T — L3i/lo tir Cty lién két - -
Von diéu lé 1.863 2.446 2.446 A,
Téng doanh thu 1.800 1810 2 306 LN sau thué 255,634 110,183 -56.9%
Ty 18 13i gop (%) 45,2% 72%  47,8%
ROA (%) 8,68 10,01 11.07 Mac du doanh thu téang nhe so véi cing ky nhung Igi nhuan Quy 1/2013
ROE (%) 13,51 15,18 16,25 A P . ~ , ~ , .
lai giam manh. Cu thé, Igi nhuan trugc thué Quy 1/2013 cua REE dat
Danh séch cb déng Ty 18 (%) 143,32 ty d‘f“)_ng, ,giém 5’7,3% SO \{(’ﬁ cmA‘Jng ky 2912. Nguyélj nbén Ié_ ,do
- doanh thu tai chinh Quy 1/2013 cua Cong ty chi dat 47,2 ty dong, giam
Platinum Victory Pte.Ptd 11,26 85,4% so vGi cung ky 2012.
Quy BTPT B6 thi TP.HCM 7,88
Cty TNHH Prudential VN 4,91
Nguyén Thj Mai Thanh 4,06
Khéac
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M3 cé phiéu: REE

HACH TOAN LOT NHUAN CONG TY LIEN KET
Danh muc dau tu’ vao cac cong ty lién két cua REE:

Tinh dén thdi diém 31/03/2013, Cong ty da dau tu vao 13 cdng ty lién két
véi tdng gia tri dau tu 1én tdi 2.077 ty dong, téng 66,4% so véi dau ndm
va chiém 31% t6ng tai san.

Ty trong danh muc dau tu cua REE

(phan loai theo linh vuc kinh doanh)

Nude sach
21%

Thuy dién
31%

Than
4%

Co dién
1%

Danh muc dau tu cla REE c6 t6i 7/13 cong ty lién két dang hoat dong
trong linh vuc phat dién véi téng gid tri dau tu khoang 1.369 ty dong,
chiém 65%. Trong do, dang Iuu y nhét la khoan dau tu vao PPC véi téng
giad tri dau tu lén téi 712,6 ty dong, tuong ducng 21,7% von gop vao
PPC. Tham khao gid dong clra ngay 24/05/2013 la 26.000 dong/cp thi
khoan chénh léch gilta mua vao va ban ra da Ién t6i hon 1.128 ty dong.
DPay thuc su la khoan dau tu mang lai hiéu qua sinh I5i I16n (xét dén thai
diém hién tai) cho REE. Tuy nhién, véi chl truong dau tu lau dai vao
nganh dién thi it cd6 kha nang REE sé€ hién thuc hod khoan dau tu nay
trong tuong lai gan (1 — 1,5 nam tgi). Do dd, ky vong dong tién dot bién
tlr viéc chuyén nhugng PPC trong thdi gian tdi la kho xay ra.

Ngoai linh vuc phat dién thi kinh doanh nudc sach cling la linh vuc mang
lai hiéu qua dau tu tot cho REE. Hién tai, REE da dau tu vao 2 cbng ty
kinh doanh nudc sach la BOO Thu Bdc va CTCP nudc sach Sai Gon vdi
téng gia tri dau tu dat 436 ty dong. M3c du hoat dong kinh doanh ndm
2012 gdp nhiéu kho khdn nhung cac céng ty nudc sach van hoat déng 6n
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dinh va co 1ai. Ty sudt dau tu (ROI) cla REE vao cac cong ty nudc sach
Ién t&i 15,2%, cao han nhiéu so vdi 13i suat tién gui ngan hang.

BDS la linh vuc dau tu chiém ty trong I6n th{r 3 cta REE. Hién tai, REE da
dau tu vao 2 cong ty BDS la: Céng ty dau tu ha tang BDS VN va CTCP Dia
8¢ Sai Gon vdi tdng gia tri dau tu dat khoang 185,6 ty dong, chiém 9%.
Trong béi canh thj trudng BDS 2013 van chua hét khd khan, du bdo hiéu
qua dau tu vao linh vuc BDS sé& khong cao, tham chi s& ghi nhan 15. Tuy
nhién, viéc duy tri cac khoan dau tu vao cac cong ty BDS sé gilp REE tiép
can dugc cac quy dat t6t dé phat trién cac du an BDS cho thué. Theo
chién lugc phét trién ctia Cdng ty thi binh quén hang ndm REE sé cung
cap thém 10.000 — 15.0000m2 van phong cho thué.

Panh gia tac dong cua viéc hach toan Igi nhuan tir cong ty lién
két theo quy:

Theo dai dién cla REE thi bat dau tu Quy 2/2013, Cong ty sé bat dau
hach toan Igi nhudn tUr cic cong ty lién két theo tirng quy thay vi dé dén
cudi ky mdi thuc hién bao cdo. Nhu vay, du bdo trong Quy 2/2013, Igi
nhuan cla REE sé€ tang manh trong dé khoan Igi nhuan cla PPC chiém ty
|é déng. Cu thé, chi tinh riéng trong Quy 1/2013 Igi nhuén trudc thué clia
PPC da lén tdi 1.012 ty dong. Néu trich Igi nhuan tir PPC theo ty 1€ 21,7%
von gép thi udc tinh con s6 nay con I8n gap 2 lan so véi Igi nhuan trudc
thué Quy 1/2013 clia REE. Ngoai ra, hién tai cac cong ty lién két clia REE
déu hoat dong kha tot. Trong s6 cac cong ty lién két niém yét trén san thi
chi cé TDN bi 16 5 ty dong trong Quy 1/2013, cic cdng ty con lai déu cd
|ai.

Cap nhat Quy 1/2013 cac cong ty lién két niém yét ciia REE

TT  Cty lién két Giatri Tylésd LNTT LNTT

dau tu hiu Q1.12 Q1.13

1 PPC NNIEt 210643 21.7% 170 1,012
dién

2 T™P Thuy 331157 35.48% 4 12
dién

3 TBC g.‘}‘y 230,763 23.97% 21 20
ién

4 NBP Thuy 67,747  29.4% 5 15
dién

5 TDN Than 43341 22.3% 28 (5)

6 NBC Than 42,419 20.7% 20 10

Tuy nhién, can luu y mét s6 van dé nhu sau. Thr nhat, viéc hach toan Igi
nhudn tir cac cong ty lién két chi phan anh hiéu qua cac khoan dau tu cla
REE vao cac cong ty dé chdr khong truc ti€p mang vé dong tién cho Cong
ty. Dong tién tir cac cong ty lién két cia REE chi c¢é dudc khi cac cong ty
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lién két chi tra c8 tic hodc REE thanh hoan cac khoan dau tu. Ngoai ra,
Igi nhudn cla cac cdng ty nganh dién dugc xem la kha 6n dinh. Nhitng
khoan Igi nhuan tir danh gia lai chénh léch ty gia khong dugc xem la
thudc do phan anh hiéu qua hoat dong cta cac cong ty. Do do, nha dau
tu khong nén qua ky vong vao hiéu qua kinh doanh cua cac cong ty lién
két dé san sang dau tu vao c6 phiéu REE & mUrc qua cao.

Th{ hai, trong khoan 1.012 ty dong Igi nhuan trudc thué Quy 1/2013 cd
su déng gop rat I16n cla hoat dong tai chinh (650 ty dong). bay la khoan
chénh léch ty gid sau khi danh gid lai cac khoan ng vay cé nguén géc
ngoai t€. Theo thong tu 179/2012/TT-BTC thi khoan Igi nhuan 650 ty
ddng chénh léch ty gid sé khdng ding dé chia cd tirc. Nhu' vay, kha nang
6 tirc nhan dugc bang tién mat sé& kho tdng thém so véi k€ hoach la 8%.

KE HOACH KINH DOANH 2013

Ké hoach kinh doanh cuia REE trong nam 2013

Chi tiéu (ty dong)

Doanh thu 2.391 2.400
Trong do;

M&E 1.245 1.200
Reetech 713 750
Cho thué BbS 433 450
LNST 657 650
Trong do;

M&E 107 105
Reetech 31 45
Cho thué BbS 190 200
Péu tu'tai chinh 338 300

Theo ké hoach thong qua tai BPHCD 2013, Igi nhuan sau thué 2013 cla
REE udc dat 650 ty dong, giam 1,07% so vGi nam 2012 do khong ghi
nhan doanh thu tai chinh dét bién tir viéc ban ¢6 phiéu STB nhu' ndm
2012. Tuy nhién, vdi tinh hinh kinh doanh kha quan cla cac cong ty lién
két trong nam 2013, dac biét la cac cong ty thuy dién va nhiét dién thi du
bao Igi nhuan tir hoat dong dau tu sé vugt ké hoach.

V@i gia dinh ty sudt Igi nhudn trén von dau tu (ROI) nam 2013 cla Cong
ty s€ dat 15%, cao hon so vGi ROI ctia ndm 2012 (khoadng 12%) thi Igi
nhuan sau thué tir hoat dong dau tu uSc dat khoang 440 ty dong, vugt
47% k€& hoach nam. Lgi nhuan sau thué toan Cong ty nam 2013 udc dat
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790 ty dong, vugt 22% k€& hoach nam. Néu trong ndm 2013, Tap doan
Jardine Matheson (JM) khéng thuc hién chuyén d6i 557,85 triéu TPCD thi
EPS cudi ndm cua REE dat khoang 3.300 dong/CP, tdng 19% so v&i ndm
2012. N&u IM thuc hién chuyén ddi s6 trai phiéu trén thi du bdo EPS cudi
nam cua REE dat khoang 3.070 dong/CP. Véi P/E & khoang 8 lan dugc
xem la mic tham khao hgp ly cho Vnindex ndm 2013 thi gid c6 phiéu REE
sé phu hgp hon & vung gia 24.500 — 25.800 dong/cp. Mdc gid hién tai
(26.000 d/cp) dugc xem la mic gia thé hién su ky vong khd 16n cua thi
trudng vé REE trong ndm 2013.

Co tirc 2013:

Theo k& hoach trinh DHCD, ¢6 tc 2013 clia Cong ty du kién chiém 50%
Igi nhuan sau thué nhung khong dugc thap han 12% von diéu I1€. Hién
tai, s6 lugng cd phiéu dang luu hanh cla Cdng ty 1a 244.640.638 cd
phi€u. Néu trong ndam 2013 Cong ty tang von diéu Ié Ién 2.700 ty dong
thdng qua viéc chuyén d6i 557.846 TPCD cho Tap doan Jardine Matheson
thi du kién c6 tic 2013 s& & trong khoang 12 — 15% vén diéu lé. Tuy
nhién, do Igi nhuén tir cong ty lién két c6 tang nhung dong tién chua chac
da thu vé dugdc nén khad ndng c6 tirc 2013 clia Cong ty s& 1a 12%. Vi
mic gid giao dich hién tai (26.000 ddng/cp) thi ty sudt dau tu vao cd
phi€u REE trong nam 2013 chi dat khoang 4,6%.

Noi tom lai, mdc du két qua kinh doanh 2013 cta REE c6 vé kha quan
hon ndm 2012 nhd trién vong kinh doanh clia cac cdng ty lién két, tuy
nhién, dong tién trong ndm 2013 chua han da t6t hon do Cong ty khdng
hién thuc hod khodn dau tu nao dé thu tién vé. Do dd, cd tic du kién
trong nam 2013 sé chi khoang 12%. Vé&i su ky vong vé hiéu qua cac
khodn dau tu cia REE, du bdo gid cd phiéu nay s& giao dong trong
khoang 24.000 — 25.500 dong, tang 14 — 16% so vdi muc gia ky vong hoi
dau ndm. Néu giad c6 phiéu vuot qua 26.000 déng/cp thi dugc xem la cao
s0 Vdi gia ky vong va c6 thé &n chdfa rui ro.

Khuyén nghi: Theo ddi
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay,
¢6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac théng tin nay.

Nha d4u tw st dung bao céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong b&o cdo nay mang tinh chat chd quan cla chuyén vién phan

tich FPTS. Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phy
thudc vao bat ki rang budc ndo vé mat phap ly doi v&i cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién béo céo phan tich, Chuyén vién phan tich khéng ndm gilr bat ky cb phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c¢6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem

tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung céap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT

Tru s& chinh

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh,

Quan Béng Da, Ha Noi, Viét Nam
DT: (84.4) 3773 7070/2717171
Fax: (84.4) 3 773 9058

Coéng ty Cé phan Chirng khoan
FPT

Chi nhanh Tp.H& Chi Minh
29-31 Nguyén Céng Tr&, Quan 1,
Tp.H6 Chi Minh, Viét Nam

DT: (84.8) 6 290 8686

Fax: (84.8) 6 291 0607

Coéng ty C6 phan Chirng khoan
FPT

Chi nhanh Tp.Pa Nang

124 Nguyén Thi Minh Khai, Quan
Hai Chau, Tp.Da N&ng, Viét Nam
DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.511) 3553 888
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