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CONG TY CO PHAN KHOANG SAN BINH PINH (HOSE: BMC)
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Ngay thanh lap: 1985
Website: http://www.bimico.vn

Ngay niém yét: 28/12/2006
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Téng quan vé doanh nghiép

CTCP Khoang san Binh Dinh dwoc thanh [ap tr nam
1985, la mét trong nhirng doanh nghiép tién phong trong
linh wrc ché bién sau Titan tai Viét Nam. Cong ty dwoc
chuyén ddi mé hinh hoat déng thanh coéng ty cd phan tw
thang 1/2001. Sé vbn diéu 1& hién hanh ctia doanh nghiép
la gan 124 ty dong.

Hoat déng kinh doanh chinh

(1) Khai thac, ché bién va mua ban khoang san tir quang
sa khoang Titan; (2) Kiém tra, phan tich ky thuat cac loai
quang khoang san; (3) Mua ban cac loai vat tw, may moc,
thiét bi phuc vu khai thac ché bién khoang san.

Co s& san xuat chinh

Xi nghiép Sa Khoang Nam Dé Gi (Cat Thanh, Phu Cat,
Binh Binh): San phdm cua Xi nghiép la céc loai tinh quang
dwoc ché bién tr quang sa khoang Titan nguyén khai
(lmenite, Zircon, Rutile, Monazite va Magnetic). Mét phan
llmenite san xuét ra dwoc cung ng cho nha may Xi Titan
Binh Binh, phan con lai & xuét khau.

Nha may Xi titan Binh Binh: (Cat Nhon, Phu Cat, Binh
Binh). Nha may s dung nguyén liéu chd yéu la tinh
quang limenite dé tiép tuc thwc hién céng doan ché bién
sau. San pham cla nha may la X Titan va gang hop kim.

Cac dau moéc phat trién va dw an lén

Sw kién, dic diém

1985-
2009

San xuétcha yéu quang Imenite

2009  Chinh thirc khai thac nha may ché bién xi Titan (nha may
ché bién sau titan dau tién tai Viét Nam), céng suat 9.500
tAn/n&m bao gdm 6.000 tan xi Titan va 3.500 t4n gang/nam.
Tdng chi phi d4u tw 44 ty ddng; Pugc cap phép thém 150ha
viing md k& can md hién tai.

2010 Poéng clra cac nha may Titan do xuét khdu Titan gédp kho

khan vé thué

2011  Gia Titan thé gioi ting manh, gidam thué xuét khau Titan tir
15% toi 10%, dwoc phép khai thac Titan-zircon tai khu md
Nam Dé& Gi, v&i dién tich 150ha, thdi han khai thac 10 nam
k& tir ngay ky gidy phép.

Trién khai giai doan 2 Nha may san xuét xi titan, cong suét
35.000 tan, trong d6 21.000 tdn xi/ndm va 14.000 tan
gang/nam; tdng chi phi dau tw 60 ty déng.

2012  Nha nwéc cdm xuét khau lmenite; BMC chinh thirc dwa 10
luyén xi titan thr 3 vao hoat dong, tiép tuc l&p d&t 16 luyén

thtr 4 ctia giai doan 2 véi nang suét 16 3 dat 300 tAn/thang.

Fpt Securities

Sé liéu thj trwéng tai ngay 10/05/2013

GT vén héa TT (ty VND) 657 Gia hién tai (VND) 54.500
KLGD binh quan 30 ngay 150.742 Gia cao nhét 52 tudn 65.000
SLCPdang LH (trieu CP) 12,39 Giathdp nhat52tuan  39.200
Vén didu 1é (ty VND) 1,24 PIE 4 quygan nhét (x) 7,68
EPS didu chinh (VND) 7.816 P/B 4 quygan nhét (x) 25
Lai cb tivc (%) 55 % s& hiru nwéc ngoai 11,5%

Do thi gia cb phiéu

W MACD (26, 12); -962
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Co cau c6 dong BMC dén ngay 10/05/13

® SHNhanuéc
® SH nwé&c ngoai

SHkhac

63.50%
11.50%

Nguén: VBCS

25% cb phan BMC thudc s& hivu Nha nwéc, dai dién béi Quy dau
tw phat tridn Binh Dinh, v&i chién lwgc phat trién bén virng, tac

déng phan nao t&i chinh sach phat trién doanh nghiép.

BMC ¢4 ri ro chinh sach cao. Chinh sach thué va quy dinh xuét
nhap khau khoang san limenite tac dong khong nhd t&i BLN va san
lwong tiéu thu cling nhw quy mo san xuét cia BMC. Ngoai ra,
Trung Quéc chiém 94% thi phan xuat khdu Titan cia Viét Nam, nén
cac chinh sach nhap khau nuéc nay tac dong khdng nhé téi dau ra

clia doanh nghiép.

So v&i cac doanh nghiép khoang san kim loai dang niém yét, BMC
la doanh nghiép c6 quy md trung binh nhwng cé kha nang sinh 106
cao va duoc dinh gia th&p. Chung téi khuyén nghi Mua/Nam gidr déi

vé&i ¢d phiéu BMC

Dé biétthém thong tin chi tiét vé méa co phiéu nay, vui long truy cap trang

web Ezsearch cta ching t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn
Phong Phéan tich dau tw, Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Cao Thi Tinh — Tinhct@fpts.com.vn
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NGANH KHAI THAC VA CHE BIEN TITAN VIET NAM

Viét Nam namtrong danh sach nuwéc c6 triv lwong Titan hang dau thé gioi

Titan la kim loai nhe, cng, khéng bi an mon, dwoc st dung trong cac nganh cong
nghiép quan trong nhu: hang khéng, vi try, tau ngdm, héa chét va cac nganh kinh
té khac. Theo co quan dia chat Hoa Ky (USGS), tri¥ lwgng khoang san titan thé gioi
trén 2 ti tAn, trong d6 cac nuwéc co trir lwong Ién gdm Trung Quéc, Nam Phi, An Do,
Australia, Brazil... Theo dw bao mé&i nhét, Viét Nam c6 trir lwong khoang 658 triéu
tdn va tri» lwong cé thé quy hoach khoang 440 triéu tan, ding thir 6 trén thé gidi.
(trtr lwong dw bao khu wrc Binh Thuan khodng 599 triéu tan, chiém 92%)

Titan Viét Nam gdm c6 2 thé: quang titan gbc va titan sa khoang. Titan géc phan bd
cht yéu & Thai Nguyén, Wi trir lwong khoang 4,8 triéu tan; titan sa khoang dwoc
phan b doc theo bd bién va tap trung & céc tinh ven bién nhw Ha Tinh, Quang Tri,
Hué, Binh Binh, Ninh Thuén, Viing Tau. Ca hai loai titan nay d&u dwoc khai thac 16
thién.

Nha nwéc dinh hwéng ddy manh cong nghiép ché bién sau

Hién tai, cd nwéc co 32 dw an khai thac titan con hiéu lyc, wi tdng cong suét 1én
t&i 1,26 triéu tAn/ndm. Dén nam 2020, sb lwong dy an cip phép mai lén téi 43 dw
an, Wi tdng dién tich 27.443ha. Cac doanh nghiép da chui trong dau tw cong nghé

Biéu thué xuat khau titan

limenite Xi titan

Trwoc 20% 18% khai thac va ché bién quang titan nhwng chi dirng lai & mic tao ra san pham
25/5/10 quéng tinh.
T 15% 15% S ) )
20/5/10 Vé ché bién sau, hién tai cé 2 nha may san xuat llmenite hoan nguyén coéng suat
Ty 15% 10% 20.000 tAn/n&m va 5 nha may luyén xi. Ngoai ra, trong th&i gian qua do nhu cau
1141 quang titan thé gi¢i tédng cao, nén sb lwgng doanh nghiép tham gia khai thac, tuyén
I;;./13 U0 o thd quang titan tdng manh méc du khéng cé da tiém lwc chuyén mén, dan t&i tinh
trang khai thac bira bai. Vi vay, chinh phi va bd nganh da chd trwong ddy manh

quan ly chat lwgng khoang san, ddng thi han ché va tién toi dirng xuét khau tinh
quéng limenite va tap trung dau tw vao cac du an ché bién sau.

M6t s6 cac doanh nghiép da bét kip Wi chinh sach méi cia Chinh pha, dau tw
coéng nghé ché bién sau nhw: CTCP Khoang san Binh Binh, CTCP khoang san Sai
Gon- Quy Nhon va nhiéu doanh nghiép & cac dia phuwong khac. Mic gia xi Titan
cao gap 5 lan so wi gia limenite thd vi vay bién loi nhuan cla cac doanh nghiép
ché bién sau thuwong cao hon nhiéu so véi cac doanh nghiép c6 cong nghé ché
bién thap hon.

STT | Diaban Cac dw an chinh

1 Mién Bac CTCP Ban tich, Cong ty TNHH Xaydwng va phat trién néng thén mién nti Thai Nguyén
dAu tw nha may luyén X titan

CTCP Khoang san An Khanh dang chuan bj dw an ché bién sau

2 Mién Trung - Téng CTCP Khoang san va Thwong mai Ha Tinh d& dau tw nha may ché bién zircon
siéumin cong suét 10.000 tAn/ndm tlr ndm 2001.

- Cong ty XNK Quéng Binh dau tw dw an san xuét X titan 20.000 tAn/n&m

- Coéng ty TNHH Nha nuwéc MTV khoang san Thira Thién Hué v&i hai day chuyén sén
xuét zircon giai doan 1, cdng suét 4.500 tAn/nam, day chuyén luyén X titan 10.000
tAn/n&m va chuan bj nang thém 10.000 tAn/nam.

- CTCP b4tQuang — Chu Lai d3 diu tw san xuét zircon siéu min va Rutil cong suat
10.000 tAn/ndm; chudn bi d4u tw vao nha may hoan nguyén cong suét 30.000 tAn/nam.

3 Binh Binh - C63duan luyén X di vao hoat dong v&i tbng cong suat 65.000 tAn/nam tr CTCP
khoang san Binh Dinh, Céng ty Biotan, CTCP Khoang san Sai Gon-Quy Nhon. Sap t&i




m& rong thém 42.000 tan/nam v&i nhiéu dy an ché bién sau nhw luyén X titan va titan
Pigment.
3 Pha Yén-Binh Thuan |- Khu wwe nay co trlr lwong Titan I1&n nhét, chiém 90% tri lwgng ca nwéc.
- Nhiéu doanh nghiép di vao ché bién sau v&i dau tw co ban, day chuyén ddng bd ché
bién limenite, zircon, Rutil nhw CTCP Khoang san Béng Hdu, CTCP Bwong Lam,
CTCP Tan Quang Cuwong. Trong d6, CTCP dau tw va thwong mai Hop Long chuan bi
dAu tw dy &n san xuét titan Pigment v&i cong nghé Alsher.
Tiém nang tang trwéng nganh
Theo hiép héi titan thé gi¢i (ITA), nganh céng nghiép may bay chau
Au va My |a ngudn thic day chinh cho nhu cau tiéu thu titan thé
gi¢i. V&i cac dw an cho (rng dung qudc phong va may bay thuwong
mai, mic tiéu thu titan trén thé gi¢i dw kién duy tri mic téng
trwdng 6n dinh. Nhu cadu tiéu thu hién tai cta thé gi¢i khoang 6
triéu tan, trong d6 Trung Quéc cung tng khoang 2 triéu tan, nhung
cac doanh nghiép Trung Quéc chit yéu di nhap khau tr cac nwéc
Ian can trong dé co Viét Nam.
Theo ITA dy bdo t&i nam 2017, méc tiéu thu titan sé tang gap doi
so Wi mire tiéu thu ndm 2010. V&i mire téng trwdng cau cao, trong
khi d6 lwgng cung dang bi that chat do nhiéu nwéc cung cép cé xu
hwéng cdm hodc han ché khai thac Titan do gay 6 nhiém moi
trwdng. Vi vay, dw kién mire gia titan s& van duy tri mrc téng trong
dai han do m&c chénh léch cung cau trong twong lai.
Dién bién gia titan thé gi&i trong 5 nam Dién bién gia titan trong 1 nam
n 1o
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VI THE CUA DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Nang lwc san xuét

BMC s& hiru 1 mé Cat Thanh cé trir lwong llmenite khoang 500.000 tAn nhwng san
lwgng triv lwong khéng con nhidu. Thang 3/2011, BMC dwoc bd Tai Nguyén va
M6i trwdrng cap phép khai thac ving mé Nam Dé Ghi, thudéc xa Cat Thanh-Cat Hai,
dién tich 150ha, trir lwong 334.597 tén, thdi gian khai thac khodng 10 nam ké tir
ngay ky gidy phép.

Cong suét hién tai ctia xi nghiép sa khoang dat 80.000 t4n limenite trén téng sb
500.000 t&n limenite (titan thé) hang nam. Cong suét thiét ké ché bién xi titan cla 3
day chuyén da di vao hoat dong dat 48.100 tan, trong dé khodng 32.000 tan xi titan
va con lai la gang.

BMC c6 hai dw én dau tw chinh: Dy an xay dwng nha may luyén xi Titan giai
doan 2 va dau tv xwédng hoan nguyén limenite. Tinh t&i thoi diém hién tai, BMC da
hoan thanh dwoc 50% trong khi dy an xwdng hoan nguyén da bi hoan lai do chinh
sach cdm xuét khau limenite ctia Nha nwéc va nhu cau limenite phuc vu san xuét
Titan d&a dwoc cung cap du.

Vi thé cua doanh nghiép trong nganh

So Wi cac doanh nghiép san xuét va ché bién xi titan, BMC la mét trong nhirng
doanh nghiép c6 quy mé twong déi I&n, dirng trong danh sach doanh nghiép co
quy md hang dau Viét Nam. Vé trinh d6 cdng nghé, BMC ciing la doanh nghiép tién
phong trong Iinh virc ché bién sau quang titan, 1am ting gia tri gia tdng cua san
pham.

So v&i cac doanh nghiép khoang san kim loai dang niém yét, BMC la doanh
nghiép cé6 quy mé trung binh nhwng cé kha nang sinh I&i cao va dwoc dinh
gia thap.



Sé liéu so sanh cac doanh nghiép khoang san kim loai Q1’13

BGM 219 168 3,01% 0,06 0,35% 0,33% 48 4.300 0,49 89,58 75,6

BKC 141 75 -33,04% 0,83 -3,85% -6,86% (2,921) 13.000 0,55 -4,45 67,32
BMC 288 227 23,76% 0,26 8,07% 11,11% 7,816 54500 2,96 6,97 669

DHM 297 160 2,76% 0,61 1,03% 1,50% 2,127 10.400 2,18 4,89 168

HGM 295 271 60,03% 0,09 7,73% 9,01% 20,987 108.000 2,19 5,15 668,43
KSA 346 154 45,85% 0,38 0,46% 0,73% 662 9.800 0,76 1480 149,79
KSS 1.265 364 0,49% 2,47 0,09% 0,25% (48) 6.200 0,47 -129,17 149,98
KTB 348 275 0,63% 0,27 0,02% 0,03% 1,502 6.200 0,69 4,13 166,16
LCM 304 214 35,09% 0,05 1,88% 1,98% 2,006 12400 1,05 6,18 257

MIM 97 44 9,64% 1,19 2,20% 4,96% (145) 5.400 0,49 -37,24 19,436
MMC 50 33 -21,29% 0,48 -1,97% -2,83% (1,647) 3.600 0,8 -2,19 11,376
PNJ 2621 720 3,58% 0,53 240% 5,00% 3,186 26.700 1,55 8,38 1.922
SQC 1.701 1.365 20,83% 0,25 1,72% 2,14% 1,489 79.800 6,44 53,59 8.778
TKU 673 260 6,26% 1,59 254% 6,42% 62 7.400 0,07 119,35 1804
TNT 177 102 -6,46% 0,72 0,58% 0,97% (297) 1.900 0,2 -6,40 15,3

BQ nganh 216 205 10,08% 0,65 1,55% 2,32% 2.321 23307 48 38,2 886,5

Nguén:FPTS téng hop

Vé quy md, BMC déu cao hon mic binh quan so wi nganh véi cac chi tiéu nhw
quy moé tdng tai san va von diéu 1&, nhung cé ty 1& vbn hda cao. Xét v& kha ndng
sinh I&i, céc chi sé sinh 1&i ROA va ROE ctia BMC déu dan dau nganh vwot xa so
v&i binh quan, cling nhw EPS trong khi PE va PB thap hon nhiéu so wi nganh.




. HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH

Dién bién doanh thu, Igi nhuan BMC (2009-12) Doanh thu duy tri tang trwéng méc du san lwong
350 - giam nh¢& gia ban tang.

EDT ®LNST
300 -

331

N&m 2012, san lwong tiéu thu cita BMC dat 39.374 tén,

250 - gidm 14,62% so w&i nam trwde. Tuy nhién, v&i mbc gia
200 - binh quan thé gi¢i tdng khodng trén 20% so w&i nam
150 | s tru‘c'yc, fiéng vthc‘ri tg/ trong xuét kh:f’u.J ()fuét khéu xixtitar.II)
100 - 87 86 ngay cang tang (tang 7,85% so w&i nam 2011), day gia
50 | 47 E k ban binh quéan cla doanh nghiéP Ién trén 25% so Wi
o L . . . . nam 2011. Vi vay, doanh thu thuan ctia BMC dat 331 ty

dong, tdng 7% so Wi ndm trwdc, dat 82,75% ké hoach
2008 2009 2010 2011 2012 .
nam. Trong Q1'13, doanh thu BMC dat 113 ty dong, tang
Nguén: BMC 8,1% so wi cung ky nam trwdec.

309
91

Chi phi quan ly doanh nghiép va BLNG ctiia BMC(2009-13) LNST glém do chénh |éCh ty glé va do téng chi phi

30 1 == CPQLDN 26 r 0% quan Iy doanh nghiép

% Toeme - 50% | NST nam 2012 dat 86 ty, hoan thanh 7,5% ké hoach.

20 - 85% - 40% V&i két qua nay, loi nhuan BMC da sut gidam giam 5,5%

15 - R 50% | 0 SO V&I nam trwéc mac du BLNG dat 48,27% cao nhét

10 - L 0% trong 5 nam qua. C6 2 nguyén nhén cho s sut gidm nay:
5.5 5.9 (1) sut gidm doanh thu tlr chénh léch ty gia thwc hién tw

275 | 10% 135 ty xubng con 1,7 ty, dan t&i sut gidm manh doanh
. | 0% thu tai chinh; (2) Chi phi quan ly doanh nghiép tang gép
2009 2010 2011 2012 Q13 déi so wi ndm trwéc, dat 26 ty dong.

Nguén: BMC

B
0 .

Q1’'13, LNST dat 24 ty ddng, tdng 3,6% so wi cung ky.
M(rc tang trwdng ndy nhd vao chinh sach cho phép xuét

Dién bién hang tén kho BMC khau quéng thd ton kho cla chinh phi. BLNG trong quy
80 1 72.75 c6 gidm manh con 38,55% do ty trong limenite trong co
70 1 céu xuét khdu Q1’13 tang.

67.4
mHTK (1 ..

60 Hoat dong san xuat kinh doanh bi anh hwéng nhiéu
ig | 40.52 béi chinh sach diu tiét cia Nha nuéc.
30 1 llmenite chiém ty trong khédng nhé trong co' cu xuét khau
20 A 19.37 17.25 clia BMC do nha may ché bién xi titan giai doan 2 mé&i
1o J l dugc khoi cong tir Q212 i thoi han trién khai tir 1-1,5

| . . . . nam nén khé cé thé déng gop doanh thu nhiéu cho BMC.

Ngoai ra, BMC mé&i ra nhap thi trud'ng xuét khau xi titan
ttr nam 2011, nén ciling gap khoé khan mé rong thj trwong
Nguén:BMC va canh tranh Wi cac déi thi trong va ngoai nwéc, ddc
biét khi mat hang nay phu thudéc nhiéu vao bién déng
cung cau thé gidi. V&i chinh sach han ché xuét khau

Q112 Q2'12 Q312 Q4'12 Q113

lmenite va tién t&i cdm xuét khdu tr nam 2012, lwong
hang ton kho BMC t&ng Ién trong cac quy gan day. Tuy
nhién, theo cong van 1234/BCT-CNNg ngay 6/2/13 cua
Bd Cong Thwong cho phép xuét khau limenite tdn kho
cho BMC Wi san lwgng 34.000 tAn. Do d6, lwong hang
ton kho BMC sé& gidm xubng mic binh quan va tang
doanh thu, san lwvgng cho BMC quy toi.



lll. PHAN TiCH TAI CHINH

Co cAu gia tri tai san BMC tai 301/03/2013 Tai san c6 dinh va hang ton kho chiém ty trong Ién
tong tai san BMC

(of TR {1T] Gia tri (triéu)

DPon bay tai chinh BMC qua cac ndm (2009-13)

%TTS
TS Ngén han 163.081 56.69% | BMC khong co6 cac khoan dau tw tai chinh va dau tw vao
Tién 35.418 12,31% | ¢ong ty lién doanh lién ket. Vi vay, co cau tai san cla
Céc khoan phai thu 44.399 15.43% | BMC tap trung vao céac khoan tai san c6 dinh va von luu
Hang tn kho 67397 2343% | d0ng. Tai san c6 dinh dat trén 108 ty, trong do 75% dén
TS Dai han 124.599 4331% | & may mdc thiét bi. Trong nam 2012, BMC da ghi nhan
Tai san Cé’, dinh 108.329 37.66% | tang 65ty nguyén gia tai san cb dinh tw chi phi xay dung
Téng TS . 287 680 100% | d& dang trong cac du an dau tw mé& rong san xuét. Tai

san lwu dong phuc vu sdn xuét kinh doanh chiém trén
55%, trong d6 tién g ngan hang chiém 12,3% tdng tai
san, cac khodn phai thu tir khach hang (15,43%) va hang

0.35 4
03 | No/TTS No DH/VCSH tdn kho chiém gan 25% tdng tai san.
025 - /N Don bay tai chinh thap, khong cé khoan vay ngan
02 - 021 021 hang ngan va dai han.
015 1 BMC khoéng cé khoan vay trd lai ngan hang nao. Cac
;)1 khodn phai trd chd yéu dén tlr cac khoan thué phai ndp
. W&e_ nha nwéc va quy khen thwdng phic lgi. BMC c6 khodn
0.05 1 . 0.04 vay dai han tir tién thué gt nha may xi tri gia khoang 430
0 ' ' ' ' ' nghin USD twong trng Wi 8,9 ty déng.
2009 2010 2011 2012 Q113
Kha ning thanh khoan BMC Kha nidng thanh khoan ngan han cao
35 1 —— TTtién mat — TTnhanh Khong c6 khodn vay ngén han ngan hang, cac khoan tién
3 4 ——TThiénhanh 318 mat va twong dwong tién cao giip BMC cé kha nang
25 thanh khodn tbt. TAt c& cac chi sé thanh toan ngén han
5 | a7 déu duy tri & mrc 6n dinh, kha nang thanh toan nhanh
15 | ' va hién hanh déu trén 1x.
1 Kha nang sinh 1&i cia BMC trong 2 nam gan day ting
05 - 0.69 manh nh& diéu kién thuan loi cua thj trwong.
0 0-26 Tir nam 2011, thué xudt khéu xi titan gidm trong khi gia
Q112 Q212 Q312 Q412 Q113 titan thé gi¢i lai c6 xu hwéng tang 1&n va duy tri 6n dinh

Chi tiéu kha ning sinh I&i BMC (2009-12)

70% 1
60%
50%
40%
30% 1
20%
10% A

—ROA —ROE

17.69%

14.47%

0%

2009 2010 2011 2012

Ngudn: BMC

trong 2 ndm qua. Thém vao d6, BMC duwgc cép phép gidy
phép xuét khdu va khai thac mé Nam Dé Gi, giup BMC
cai dat tang trwdng cao ca v& doanh thu va lgi nhuan.
Viéc dw an nha may xi titan di vao hoat dong giai quyét
khé khan BMC trong dinh huéng ciia Nha nwéc v& han
ché xuét khau limenite th. Cac chi s6 sinh I&i cia BMC
dé do6 caéi thién twong trng trong 2 nam qua. Trong nam
2013, cung v&i viéc gia han xuat khiu hang tdn kho va
viéc di vao hoat dong nha may xi giai doan 2, cung Wi s
4n dinh cua thi trwong thé gioi theo dw bao cla ITA, dw
kién cac chi sb sinh I&i BMC tiép tuc duy tri n dinh trong
nam nay. Q1'13, cac ROE va ROA lan lwot dat 11,11%
va 8,7%, gidm so nhe so v&i cing ky do ty suét Igi nhuan
thdp hon so Wi cung ky ndm trwde.



IV. BAO CAO TAI CHINH

BC L3i/(L6) (triéu dong) Q1’13 2012 2011 2010
Doanh thu thudn 100.343 331.217 309.103 105.308
Lei nhuan gop 38.635 159.865 130.542 37.375
Thu nhép tai chinh 1.085 6.034 22.198 13.642
Chi phi tai chinh 38.404 1.591 39 82
Loi nhuan thudn HBKD 29.040 111.273 115.014 29.839
Loi nhuan trwdc thué 29.040 111.923 115.415 29.856
Thué TNDN 5.197 25.531 24.027 6.596
Loi nhuan sau thué 23.842 86.391 91.388 23.259
Loi nhuan sau thué c¢b dong cong ty me 23.842 86.391 91.388 23.259
Bang CDKT (triéu ddng) 31/03/2013 31/12/2012  31/12/2011  31/12/2010
Tién & twong duong tién 35.417 15.217 42.507 40.050
PAu tir TC nadn han 33.000 87.477 10.600
Phai thu nadn han 44.398 9.016 40.784 13.708
Hang tn kho 67.396 72.751 20.953 28.211
Tai san nqén han khac 15.868 14.718 1.961 1.756
Phai thu dai han 2.727 2.183 1.639 109
Tai san cb dinh & XDCB 108.329 109.358 45,209 52.799
Loi thé thwona mai
B4t d6na san dau tw
DPau tw dai han 4.461
Tai san dai han khac 13.541 14.794 17.020 17.900
TONG TAI SAN 287.680 271.041 257.555 169.597
No nqén han 51.288 58.491 61.013 38.006
No dai han 8.940 8.940 8.523 10.667
Vén chu s& hiru 227.451 203.609 188.018 120.922
Loi ich cb dona thiéu sé
TONG NGUON VON 287.680 271.041 257.555 169.597
Chi_sb tai chinh Q1’13 2012 2011 2010
Tang trwdng
DT thuén (%) 20,39% 7,15% 193,52% 20,63%
LN thuén (%) 3,62% -5,47% 292,91% 7,59%
LN sau thué cua cé déng céng ty me (%) 3,62% -5,47% 292,91% 7,59%
Vén CSH (%) 11,70% 8,29% 42,27% 0,43%
Téng tai sén (%) 6,13% 5,24% 61,58% 11,62%
LN gop bién (%) 38,50% 48,27% 42,23% 35,49%
LN thuan bién (%) 23,76% 26,08% 29,57% 22,09%
ROA (%) 8,07% 32,69% 47,23% 14,47%
ROE (%) 11,11% 44,12% 61,47% 19,28%
EPS co ban(VND) 1.294 7.739 11.061 2.815
Thanh toan hién hanh (x) 3,18 2,47 3,17 2,48
Téng vay chiu I/VCSH (x) 0,04 0,09 0,04 0,09
Tbng no/vbn CSH (x) 0,26 0,33 0,37 0,4

Ghi chu:

- Céc khodn muc tai bang can déi ké toén va béo céo hoat dong kinh doanh duoc l4y tir bédo cédo da duoc kiém toén cla

céng ty va dé dudi don vj triéu déng.



Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cép b&i FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin
cay, co san va mang tinh hg p phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd cla cac thon g tin nay.

Nha dau tw s dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién
phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay ty chiu trach nhiém vé quyét dinh cdia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thong tin trong bdo cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cda minh ma khéng bi
phu thuéc vao bat ki rang buéc nao vé mat phap ly doi Wi cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thyc hién bao cao phan tich, FPTS dang ndm gi* 5 cd phiéu BMC [& va chuyén vién phan tich FPTS khong
nam gitr bat ki cb phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay c6 thé dwoc
xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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