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Securities Capital

BAO CAO CAP NHAT

Théng tin cé phan (12/07/2013)

Thi gia (ddng) 40,000
SL CP niém yét (triéu CP) 58.5
Vén hoa TT (ty déng) 2,340
KLGD bg 10 ngay (CP) 877,460

Cao nhat 52 tuan 42,500
Théap nhat 52 tuan 20,300

Chi s6 co’ ban

EPS 2012 (ddng) 5,266
BV 2012 (ddng) 16,521
P/E 7.59
P/B 242
Beta 1.27

Dién bién giao dich
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Thuwe hién:
Ban Phan Tich 1

DT: 08-38218666 (ext:210)

CTCP CAO SU MIEN NAM
CASUMINA

(CSM - HOSE)

12/07/2013
PIEM NHAN PAU TU

Gia cla cac loai nguyén vat liéu dau vao phuc vu chinh
cho san xuat san pham gébm Cao su, Than den, Vai
manh, Hoa chat nganh cao su, Thep tanh sang nam
2013 da giam gia dang ké so v&i ndm trude. Cu thé, tir
BUDI nam 2012 dén nay gia cac loai nguyén vat liéu trén
tiép tuc da glam gia trung binh cao su thé giéi giam 9% ,
Than den giam 6%, Vai manh giam 11%, Tanh thép giam
7%, Hoa chét nganh cao su ciing giam.
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Bién déng gia Nguyén vt liéu va Gia vén Hang Ban ctia CSM
(Nguén:DAS téng hop)
Theo co céu ty trong nguyén vat liéu san xuét theo biéu
dd bén duwédi, nam 2012 gia Nguyén vat liéu trung binh
gidm 14% so v&i 2011, Gia vén hang ban ctia CSM giam
twong tng 12,2%.
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Bdo cdo cap nhat - CTCP CN Cao su Mién Nam CASUMINA (CSM)

HOAT DONG KINH DOANH 2013 Theo thdng tin tir Casumina, chién lugc ban hang va
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Co cau cd dong (6/2013)

H Tap doan Hoa chat Viét Nam

M Deutsche Bank AG London

B FTIF - Franklin Templeton Frontier Markets Fund

Wl HBQT
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(Nguén: DAS téng hop)
Trang 2

san pham trong 2 ndm qua day manh phuong thirc
tang chiét khau hang ban tai cac kénh phan phdi va dai
ly hiéu qua da giup cho doanh thu tang trwéong tot va
6n dinh, cu thé doanh thu nam 2011 tang 8.3%, nam
2012 tang thém 4.1%, mang xuat kh&u ndm 2012 do-
anh thu tang 12%. Vé dong san phdm CSM da c6
nhirng cai thién vé cong nghé dang ké tir cong nghé
dac - bo sam xe dap ndi, dong san phém.lﬁp,xe may
ma&i khéng sam cong nghé dang cap quoc té, nhiéu
chung loai va thwong hiéu trén thi trwdng: Euromina,
Dragon, Fire King, SuperLion ...

Véi nhitng théng tin va tin hiéu khéi sic cla kinh té
trong nwéc va thé gidi, tinh hinh sirc mua tiéu dung
cling dwoc cai thién dan. Véi gid dinh cla chung toi
trong nam 2013: Gia nguyén vat liéu duy tri & muc
hién tai — giam 9% so v&i ndm 2012, Gia vén hang ban
CSM sé giam vao khoang 7%.

Dw an trong diém hién nay cia CSM la nha may Radial
toan thép hién dang hoan thanh dung tién dd, trong qui
4/2013 sé van hanh va cho ra nhitng san pham dau
tién. Trong cac nam qua qua CSM da tham gia vao
kinh doanh dong 16p xe Radial, do d6 ching t6i danh
gia viéc tiép can va bét kip thj trwdng dong san pham
nay sé kha nhanh chong.

Trong thang 6 vira qua, CSM dwoc bd sung vao rd tinh
chi s6 thudc FTSE Vietnam Index Series gom: FTSE
Vietnam Index va FTSE Vietnam All-Share Index.

Quy FTSE VietNam ETFs da théng bao nang ty trong
nam gilr CSM Ién, quy nay hién do Deutsche Bank AG
lam nha quan ly, két thic 28/6/2013 vira qua Deutsche
Bank AG da mua vao hon 2,1 triéu co phiéu CSM,
nang tong s6 nam gir lén 2,6 trieu cd Ehiéu, twong
ng voi 4,5% von diéu |& CSM dén thoi diém hién tai.

Chung tdi xem day 1a mdt yéu t6 rat tich cyc cho CSM

dang trong thoi ky phat trién manh mé thwong hiéu va
thi phan ra thi trweong quoc té.
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Bdo cdo cap nhat - CTCP CN Cao su Mién Nam CASUMINA (CSM)

KHUYEN NGHI| bAU TV

CSM la mdt doanh nghiép c6 nhirng loi thé, diéu kién va nén tang virng chc, tiém ning tang
trwdng Ién, rat phu hop cho viéc nam gilr trong trung va dai han. Trén co s& cac mod hinh dinh
gia than trong va khach quan cing véi nhirng ky vong tich cwec, mirc gia hop ly cia CSM tai
thevi diém hién tai sé vao khoang 52.000 dong.
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AFL- Money Flow index [72.17]

DIEN BIEN GIA VA XU HUONG

Tir dau nam 2013 dén nay, CSM c6 xu huéng bién déng gia theo dang bac thang cu thé trén
biéu dd vung gia 24, 30, 40 tao thanh nhirng bac tao da cho vung tang gia mai va lién tuc. Két
hop khoi lwong giao dich rat Ién va déu cho thay dong tién dau tw vao CSM tang manh va
chwra c6 dau hiéu ban théo. Do dd, gia cia CSM c6 dién bién tang cao hon, di i ngang tich luy
va tang gia tlep Cé |& dién bién gia trén dang dan tiém can dén vang gia hop ly cia CSM ma
chung t6i da de cap.

Véi mirc gia trén so voi gia thi truong hién tai khoang 40.000 déng, CSM dang thap hon 30%.
Vao ngay 17/7/2013, CSM sé phat hanh thém cd phiéu dé tra thém cb tirc véi ty 1& 1a 15%, nhuw
vay cb phiéu CSM sé bj pha lodng thém twong (ng. Tuy nhién véi dy kién EPS 2013 van tang,
két hop voi viéc gia bi diéu chinh, ching t8i nhan dinh tiém néng tang gia tré lai cia CSM la
kha lon.
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Bdo cdo cdp nhat - CTCP CN Cao su Mién Nam CASUMINA (CSM)

PHU LUC: THONG TIN DOANH NGHIEP

CTCP Cao su Mién Nam (CSM) |a doanh nghiép dau nganh chiém doanh thu va thi phan sam I6p 16n
nhéat ca nwoc tir khi thanh 1ap nam 1976 cho dén nay. San pham chu luc cla cong ty 1a sam 16p 6t6
(16% thi phan), sam l6p xe may (35% thi phan) va sam |6p xe dap (25% thi phan). Téc do tang trdng
doanh thu 6n dinh & mic binh quan 9.5%/nam.

Hién Casumina cé hon 200 dai ly cép | va da xay dung mang luwéi théng qua cac nha phan phéi tai

36 quéc gia va vung lanh thé @& quang ba thuong hiéu va tiéu thu san pham. Trong co cu doanh
thu hang nam, ty trong xuét khiu chiém khoang 22-25%, tiéu thu ndi dia chiém khoang 75-80%.
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Bdo cdo cap nhat - CTCP CN Cao su Mién Nam CASUMINA (CSM)
|

TO CH(PC THU'C HIEN BAO CAO

Céng ty Chirng khoan Ngan hang Bang A (goi tat la DAS) la thanh vién clia Tap doan tai chinh
Ngan hang E)ong A, hién la moét trong cac dinh ché tai chinh I6n nhat Viét Nam. DAS ciing la
mot thanh vién chinh thire cua thij trwéng chirng khoan Viéet Nam, va dang di dau tr-:::-ng mot sb
dich vu tai chinh co cong nghé cao. DAS hién la ¢d dong I6n clia nhiéu cong ty, va la chi sé&
hiru cia Coéng ty quan ly Quy dau tw Dong A. Cong ty hién co day di cac nghiép vu ching
khéan gébm: Méi gidi, Tw doanh, Bao lanh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Luu
ky chirng khoan

Hé théng chi nhanh

* Tru s& chinh:

Dia chi: 56-68 Nguyén Coéng Trir, Quan 1, TP.HCM
Dién thoai: (848) 38218 .666

Fax: (848) 38218.713

* Chi nhanh Ha Nai: ‘ ]

Pia chi: 181 Nguyén Lwong Bang, Quan Bong DPa, Ha Noi.
bién thoai: (844) 3944.5175

Fax: (844) 3944.5178

* Chi nhanh Che¢ Lén:

Dia chi: 110C Ngo Quyén, Phudng 8, Quan 5, TP.HCM
Dién thoai: (848) 3853.9623

Fax: (848) 3853.9624

« Chi nhanh Ving Tau:

Dia chi: 26-28 Pham Hong Thai, P7, TP Viing Tau
Dién thoai: (064) 3584.898

Fax: (064) 3584.899

* Phong giao dich Quan 10:

Dia chi: Lau 2, Sé 17 Ho Ba Kién, P15, Quan 10. HCM
Dién thoai: (84 8) 3979.7639

Fax: (84.8) 3979.7696

_ ~ KHUYEN CAO _ _
Bao cao nay chi nham cung cap théng tin cho cac té chire dau tw ciing nhw nha dau tw ca
nhén va khéng ham y dua ra I6i khuyén chao mua hay ban bét ky chimg khoan nao. Céc
quan diém va nhan dinh trinh bay trong bao cao khoéng tinh dén sw khéc biét vé muc tiéu va
chién luoc cu thé cua timg nha dau tw. Nha dau tw nén xem bao céo nay nhw mét ngudn
tham khado va phai chiu toan bo trach nhiém déi voi quyét dinh dau tw ciia minh. Céng ty
Chimng khoén Ngéan hang Béng A (DAS) tuyét dbi khéng chiu trach nhiém bét ky thiét hai nao
lién quan dén viéc st dung toan bé hodc timg phan théng tin clia béo céo nay.
Céac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao cao la quan diém ca nhan cla ca nhan ngquoi
viét ma khéng dai dién cho quan diém ctia DAS va c6 thé thay déi ma khéng cén bao trude.
Théng tin sty dung trong bao céo nay duoc DAS thu thap tir nguén dang tin cay vao thoi diém
céng bé. Tuy nhién, DAS khéng dém béao dé chinh xéac thong tin nay.
Béo céo nay la tai san va duoc gitk ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh ciing nhuw tai phan phéi bao céao vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban chap thuan
ctia DAS. Vui Iong ghi ré nguén khi trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo nay.

F————
Trang 5 Dong A Securities - www.dag.vn



