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Thong tin giao d ich (23/07/2013)

Thé gi6i 1,320 USD/ounce
Gia quy doi 34 - 34.2 triéu VND/ lwong
Trong nwée 38.3 - 38.8 trieu VND/ lvgng
Chénh léch 4.3 - 4.5 triéu VND/ lwvong

Dién bién gia vang th é gi&i
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(Ngudn: kitco.com)

Dién bién gia vang trong n wéc

(Nguédn: sjc.com.vn)

Thwc hién bao cao
Ban phan tich 2 - CTCK Ngan hang Béng A

Lién hé: 3.821.8666 (Ext: 204)

CHIEN LUOC PHAN BO TAI SAN
6 THANG CUOI NAM 2013

KENH: VANG - CH NG KHOAN

GIA VANG 6 THANG DAU NAM 2013
Gia vang th é gi&i

* Sau giai doan tdng manh t& thang 06 dén thang
09 nam 2012 nhwng khdng thé chinh phuc méc
1,800 USD/ounce, gia vang thé gi¢i budc vao giai
doan diéu chinh manh. Trong nira ddu ndm 2013,

gia vang da giam tw vung gia 1,650 USD/ounce vé
vung 1,230 USD/ounce. Sau khi cham day tai vung
gia 1,200 USD/ounce, gia vang da bat tang tré lai,
thiét lap vung day tam thoi cho mét giai doan diéu
chinh kéo dai 6 thang.

« Tinh chung nira d4u ndm 2013, gia vang da giam
27%. Day la chubi gidm gia sau nhat ké& tr nam
1981. Chi riéng trong quy 2, gia vang da giam 23%,
la quy gidm manh nhét trong 45 nam.

Gia vang trong n_woéc

« Gi4 vang trong nuéc trong 6 thang dau nam ciing
bién dong manh theo di&n bién gia vang thé gidi. T
ving gia 45-47 triéu VND/lwong vao dau nam, gia

vang trong nwdc da gidm manh xudng ving 37-38
triéu VND/lwgng vao cudi Q.2/2013.
« Chénh léch gia vang trong nwéc va thé gidi tiép

¥| tuc drng & mirc cao. Trung binh khoang gia chénh

léch nay dao déng tr 3.5-5 triéu VND/lwgng. CO
nhirng thi diém, mirc d6 chénh léch 1&n dén gan 7
triéu VND/lwong.

« M6t trong nhitng nguyén nhan quan trong nhét
khién chénh léch gia vang chwa duwoc thu hep la
nhu cau tit toan vang trang thai vay vang cua hé
théng NHTM sé& két thic vao thei diém 30/06/2013
da day lwc cau vang trong nuwéc 18n cao.



Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

THI TRUONG CHIPNG KHOAN 6 THANG PAU NAM 2013: xu h wéng tang

gia dang chi ém wu th é.

(Nguén: DAS)
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« Trong 6 thang dau ndm 2013, TTCK Viét Nam (chi sé dai dién - VNIndex) d& c6 mic ting

trwdng kha an twong, tré thanh mét trong nhi

ng TTCK tang manh nhét thé gii. Trong do, sw

tham gia gidi ngan manh mé cta dong vén ngoai |a mét trong nhixng yéu té hd tro gidp thi

tredng ciing cd xu hwéng tang trwdng trong giai doan nay.

« Khuynh hwéng dau tw gia tri dang bat dau hinh thanh. Nha dau tw bat dau nhan ra sy bén
virng va kha nang chéng chiu khing hoang ctia nhém doanh nghiép thudc cac linh vc san
xuét kinh doanh 6n dinh va c6 stc bén tang trwdng. Dong tién cé dau hiéu tap trung vao cac
cb phiéu bluechip ddu nganh va nam gir cho thdi han dai hon da giap cho cac CP nay tr&

thanh tam diém tang gia cda thi trwéng trong g
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Trang 2

iai doan 6 thang dau nam.
HOAN TRONG 1 NAM

« Biéu d6 so sanh twong quan dién bién gia
vang (thé gi@i) va chi sd VNIndex trong 1 ndm
»: qua cho thady ty suat sinh 16 cia VNIndex
dang vwot troéi so véi vang néu so sanh tai
cung mét cot mbce thoi gian.
"'« Trong vong 1 nam qua, chi sé VNIndex da
c6 mirc tdng an twong, dat gan 25%. Trong
5 Khi d6, gia vang thé gi¢i dang buwéc vao giai
doan diéu chinh bt dau tr Q.4/2012. Trong
do, dang ké nhét la dot sut gidm manh trong
“1Q.2/2013 v&i mirc gidm lén dén 23% trong
thi gian chwa day 3 thang.
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Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

XU HPONG PHAN BO VON DAU TU VANG - CHIPNG KHOAN

« Viéc ndm gilr vang clGa nha dau tw Viét Nam da phan xuét

phéat tr nhu cau bao toan gia tri va cét trir tai san nhiéu hon
Viéc nam gid vang cia ngudi gy co. Xu huéng dau co gia vang chi manh nha xuét hién
dan VN da phan vi myc tiéu trong thdi gian vai nam trd lai day khi gia vang bat dau bién
cét trif va bao toan gia trj. dong manh do anh hwéng clta cudc khing hoang tai chinh
toan cau. Theo d6, khi cac kénh dau tw khac tr& nén am
dam, viéc ndm gilr vang trong giai doan vira qua khdng chi
gilp bdo toan ma con lam gia tang gia tri nguén vén dwoc
phan bd vao kénh dau tw nay.
» Theo nguyén tac tdi da hod loi ich, dong tién trong nén
kinh té sé& luén tim dén nhirng kénh dau tw co ty suét sinh I&i
h&p dan. Qua theo ddi qua trinh bién déng cua chi sé gia
Chua xudt hién mét tuong chirng Ifhoén vé ’vang, cac twong ‘quan rd rang vé viéc canh

tranh von tryc tiép gilha 2 kénh dau tw nay la kha mo nhat,

uan rd rang nao vé kha nang . P S X Lz .
d g g dd twong quan chi @ mwc thap va khong thé khang dinh

canh tranh von truc tiep gida 2 dwoc mdt quy luat nao vé phan bd vén gitra vang va chirng

kénh dau tw vang - chimg ynoan trong 5 nam qua. Tuy nhién, theo quan sat, viéc chét

khoan |>i & kénh dau tw vang/chirng khoan dé chuyén sang kénh
chirng khoan/vang c6 xay ra & mot sé thdi diém nhét dinh
va chi dién ra & mét sé nhd cac nha dau tw ndng déng; co
kha nang bao quat tét ddi véi cac kénh dau tw.
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Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

TRIEN VONG GIA VANG THE GIOI 6 THANG CUOI NAM 2013

vang tam thoi thiét 14p vang
day tai 1,200 USD/ounce vao
cudi T6/2013 truéc khad nang
cét gidm goi QE3 cia FED

Tin hiéu ky thuat cho thdy vang
da budéc vao giai doan diéu

chinh giam trong dai han.

Gia vang c6 thé sé test lai
1,300 USD/ounce.
Néu thanh céng, ving dao

nguwoéng

déng chd yéu sé tir 1,300 -
1,400 USD/ounce
Q3.2013,

trong

Chu ky tang gia cua vang cé
thé sé som két thac khi nén
kinh té My phat tin hiéu hdi

phuc tich cuc hon.

Trién vong gia vang 6 thang

cudi nam 2013: tiéu ¢ wec.

Trang 4
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(Nguén: kitco.com)
+Trwdc kha nang cét giam g6i QE3 cia FED, gia vang thé
gi¢i da co dot syt gidm manh xudng ving 1,200 USD/ounce
vao cudi T6/2013. Tuy nhién, FED van dé& mé kha nang sé
van tiép tuc duy tri néu nén kinh t& My chwa thwc sy hdi phuc
virng chac da khién cho kim loai nay bat tdng manh tré lai

vwot méc 1,300 USD/ounce.

4+Vang da c6 mot thoi ky hoang kim ctia minh khi trai qua
mot chu ky tang gia dai va manh; trong dd, nguyén nhan chu
yéu dén tir cudc khing hodng tai chinh toan cau bat dau tw
ndm 2007 cho dén nay. Tuy nhién, bwéc vao nam 2013, khi
nén kinh té thé gi¢i da c6 nhivng tin hiéu hdi phuc tich cuc,
gi4 vang da chirng lai va co thé sé& budc vao moét giai doan
diéu chinh hau tang gia.

4 Dién bién gia vang trong 6T cudi nam 2013 sé& phu thudc
vao 2 nhan tbé chinh: kha nang phuc héi bén virng clta nén
kinh t& My va lo ngai vé cudc khiing hodng chau Au. Khi cac
tin hiéu phuc héi cia nén kinh t& My tré nén rd rang hon thi
nhiéu khd nang FED sé bt dau chwong trinh ct giam goi
QE3 va gia vang sé chiu tac déng tiéu cuwc trwdc thdng tin
nay. Trwdc mat, chang téi danh gia kha ndng vang sé dao
doéng trong vung 1,300—1,400 USD/ounce trong Q.3/2013
trwdc khi nhan tin hiéu chinh thirc vé& viéc duy tri/cat giam
QE3 bat dau tir Q.4/2013.

Dong A Securities - www.dag.vn



Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

TRIEN VONG KENH PAU TU VANG TRONG NUOC

mua - ban vang trong nwoc

|28

Khoang cach chénh léch gia |

ngay cang néi réng xuat hién gk

phé bién trong ndm 2013 da
day rdi ro cta nguoi mua vang

& mot sé thoi diém Ién cao.

Mdc dé chénh léch cda gia
vang trong nwéc va thé gioi
dang duy tri & mdc cao sé lam
gidm dé hap dén cua kénh dau

tw vang trong nwoc.

NHNN sé tiép tuc can thiép thj
trkrtong vang va kéo giam
khoang cach chénh léch gia

vang trong nuoc va thé giéi.

Rui ro d6i v&i nha dau co
mé vij thé mua vang trong 6
thang cu i nam 2013 dang

lén r &t cao.

Trang 5

Wy Jul .
(Ngudn: sjc.com.vn)

<4 Chiu sy tac dong cta dién bién gia vang thé gidi, gia vang
trong nwdc cling cé nhivng dién bién hét kha phic tap. Mic
do bién ddng nhanh va manh & nhirng thdi diém nhat dinh da
khién cho cac don vi mua ban vang miéng trong nwédc noi
réng bién d& mua ban. Bd chénh léch gia mua-ban phd bién
& mrc 500.000 VND/lwong trong giai doan nira dau nam
2013. D&c biét, co nhivng thoi diém, bién dd nay Ién dén hon
1 triéu VND/lwong. Chinh diéu nay da day rdi ro cia ngudi

mua vang & nhirng thei diém bién déng 1&n cao.

4+D6 chénh léch gia vang trong nwéc va thé gisi tiép tuc duy
tri & mirc cao. Gia vang trong nuwéc hién cao hon thé gidi
trung binh t 4-5 trieu VND/lwong. Khoang cach nay van
chua c6 tin hiéu kéo gidm dang ké& sau khi cac NHTM tat

toan trang thai huy déng vang vao cubi T6/2013.

4 Hién tai, NHNN van tiép tuc cung vang ra nén kinh té dé
gidi tod ap lwc cau vang va cb gang kéo gidm khoang céach

gia vang trong nwéc va thé gioi.

Dong A Securities - www.dag.vn




Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

TRIEN VONG KENH DAU TW CHUPNG KHOAN

Tin hiéu phuc héi cda nén kinh
té da phan anh qua sw ting
truéng cta TTCK 6 thang dau
nam 2013.

Chinh sach néi I16ng tién té
than trong sé la dong luc then
chét cho thj trirong.

Qua trinh tai co’ cdu kinh té, sw
phan hoa dong tién va quan
diém dau tw gia trj dang hinh
thanh sé gilp cho TTCK hép
ddn hon trong 6 thang cudi
nam 2013.

Trang 6
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(Nguén: DAS)
4+TTCK Viét Nam da c6 mdc ting trwdng an twong trong 6
thang dau nam 2013 nh& vao yéu td dong vén ngoai. Kha
nang trong 6 thang cudi ndm, thj trwong khé cé sy tang
trwdng dot bién nhd yéu td nay. Thay vao do, chinh sach néi
Idng tién t& than trong sé déng lwc then chét cho thj trwong

trong giai doan nay.

4Nén kinh t& da c6 dau hiéu &n dinh va tao day trong cudi
2012 - dau 2013. Giai doan cudi 2013 va 2014, qué trinh tai
co cau nén kinh té sé di&én ra manh mé va b tranh tbng thé
mé&i cGa nén kinh té sé tré nén rd rang hon. Theo d6, véi do
tré chinh sach tw 3-6 thang, giai doan cudi 2013 c6 thé sé la
kh&i dau cho mét chu ky méi ctia TTCK - chu ky tang trwéng

bén virng.

4 Sw phan hoé cta cac doanh nghiép niém yét dang tr& nén
rd rang hon, dong tién dau tw vao cac doanh nghiép dau
nganh va tang trwdng 6n dinh dang dem lai hiéu qua cao. Do
do, ching t6i ky vong xu hwéng dau tw gia tri dang hinh
thanh sé& la nhan t& méi gilp cho chirng khoan tré thanh

kénh dau tw hap dan trong 6 thang cudi nam 2013.

Dong A Securities - www.dag.vn



Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

CHIEN LUQC PHAN BO TAI SAN 6 THANG CUOI NAM 2013

Trién vong gia vang - tiéu cuc

Trién vong TTCK - tich cuc.

Ty 16 phan bé tai sén: 30%
vang, 70% - chdng khoan.

Rdi ro chinh sach vé viéc can
thiép thi trwong vang cua
NHNN dé kéo gidm chénh Iéch
gia vang trong nudc va thé
gi6i c6 thé gay ra ap luc gidm
gid manh déi véi gia vang

trong nworc.

V6i dbé tré chinh sach, kha
nang ter Q.4/2013, cac doanh
nghiép sé thé hién rd s hoi
phuc trong bao céo két qud
hoat déng cta minh khi chi phi
dau vao bt dau én dinh theo

hwéng gidm dan.

Trang 7

Dwa trén danh gia twong quan tinh hap dan gitra 2 kénh dau
tw vang - chirng khoan trong giai doan 6 thang cubi nam
2013, chang tdi khuyén nghi chién lwec phan b 6 tai san
phi h op cho nha dau tw c& nhan trong 6 thang cu  6i nam

2013 veéi ty trong: 30% - vang; 70% - ch tng khoan.

Lwu y: chién lwoc nay chi dwa trén quan diém phan bé vén
déi voi cac ngubn lwc sdn sang cho 2 kénh dau tw nay;
khéng dé cap dén tinh h4p dan hay kha nang canh tranh vén
clia cac kénh dau tw khéc.

4Chuang t6i khéng khuyén nghi nha diu tw mua thém vang
cho muc tiéu dau co chénh léch gia trong 6 thang cubi nam
2013. Viéc mua vao chi nén phuc vu cho muc tiéu cat triy tai
san. Chénh léch gia vang trong nwéc va thé gidi dang day rai
ro cia ngwdi mua vang & thdi diém hién nay 1én cao khi
khodng cach nay c6 thé duwoc thu hep bang cac bién phap
hanh chinh can thiép cida NHNN.

4Nguén lyc danh cho k&nh dau tw chirng khoan nén dwoc
thwc hién cho muc tiéu trung - dai han do kha nang tang dét
bién clia TTCK trong 6 thang cudi ndm la khéng cao. Do do,
viéc lwa chon cac CP c6 nén tang co ban tét, thé hién sy én
dinh va chdng chiu tét vé&i dot khiing hoang kinh té vira qua
nén la wu tién hang dau cho danh muc d4u tw trong giai doan

cudi nam 2013.

Dong A Securities - www.dag.vn



Chién |wot phan b 6 Tai san 6 thang cu éi ndam 2013

TO CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty Chirng khoan Ngan hang Bong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cta Tap doan tai chinh
Ngan hang Béng A, hién 1a mét trong cac dinh ché tai chinh I&n nhét Viét Nam. DAS ciing la
mot thanh vién chinh thirc cda thi trwong ching khoan Viét Nam, va dang di dau trong mot s
dich vu tai chinh cé cdng nghé cao. DAS hién la ¢ ddng I&n cla nhiéu cong ty, va la chi s&
hiru ctia Cong ty quan ly Quy dau tw Pong A. Codng ty hién cé day di cac nghiép vu chirng
khéan gdbm: Mdi gi&i, Tw doanh, B&o l&nh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Lwu
ky chirng khoan

Hé théng chi nhanh

* Tru sé& chinh:

Pia chi: 56-68 Nguyén Céng Tr, Quan 1, TP.HCM
Dién thoai: (848) 38218 .666

Fax: (848) 38218.713

* Chi nhanh Ha N oi:

Dia chi: 181 Nguyén Lwong Bang, Quan Béng Pa, Ha Nbi.
Dién thoai: (844) 3944.5175

Fax: (844) 3944.5178

e Chinhanh Ch ¢ Lén:

Dja chi: 110C Ngé Quyén, Phwéong 8, Quan 5, TP.HCM
Dién thoai: (848) 3853.9623

Fax: (848) 3853.9624

* Chi nhanh V ing Tau:

Dia chi: 26-28 Pham Hbéng Thai, P7, TP Viing Tau
Dién thoai: (064) 3584.898

Fax: (064) 3584.899

* Phong giao d ich Quan 10:

Dia chi: Lau 2, Sé6 17 H6 Ba Kién, P15, Quan 10. HCM
Dién thoai: (84.8) 3979.7639

Fax: (84.8) 3979.7696

‘ - KHUYEN CAO ‘ ‘
Bao cao nay chi nham cung cap théng tin cho cac té chdc dau tw cing nhw nha dau tw ca
nhan va khéng ham y dua ra I6i khuyén chao mua hay ban bat ky ching khoan nao. Cac
quan diém va nhan dinh trinh bay trong bao cao khdng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu va
chién luoc cu thé cda tumg nha dau tw. Nha dau tw nén xem bao c4o nay nhw mét nguén
tham kho va phéi chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cda minh. Céng ty
Chung khoan Ngan hang Pong A (DAS) tuyét déi khéng chju trach nhiém bét ky thiét hai nao
lién quan dén viéc st dung toan bo hodc timg phén théng tin cda bdo céo nay.
Céc quan diém, nhan dinh, danh gia trong b&o céo 1a quan diém ca nhan cda c& nhan nguoi
viét ma khong dai dién cho quan diém cda DAS va c6 thé thay déi ma khéng cén béao trudc.
Théng tin st dung trong bao céo nay duoc DAS thu thép tir nguén dang tin cdy vao thoi diém
céng bé. Tuy nhién, DAS khéng ddm bdo dé chinh xac théng tin nay.
B&o céo nay la tai sén va duoc gidr bdn quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khdng c6 van ban chap thuén
ctia DAS. Vui ldng ghi rd ngudn khi trich dan néu sz dung céac thong tin trong bao céo nay.

|
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