| i e rnm e i L S orwam 1o

= 1 I0 IPWAE = = = 0 01 ITGIN - =R

B NFl WhIAF B ¥ Bl WhFT %
[N VI S I |
SCCLITILIES LADLAl

BAO CAO C AP NHAT

Thong tin ¢ 6 phan (05/08/2013)

Thi gia (déng) 26,500

SL CP niém yét (tr CP) 72
Gia cao nh4t 52 tuan 35,100
Gia thap nhat 52 tuan 25,300
Ngay dau tién niém yét  23/03/09
Vén hoa TT (ty ddng) 1,908
KLGD bq 10 ngay (CP) 23,986
Chisé co ban

EPS 4 quy (déng) 2,913
BV (Q2/2013) (ddng) 15,814
P/E 9.06
P/B 1.67
Beta 0.71
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Thwc hién

Ban phan tich

Dién thoai: 08.3.8218.666.
Ext: 204

CTCP VANG BAC DA QUY
PHU NHUAN

Ma CK: PNJ - HOSE
Khuy én ngh i: NAM GIT?
(05/08/2013)

QUAN DIEM PAU TV

# Chang t6i v an bao lwu quan diém lac quan trong
danh gia tri én vong trung va dai h an cta PNJ. Do do,
chdng t6i khuy én ngh i NAM GIU’ déi véi cé phiéu nay.

% Quy 2/2013, PNJ dat trén 2,050 ty ddng doanh thu,
tang trwdng gan 40% so v&i cung ky 2012. Lei nhuan sau
thué dat 20.4 ty dong.

%% Luy ké 6T dau nam 2013, PNJ dat 3,827 ty dong do-
anh thu va 83.6 ty déng loi nuan sau thué, twong tng
hoan thanh 49% va 34.7% ké hoach 2013.

#% Hoat déng kinh doanh ¢ 6t 16i trong 6T2013 v an c6
sw tang trwéng kha quan véi doanh thu tr mang kinh
doanh vang miéng tang trwéng 16% nh& vao sy bién
doéng manh cla gia vang trong giai doan nay (hoan thanh
53% ké hoach); kinh doanh vang trang strc ting trwéng
15% (47% KH). Trong d6, dang chi y la mang kinh doanh
si trang strc vang dat mirc tang trwdng 25% so véi cung
ky 2012, déng gop trén 2,061 ty déng vao doanh thu.

# Mac du chi phi & vay trong 6 thang dau ndm 2013
(chiém ty trong cha yéu trong chi phi tai chinh cta PNJ)
da giam 22% so v@&i cung ky nhwng do khéng ghi nhan
doanh thu tai chinh & cac khoan c¢b t&c dwoc chia tir cac
khodn dau tw va cong ty lién két nén loi nhuan tai chinh
ctia PNJ sut gidam va anh huéng chung dén két qua hoat
ddng kinh doanh 6T2013..
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

(Pvt: triéu dong)

Két qua kinh doanh ~ 6T2013 672012 % Q2/2013  Q2/2012 %

Doanh thu thuan 3,801,833 3,317,749 14.59%| 2,043,573 1,464,169 39.57%
Doanh thu tai chinh 9,731 48,074 -79.76% 660 26,457| -97.50%
Loi nhuén gép 301,565 294,645 2.35% 132,667 113,957 16.42%
LN thuan t&r HDKD 111,307 145,984 -23.75% 27,117 37,484| -27.66%
Loi nhuén trwdc thué 111,464 155,637 -28.38% 27,218 37,820| -28.03%
Loi nhuén sau thué 83,558 126,713  -34.06% 20,446 33,481 -38.93%

(Ngudn: PNJ, DAS téng hop)

Co cau doanh thu 6T2013
Bac,18% Khac, 0.3%

Trao d6i véi DAS, Ba Lé Lé An Na, ph u trach IR ¢ Ga
PNJ cho biét két qua 6 thang dau nam cta PNJ c6 sw
tang trwdng kha tét vé mat doanh thu nhwng loi nhuan

Vang trang s(rc,

539% sut giam so v&i cung ky nam 2012; trong do:

« Tinh riéng Q.2/2013, doanh thu ting trwéng gan 40%
so v&i cung ky va luy ké tang gan 15% nhe vao sy tang
trwdng cta hoat déng kinh doanh vang miéng va vang
trang sirc tang trwdng & mirc 15-16%. Dang cha y la
hoat dong kinh doanh si trang strc vang da tang 25% so
v&i 6 thang dau nam 2012, dong goép 1,183 ty dong vao

Hoat déng cét 16i tang truéng kha

doanh thu luy ké. Pay l1a yéu té khac lac quan trong bdi
guan. Doanh thu Q.2.2013 téang

truéng tét nhung gia vén tdng nhanh
hon d&n dén LN bién sut giam.

canh strc mua cta nén kinh t& sut gidm manh do anh
hwdng cua cudc khing hoang con dang hién hiru.

« Doanh thu tai chinh Q.2 va 6 thang dau ndm 2013 suy

giam manh so v&i cung ky nam 2012 la do PNJ chuwa
Doanh thu tai chinh suy giam anh
huéng dang ké dén loi nhugn 6
thang dau ndm 2013.

nhan dwoc cb tirc tir danh muc CP Ngan hang Béng A
va cong ty con (SFC - Nhién liéu Sai Gon) cling chi tra
cb tlrc bang CP chr khong tra bang tién mét.

« Tinh hinh phét trién mang lwéi hé théng trong 6 thang
dau ndm: chi mé& thém 1 clra hang vang tai Ca Mau va
thwe hién phan bbd lai dia ban kinh doanh céc clra hang
trang strc bac dén nhirng vi tri thuan loi hon.

« Pinh huéng 6 thang cudi ndm, PNJ van sé tiép tuc tim
kiém dia diém phu hop dé phat trién mang lwdi ban
hang.

Trang 2 Dong A Securities - www.dag.vn



B&o cdo c dp nhdt - CTCP Vang b ac da quy Phu Nhu én (PNJ)

DANH GIA TRIEN VONG

Viéc bao lwu quan diém lac quan trong trung - dai han déi véi PNJ cla chang toi dwa trén mot

s nhan dinh sau:

« PNJ noi riéng va nén kinh té néi chung dang chiju tac déng cta cudc khang hodng kinh té
kéo dai tai VN. Strc mua chung bi sut giam va dac thu kinh doanh nir trang sé chiu tac déng
tiéu cwe bdi khuynh hwéng that chét chi tiéu. Tuy nhién, véi sirc bén tang trwdng cia hoat
déng kinh doanh cét 16i, PNJ cho thay chién lwgc dau tw dang dan théng qua cach dinh hinh
phan khac thj treéng va phwong thire ban hang da mang lai nhixng két qua kha quan trong
6T dau nam 2013.

« Cong ty dang thuyc hién viéc co cdu va phan bd lai dia ban/khu viec ctia cac ctra hang kinh
doanh nham tbi da hoa hiéu qua ban hang. Theo ching t6i danh gia, nhiéu kha nang PNJ
dang bat dau trién khai chién lwoc tai co cdu hoat ddng kinh doanh theo tw van cta dbi tac
nwdc ngoai (Value Partners)...

« Ty l&8 NDTNN ndm git* PNJ hién nay & murc t6i da cho phép (49%); do d6, viéc ndi room
cho khéi nay co6 thé 1a thong tin tich cwc cho xu hwéng bién ddng gia ctia PNJ trén thi
trwdng.

« Dinh hwéng cing cd ndng lwc san xuat sdn pham théng qua viéc van hanh nha may san
Xuat méi va mé rong hé théng mang lwéi ban hang réng khap 1a mét chién lwoc khon
ngoan. PNJ c6 thé tan dung tét thdi co va dady manh tang trwdng d& ndm béat thoi co khi

nén kinh t& dang dan c6 dau hiéu phuc hdi.
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TO CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty Chirng khoan Ngan hang Bong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cha Tap doan tai chinh
Ngan hang Bong A, hién la mét trong cac dinh ché tai chinh I&n nhat Viét Nam. DAS ciing la
mét thanh vién chinh thie cda thi trwdng chirng khoan Viét Nam, va dang di dau trong mot sb
dich vu tai chinh cé cong nghé cao. DAS hién la cbé déng I&n cla nhiéu céng ty, va la chd s&
hiru cua Cong ty quan ly Quy dau tw Bong A. Céng ty hién cé day da cac nghiép vu chirng
khéan gém: Méi gi¢i, Ty doanh, Bao lanh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Luu
ky chirng khoan

Hé théng chi nhanh

e Tru s& chinh:

Dia chi: 56-68 Nguyén Céng Tr&, Quan 1, TP.HCM
bién thoai: (848) 38218 .666

Fax: (848) 38218.713

* Chi nhanh Ha N 6i:

Dia chi: 181 Nguy&n Lwong Bang, Quan Bbng Pa, Ha Noi.
Dién thoai: (844) 3944.5175

Fax: (844) 3944.5178

* Chi nhdnh Ch ¢ Lén:

Dia chi: 110C Ngbé Quyén, Phwéong 8, Quan 5, TP.HCM
Dién thoai: (848) 3853.9623

Fax: (848) 3853.9624

KHUYEN CAO

B&o c4o nay chi nham cung cép théng tin cho cac té chic dau tw cdng nhw nha dau tw ca
nhan va khéng ham y dua ra 16 khuyén chao mua hay ban bat ky ching khoan nao. Cac
quan diém va nhan dinh trinh bay trong b&o céo khéng tinh dén sw khac biét vé muc tiéu va
chién luoc cu thé cua timg nha dau tw. Nha dau tw nén xem béao c&o nay nhw mét ngudn
tham khdo va phai chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cda minh. Céng ty
Chung khoan Ngan hang Pong A (DAS) tuyét déi khéng chju trach nhiém bat ky thiét hai nao
lién quan dén viéc str dung toan bo hodc tumg phén théng tin cda b&o céo nay.

Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong b&o céo 1a quan diém ca nhan cda c& nhan nguoi
viét ma khong dai dién cho quan diém cia DAS va cé thé thay déi ma khdng can bao truéc.
Théng tin s dung trong b&o c&o nay duoc DAS thu thap tir nguén dang tin cdy vao thoi diém
coéng bé. Tuy nhién, DAS khéng ddm bdo dé chinh xac théng tin nay.

B&o céo nay la tai san va duoc gidr bdn quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh cdng nhw tai phan phdi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van bén chép thuén
ctia DAS. Vui ldng ghi rd nguén khi trich d&n néu s dung cac théng tin trong b&o céo nay.

Trang 4 Dong A Securities - www.dag.vn



