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Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

BAO CAO CAP NHAT DOANH NGHIEP
CTCP FPT - FPT

THONG TIN CO BAN

DT thudn (tyd) 25,370 24,594 12,482
% y-0-y 27% -3%

Téng TS (ty d) 14,943 14,209 15,523
Vén CSH (ty d) 6,226 7,094 8,095

LNST (ty d) 1682 1540 1,059
% y-0-y 33% -8%
EPS cudi ky
(d/cp) 7,783 5625 2,934
Bién LN gop 19.5% 19.1% 14.2%
ROS 85%  82%  85%
ROE 35.4% 33.4% 9.9%
ROA 13.7% 13.9% 5.2%
KHUYEN NGHI AU TV
Quan diém dau tw Mua
Gia ky vong 46,000 — 49,000
Gia thi trwdng
43,300
(2/8/2013)
Gia cat 16 39,000
Trién vong 1 thang Téng
Trién vong 3 thang Téng
THONG TIN GIAO DICH
CPLH hién tai (triéu cp) 275.2
Téng gia tri vén héa (ty) 12,549
Téng giéa tri s6 sach (ty) 6,526
S& hiru nwée ngoai (%) 49%
Gia hien tai (d/cp) 433
KLTB 10 ngay (cp) 354,905
Gia thap nhét 52T (d) 315
Gia cao nhét 52T (d) 46.7
P/E 7.2
P/B 1,6
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PIEM NHAN DAU TU

FPT |a tdp doan dau nganh coéng nghé théng tin va la mét trong 3 nha
cung cép internet 16n nhét Viét Nam. Hai mang vién théng va xuét khdu
phdn mém déng gop t6i 76% loi nhuén cuda FPT va tdng trudng tét trong 6
thang dau ndm. DB&c biét mang céng nghé (phédn mém, tich hop hé thdng) cé
mirc ting truéng 23% vé doanh thu va 34% vé loi nhudn. FPT ciing la ¢é
phiéu wa thich cda khéi ngoai, hién da khéng con room cho NBT NN.

Doanh thu 6 thdng dau nam nam 2013 cda FPT dat 12,482 ty, ting 9%
so véi cung ky. Tuy nhién LNST 6 thang dau ndm dat 1,059 ty, chi tdng 6%
do mét sé linh vuc cd KQKD kém. Bién loi nhudn gép va ROS 6 thdng dau
ndm cla FPT tdng nhe so véi cung ky ndm 2012. Céac chi tiéu tai chinh co
ban cda FPT vén 6n dinh, vay no gidm va hé sé thanh toan dwoc céi thién.
Mang xudt khdu phdn mém ting trwéng rét tét, dic biét tai thj truong
Nhét (chiém 55% doanh thu) tdng truéng doanh thu lén t6i 52% (theo déng
Yén). Téc do tdng truéng mang xuat khdu phdn mém cé thé tiép tuc duy tri
trong cac ndm téi do con rét nhiéu tiém nang ting truéng. Tuy nhién do
dbng Yén mét gia nén loi nhuén tir mang xuét khdu phan mém sang Nhat bj
anh huéng. FPT da ky hop déng hoén déi dé bdo hiém ty gia dén hét nam
2013 véi ty gia 96 JPY/USD.

Mang néi dung sé, phan phéi, ban 1é c6 KQKD 6 thang déu ndm khéng tét
do &nh hudéng cidia nén kinh té ciing nhw chinh sach quén ly game cda Chinh
phd. Tuy nhién KQKD cua méng phan phdi sé duoc cai thién trong 6 thang
cudi ndm khi hoat déng phan phéi lphone duoc ghi nhan.

Ké hoach cda FPT trong cdc ndm téi |a tap trung vao linh vuc xuét
khdu phdn mém va vién thdng. Thuong vu séat nhdp FPT Telecom vao
FPT thong qua SCIC (chiém 50.2% cé phédn FPT Telecom) cé thé sé thanh
cong, dem lai déng luc tang trirdng cho FPT trong cac nam téi. FPT ciing
khéng c6 ké hoach ting vén trong céc ndm téi do dong tién hoat dong du
cho céc chi phi dau tw va tang truéng thi trvomg phdn mém trong nuéc du
bao & muc thap.

FPT méi bé nhiém 6ng Bui Quang Ngoc lam Téng Gidm déc cho thdy
tdp doan chua cé ké hoach chuyén giao cho thé hé /anh dao méi it nhat
trong trung han 3,4 ndm toi.

Quan diém dau tw: Chiang t6i khuyén nghi NDT ch& co héi diéu chinh dé
mua vao cé phiéu FPT. Mrc gid muc tiéu ky vong la 46,000 — 49,000
dong/cp cho ky dau tw 3 thang. Mirc gia mua an toan ving 41,000 — 42,000
dong/cp.
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BSC Bao c&o phan tich CTCP FPT

CONG TY CHUNG KHOAN NHPT&PT VIET NAM
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BOQ PHAN PHAN TiCH CO BAN
Tran Thing Long

Nguyén Tuin Anh

Tran Anh Tuin

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Bén b&o céo nay ciia Cong ty Ching khodn Ngan hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhiing théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Béo céo nay khéng duoc xay dung
dé cung cép theo yéu céu cida bat ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi
ching khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luan cida Bén béo céo nhw la nguén tham
khéo trurée khi dura ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bdo va quan diém
trong béo céo nay dwoc dya trén nhifng ngudn di¥ liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Ching khoan Ngan hang
dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bdo rdng cac ngudn thong tin nay & hoan toan chinh xac va
khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhitng théng tin duoc dé cép dén trong bao céo
nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc stz dung toan bé hay mét phan néi dung cia
ban b&o céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao cdo nay dua trén sw can nhac cén
trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng can bao truéc.

Xung dét |oi ich: BSC c6 thé st dung cac nghién ciu trong béo cdo nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw
doanh, cé thé giao dich cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghj dau tw trong bo céo nay va ciing c6 thé tham
gia vao céac giao dich ching khodn tréi nguroc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong b&o céo nay.

Bén quyén cda Céng ty chitng khoédn Ngén hang Péau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 20009.

) Cong ty Chirng khoan BIDV (BSC) i .
Ban bao cdo nay c6 ban quyén va la tai san cta Cong ty Chuing khoan Ngéan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khodng cé sw déng y ciia BSC déu |a tréi luat.
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