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CTCP XAY LAP DAU KHI VIET NAM (PVX)

Tinh hinh kinh doanh dién bién khong kha quan, doanh thu va lgi nhuan ngay cang = Lé Khanh An

2 e A an A R o e sy A £ +84 838205510 (ext. 402)
suy giam trong thoi gian gan day, nhieu kha ning sé bi hiy niém yét. g i

Co cu co dong Théng tin cé phiéu
Gia 16/08/2013 (ddng): 4.100 ) . _
Thip nhét 52 tl:lz‘in(d‘(‘”)ng)Z 3.900 ')I'(?;gcim két va diéu khoan s dung tai
Cao nhat 52 tuan (dong): 8.400
Vén héa (ty ddng): 1.690
SLCPLH (tri¢u cp): 400  Théng ké cb phiéutheo mot sb tiéu chi cua
P/E: N/A VCBS cap nhat tai
® T4p doan Dau khi VN www.vcbs.com.vn/Research/Report.aspx
_ P/B: 0,48
u II;/I_?Ir:ket Vectors ETF Trust-Market Vector-Vietnam EPS chat (déng): ) - ‘ -
C6 dong khac Tin Vi mo, tai chinh va doanh nghiépcap
nhat tai www.vcbs.com.vn
Cac chi tiéu FO‘ béan 2010 2011 2012 2Q2013 VCBS Bloomberg Page: <VCBS><go>
DTT (ty dong) 7.295,6 9.254,8 4.469,5 1.851,2
+/- yoy (%) +79,1% +26,8% -51,7% -18,5%
LNST (ty dong) 742,3 -19,1 -1.338,4 -625,7
+/- yoy (%) +224,1% -102,6% - -
TTS (ty dong) 12.503,7 16.773,1 18.954,0 19.053,8
+/- yoy (%) +121,4% +34,1% +13,0% +0,5%
VCSH (ty dong) 2.920,9 2.755,9 2.848,1 2.331,7
+/- yoy (%) +66,6% -5,6% +3,3% -18,1%
Téng no/VCSH (1an) 4,2 41 49 6,3
No dai han/VCSH (lan) 0,3 0,5 0,6 0,7
ROA (%) 4,7% 1,2% - -
ROE (%) 2,0% 6,6% - -

Nguén: VCBS téng hop

= DTT va LNST hop nhit 6T2013 dat l4n lwot 1.851,2 ty ddng (-18,5% y-0-y) va -625,7 ty dong (-
17,1% y-0-y). DT tir hoat dong xay dung la gan 1.811,2 ty ddng, chiém 98% trong co c4u DT.

= Chi phi tai chinh ting manh trong quy 2 dan dén LN bj 4m trong 6T du nam.

= Cb phiéu PVX di bj S GDCK Ha Noi dua vao dién Kiém Soat do Cong ty bi thua 15 trong 2
ndm 2011 va 2012.Lity ké 6T2013 LN bi am 625,7 ty ddng.Néu LN ndm nay tiép tuc am, cb
phiéu s& bi hay niém yét trén HNX.

= Dong tién cua PVX da bj am lién tyuc trong nam 2011, 2012 va 2Q2013. Cong ty di phu thuoc
dongtién hoat dong tai chinh tir vay no va phat hanh ¢ phiéu bd sung dé tai trg cho hoat dong
san xuat kinh doanh va dap tng nhu ciu dau tu. Trong ndm 2012, Tap doan dau khi da chi 1.100
ty ddng dé mua lai phan Ion s cé phiéu phét hanh thém, nho d6 giam muc d6 tham hut dong
tién caa PVX.

= Co cdu ngudn vén tiém 4an kh& nhiéu rui ro. Hé sé no cao va co xu hudng ting lén trong thoi
gian gin déy, trong d6 no ngin han chiém ty I& khé lon (87% téng no). Ap luc no ngin han
trong tinh hinh Céng ty dang kinh doanh thua 13 s& tao ra nhitng nguy co dang lo ngai cho PVX
trong tuong lai.
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6T2013 DT suy giém va LNST tiép tuc
bi am. Tat cd cac mang hogt déng déu

Téng CTCP Xay Iip Dau Khi Viét Nam (PVX) Ia thanh vién cua Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam
(PVN), hoat dong trong cac linh vuc:xay ldp chuyén nganh diu khi, xay Iip dan dung, xay dung cong
nghiép, tu vin xay dung va diu tu tai chinh. Trong do, DT tir hoat dong xay ding cé ty trong cao nhat trong
co cdu DT cua Cong ty, chiém dén 83% trong nam 2012.

V6i wu thé doc quyén trong cng tac quan 1y, diéu hanh cac hoat dong khai thac va tham do dau mé, khi
dét, Tap doan Dau khi da hd trg PVX rét nhiéu trong cac d an xay dung cong trinh khai théc dau khi, nha
may loc dau, lap dat hé thong bé va éng dan khi. Trong nam 2012, PVX c¢6 dot tang VDL tir 2.500 ty ddng
1&n 4.000 ty ddng, thu vé 1.375 ty dong, trong d6 PVN di chi 1.100 ty dong dé mua lai phan I6n sé ¢ phan
phat hanh thém, qua dé trd thanh cé déng 16n chiém trén 50% cb phan & PVX.
Déi twgng khach hang ciia PVX 14 nhitng don vi 16n hoat dong trong linh vyc diu khi — ning hrong, ¢ tiém
luc manh V& tai chinh nhu Vietsovpetro, Dién hrc Dau khi, PVGas... CAc dir 4n PVX da thyuc hién cling la
nhitng cong trinh trong diém quéc gia c6 gié tri 16n nhu Nhiét dién Théi Binh (1,2 ty USD), Nhiét dién
Viing Ang 1 (1.900 ty ddng), Nhiét dién nhon Trach 2 (1.200 ty ddng), Nha méy Ethanol phia Bic (1.170 ty
ddng)...
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Nguén:VCBS téng hop
PVX cong bd BCTC Q2.2013 véi DTT va LNST dat lan luot 798,3 ty dong (-31,8% y-0-y) va -550,3 ty

dong (+27,7% y-0-y). Lity ké trong 6T dau nim DTT dat 1.851,2 ty dong (-18,5% y-0-y), LNST 13-625,7 ty
dong (+17,1% y-o0-y). DT tir hoat dong xay lapdat 1.811,6 ty dong (-6,2% y-0-y),chiém 97,9% co cdu DT.

kémhon ciing ky 2012. Khéng riéng mang xay I4p, tit ca cac mang kinh doanhkhéc ciia Cong ty déu cé su sut giam rit manhso vai
ctng ky nam 2012. Mang kinh doanh nha & ting ding thi 2 trong co cdu DT, nay giam 98,8%, chi con vén
ven 2,6 ty dong. Tu van xay dung va cung cip vat tu thiét bi giam 100%, dich vu giam 67,4%, cac hoat
dong kinh doanh khac giam xap xi 70%.
, 2 [ eqeoiz |
Cocau DT Gié tri (ty ddng) ;rr’;ng Gié tri (ty ddng) ;rrf)ng +/((};§)y
Xay I5p 1.924.4 84,8% 1.811,6 97,9% -6,2%
Kinh doanh nha ¢ 215,2 9,5% 2,6 0,1% -98,8%
Tu van xay dung 2,0 0,08% - - -100%
Cung cap vat tu thiét bi 9,2 0,5% - - -100%
Dich vu 33,7 1,5% 11,0 0,6% -67,4%
Khac 86,3 3,8% 25,9 1,4% -70,0%
Tang cong 2.270,1 100% 1.851,2 100% | -185%
Nguén: VCBS téng hop
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LN gép dwong nhung chi phi tai chinh
tang mgnh lam cho LNST am hon 620
tp dong.

Ng' ngdn han dang la mét rii ro lon
trong co’ cdu nguén vén

Dw bdo cho nim 2013:Trién vong la
khong khd quan, nhiéu khd nding sé
tiép tuc 16 trong nidm 2013 va bj hiiy
niém yét.

DT lién tyc suy giam trong nhitng nim gin ddy do thi truong BDS dong bing va déu tw cong bi cit
giam.Mzc du DT giam nhung LN gp trong 6T2013 dat 80,8 ty ddng, c6 su khai sic so véi cling ky (am
54,6 ty dong); nguyén nhan la do tir diu nam dén nay PVX khdng cé hop ddng nao trong mang tu van xay
ding va cung cAp vat tu thiét bi, vén 1a nhitng mang c6 LN gop 4m vao nim ngoai.

Chi phi hoat dong tai chinhtrong Q2 ting manh I&n mirc 292,4 ty ddng (+34,1%y-0-y) do Cdng ty phai trich
1ap khoan du phong téng cong 253 ty ddng cho hoat dong dau tur va bao lanh phét hanh. Vi vy, mac du chi
phi 13i vay trong 6 thang qua giam manh chi con 185,4 ty ddng (-22,8% y-0-y) nhd PVX da tra hét khoan
no qué han tai NH Pai Duong vd mot sb khoan vay i suit cao khéc, nhung chi phi tai chinh liy ké tang
vot, dat 407,1 ty ddng (+42,5% y-0-y).Chi phi QLDNgiam con285,1 ty ddng (-25,9% y-0-y) do hoat dong
kinh doanh giam stt va PVX ciing chu déng dong cira mot s6 vin phong dai dién dé tiét giam chi phi.

DT giam va chi phi tai chinh ting manh di lam cho LNST trong 2 quy d4u nim bj am 625,7 ty dong.

Céc du &n thi cong cham tién dolam cho dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh bj am trong nim 2011,
2012 va 2Q2013. Do d6, PVX phai ting vay no dé tai trg cho san xuét kinh doanh va dap wng nhu ciu dau
tu. Tong no hién da dat 14.673,1 ty ddng trong d6 ng ngin han chiém 12.806,6 ty dong (twong duong
87,3%). No vay da dat 4.613,2 ty ddng, ting 11% so v&i cudi nam 2012 véi no vay ngan han 1a 3.092,1 ty
ddng (chiém 67% no vay).Diém dang chu ¥ 1a Ty 18 No/VCSH 1 4,9 lan trong ndm 2012 va ¢6 xu huéng
tang 1én, hién nay da dat mic 6,3 1an.

No vay ngin han & mirc cao va ting 1én trong bdi canh kinh doanh thua 13 trong nhiing nim qua da diy
PVX vao hoan canh vb cling kho khin. Ban Lanh Pao PVX dat KH2013 la 4,500 ty déng DT, nhung trong
6T2013 chi mai hoan thanh 41,3% KH. Mic du di nhan duoc rat nhiéu hd tro tir PVN nhung ching toi
danh gia Cong ty kho ¢ thé hoan thanh KH kinh doanh trong ndm nay. Véi tinh hinh thi treong BDS nhin
chung van kho khin va nhitng ton tai hién nay trong hoat dong san xuét kinh doanh va co cu tai chinh, kha
ning PVX s& lai thua I3 trong ndm nay 1a kha cao. Cong ty d 16 rong trong 2 ndm 2011 va 2012, néu nim
nay tiép tuc 13 s& bi hay niém yét trén HNX.
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CAM KET

Chuing t6i, bo phan phan tich va nghién ctu thi truong caa Cong ty chirng khoan Vietcombank (VCBS), cam két rang cac thong tin dua ra trong Béo céo nay dugc xir ly
mét cach chan thyc va chuan myc nhat.Ching tdi cam két tuan tha dao dirc nghé nghiép ¢ mirc do téi da co thé dat duoc.

PIEU KHOAN SU DUNG
Bdéo cdo nay dugc xay dung bai bo phan phan tich va nghién ctu thi truong cia Cong ty chieng khoan Vietcombank (VCBS) cung/hoac véi su hop tac cia mot hoac mot

sb bo phan cua VCBS nhim cung cép cac thong tin cap nhat vé thi truong trong ngay.

Ban than bao co nay va/hoic bt ky nhan dinh, thdng tin nao trong béo céo nay khong phai 1a cac 16i chio mua hay ban bit ky mot san phim tai chinh, chirng khoan nao
dugc phan tich trong bao cdo va ciing khong 13 san pham tu vin ddu tu hay ¥ kién tw vin dau tr ndo cua VCBS hay céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha
dau tu chi nén coi bao cao nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS khdng chiu bat ky trach nhiém nao truée nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach sir dung céc théng tin
trén dé kinh doanh chiing khoan.

T4t ca nhirng thong tin néu trong bao cdo phén tich déu da duoc thu thap, danh gia véi muc can trong tdi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khach
quan tir cac ngudn thdng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duoc dé cap trong bao cao phén tich ciing nhu khong c¢6 nghia vu phai cap
nhat nhirng thdng tin trong béo c4o sau thoi diém béo cdo nay dwoc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phin hodc toan bo noi dung béo cao va/hodc xudt ban ma khong cé s cho phép bing vin ban cia
VCBS déu bi nghiém cim.

CONG TYCHUNG KHOAN VIETCOMBANK
Téng 12,17 toa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Ngi
Tel: 84 —4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vchs.com.vn

Tru so chinh Ha Noi : Tang 12&17, Toa nha Vietcombank, s6 198 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
DT: (84-4)-39367516/17/18/19/20; 39368601/02; 39365094/95; 39367516; 39366990 - S6 may 1é: 213/218
Chi nhanh HS Chi Minh : LAu 1 va 7, Toa nha Green Star, s6 70 Pham Ngoc Thach, Phuong 6, Quan 3, TP. Hb Chi Minh
DT: (84-8)-38200799
Chi nhanh Pa Ning : Téng 2, Toa nha TCT Du lich Ha Noi, s6 10 duong Hai Phong, Phuong Hai Chau 1, Quan Hai Chau, Pa Ning
DT: (84-511)-33888991 - Sé may 1é: 12/13
Chi nhénh Cin Tho : Téng trét, Toa nha Buu dién, sé 2 Pai 16 Hoa Binh, Quan Ninh Kiéu, TP. Cin Tho
DT: (84-710)-3750888
Chi nhanh Viing Tau : Ting trét, 6 27 Puong Lé Loi, TP. Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Phong Giao dich Phu My Hung : Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguyén Luong Bang, Khu do thi Phit M§ Hung, Quén 7, TP. Hb Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Vin phong Pai dién An Giang : Tang 6, Toa nha Nguyén Hué, s6 9/9 Tran Hung Pao, Phuong M§ Xuyén, TP. Long Xuyén, Tinh An Giang
DT: (84-76)-3949841

Vin phong Pai dién Déng Nai : F240-F241 Puong V6 Thi Sau, Khu phd 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Tinh Dong Nai
DT: (84-61)-3918812
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