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Thong tin giao d|ch 03/09/2013

Gia hién tai 19.900
Gia cao nhat 52 tuan (d/cp) 30.800
Gia th&p nhap 52 tuan (d/cp) 19.200
S6 lwong CP niém yét (CP) 718.154.693
Sé lwgng CP luu hanh (CP) 644.845.258
KLGD binh quan 30 phién(CP) 1.186.676
% s& hiru nwée ngoai hién tai 41,49%
Vén diéu 1é (ty ddng) 7.181
Vén héa thi trwdng (ty ddng) 14.434

Téng quan doanh nghiép

Tén Cong ty cd phan Hoang Anh Gia Lai

L Québc 16 14, Xa Chuhdréng,
Bia chi TP.Pleiku
Doanh Bét dong san, Pudng, Cao su,
thu chinh Khoang san, Bién
Chi phi Xay dwng, cham séc, khai thac va
chinh ché bién
Loi thé
canh Kinh nghiém, Uy tin, BPa nganh
tranh
Rui ro
chinh Vay no cao
Danh sach cé dong Ty & (%)
Chu tich Boan Nguyén Bic 43,39%
Credit Suisse Hong Kong Ltd. 10,21%
Deutsche Bank AG &

0,

Deutsche Asset 3,30%
Vietnam Century Fund 2,99%
Deutsche Bank Trust 1,19%
Khac 38,92%

Thong tin cap nhat

Céng ty c6 phan Tap doan HAGL vira qua da cé budi tiép xic nha
dau tw tdng két 6 thang dau nam, bao gébm nhirng ndi dung chinh
nhw sau:

1. Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2013.

2. Tai cau trac 1an 3 théng qua viéc chuyén Céng ty An Phu
thanh Coéng ty quan ly tai san (AMC) cua HAGL.

3. Cap nhat dw an Myanmar.

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2013

Co’ cu doanh thu

Co cau lai gop

= Ban hang héa san pham
= Budng

« Khoéng san

= Dién
- Canhd
= Caosu
Khéc

2013

Xét vé doanh thu trong 6 thang dau ndm nay da coé sw chuyén dich
I&n. Trong d6, mang kinh doanh dwéng va cao su da bat dau dong
gop doanh thu cho céng ty. Doanh thu duwéng chiém 45% tdng
doanh thu; cao su chi m&i chiém 4% do 6 thang dau nam 1a mua
rung l& cay cao su nén doanh thu con thap. Mang kinh doanh c&n ho
hau hét da hach toan nam truéc, 6 thang dau nam nay chi dat 103 ty
ddng so v&i mire 598 ty ddng cung ky nam trwde, chiém 25% doanh
thu. Riéng mang b4t dong san cong ty dang tam ngwng mét sb dw
an dé tap trung vén cho dw an Myanmar. Cac mang kinh doanh con
lai khéng thay déi nhiéu. Chi tiét cac mang hoat dong kinh doanh
nhw sau:

Pwong

Mua vu mia duwéng 2012/2013 két thic vao thang 5/2013 da dem lai
cho HAG hon 635 ty ddng doanh thu thuan véi loi nhuan gop dat
408 ty déng, twong dwong ty suét 1ai gop 1a 64,25% cao hon rét
nhiéu so v&i hai cong ty mia dwong hang dau Viét Nam 1a SBT
(15,31%) va LSS (13,7%). Mac du gia dwdng trén thi trieong thé gidi
lién tuc gidm (-13,5% so v&i dau ndm 2013) nhung HAG véan thu
duoc két qua kha quan xuat phat tir gia thanh san xuét thap, nguyén
nhan do (1) Chi phi mia dau vao thap va cé chat lwgng dong bo do
dwoc tri“)ng trén quy mo I&n va ap dung cac cdng nghé hién dai cla
Isarel; (2) Nha may nam gilra ving nguyén liéu nén chi phi van
chuyén dwoc téi thiéu hda va chir dworng khdng gidm trong qua trinh
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M3 c6 phiéu: HAG

di chuyén; (3) Ap dung co gi6i héa xuyén subt trong quy trinh san
xuét nén chi phi nhan céng thap.

M6t sé chi tiéu tham khao giira HAG va SBT trong mua vu
2012/2013

Chi tiéu
Dién tich tréng

HAG
5.530 ha

SBT
15.107 ha

C6ng suat 7.000 tAn mia/ngay 9.800 tAn mia/ngay
RS. San phdm it dwoc Ca RE (dwong tinh luyén
Loai Budng st dung trong céng dung trong cong nghiép

nghiép ché bién ché bién) va RS.

Tai Lao va xuat khau
296.000/tan

4.320.000/tan

Nhiét dién: cong suat
30MW. Trong d6 7MW
st dung cho nha may
san xuéat mia va khu cong
nghiép. Con lai ban cho

Tai Viét Nam
1.150.000/tan
13.595.521/tAn®

Thi trwdng tiéu thu
Gia nguyén liéu
mia

Gia vbn duong

Dién, phédn va mét ri. Tuy

Cac san pham nhién loi nhuan gop khang

oo a0
Phéan vi sinh: 50.000
tAn/nam. Dang xay dung
Cdn: 30.000 tan/nam
DI WA 45715 tén (ké hoach) 133.070 tAn®
pham

San lwugng mia ép  441.440 tan 1.021.244 tan

(1): Bao gébm dwéng duoc ép tlr mia nguyén liéu ctia SBT va mia thu mua tir nong dan.
(2): Bao gébm thanh ph&m t&» mia nguyén liéu ctia SBT va dwdng thé thu mua tir cac cong ty khac vé
ché bién.

Mua vu dwéng 2013/2014 bat dau tir thang 11/2013, tuy nhién HAG
khéng cé dw dinh ghi nhan doanh thu tlr dwdng trong 6 thang cudi
nam 2013 néu doanh thu tlr cac linh vwc khac du dé dat ké hoach
nam 2013.

Cao su

Két thic 6 thang chi m&i dat 60 ty ddng doanh thu (dén tir quy 2).
Do 2 quy dau nam |a thoi gian cay cao su rung la, ndng suét con
thap, san lwong khoéng cao. Phan I&n san lwong va doanh thu sé tap
trung cho quy 3 va 4 nam nay. Theo chia sé tvr HAGL, so v&i cac
doanh nghiép cao su dang niém yét thi gia thanh san xuét cia HAG
thap hon nhiéu, khoang 23 triéu ddng/tan. Piéu nay cé thé xuét phat
tw (1) Ap dung co gidi hoa, cdng nghé hién dai trong viéc cham soc
va khai thac cao su (st dung hé théng twéi nwéc nhé giot cia Israel,
bon phan theo cdng thire dinh san) gilip tang san lwong va hiéu quéa
khai thac; (2) Loi thé quy mé tréng cao su I&n, nha may nam gan
ving nguyén liéu gitp gidm chi phi van chuyén. Tuy nhién theo
chung téi danh gia thi can phai xem xét thém trong cac dot khai thac
tiép theo.
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Doanh thu KH2013
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M3 c6 phiéu: HAG

Ké hoach 2013 2014 2015
Dién tich khai thac (ha) 7.000 12.000 18.900
Doanh thu wéc tinh (ty ddng) 512 1.522 2.698

DPén cubi ndm nay sé trong xong 44.000 ha trong tng s6 51.000 ha
cao su dw kién. Nam nay theo ké hoach sé& khai thac 7.000 ha cao
su. V&i mirc doanh thu cdng bd ctia 6 thang dadu ndm va mic gia
cao su hién nay thi theo ching téi wéc tinh hién cong ty chi mai khai
thac khodng 1.200-1.400 ha. D& dat k& hoach ca nam thi 6 thang
cudi ndm cong ty phai thu dwoc 452 ty ddng doanh thu. Dién tich
khai thac con lai vao khodng 5.700 ha, v&i nang suat ndm dau
khoang 0,8-1 tAn/ha nhw vay dé dat 452 ty dong thi gia ban 1 tan
vao khoang 66-75 triéu ddng/tan.

Theo wdc tinh trén, chang t6i cho rang kha nang dat 512 ty doanh
thu ca nam nay ciing nhw 300 ty ddng LNTT trong 6 thang cudi nam
nay la mét thach thirc khdng hé nhé déi véi HAGL.

Hién nay so véi 5 doanh nghiép cao su thién nhién dang niém yét,
xét vé quy mo dién tich khai thac thi HAG gan bang Cao su Déng
Pha, nhung do ndng sudt vuon cay con thdp nén san lwong va
doanh thu thdp hon nhiéu so v&i Cao su Ddng Phi. Trong 2 nam
t&i, néu theo dung nhu ké hoach thi téng dién tich dwa vao khai thac
ctia HAG sé vuot 1én dan dau. Vi vay HAGL trong twong lai sé 1a dbi
trong I&én ddi véi cac doanh nghiép cao su trong nuéc.

bién

Céac nha may thay dién & Viét Nam khong phai la wu tién trong giai
doan hién tai cia HAG do hiéu suét sinh 16 thap (10-15%), doi hi
vén dau tw I1&n va tAm nhin dai han bén canh d6 HAG dang can
ngudn tién dé tai tro cho cac dw an bat dong san tai Myanmar va
tréng cay néng nghiép.

6 thang dau ndm, HAG da ban 6 dy an tai Viét Nam bao gém 4 dy
an da di vao hoat déng (Ba Thudc 2, Dak Srong 2, Dak Srong 2a va
Dak Srong 3B) va 2 dy an dang xay dwng (Ba Thuwéc 1 va Dak
Srong 3a), trong d6 vén dau tw cia HAG vao cac du an trén théng
qua Cong ty Thay Dién HAGL 1a 1.530 ty dong. V&i duw kién doanh
thu tr viéc ban 6 dw an trén 1a 2.099 ty déng, loi nhuan thu vé
khoang 570 ty ddng. Qua do sé giam dw no vay phat sinh tir cac dw
an la 1.876 ty dong.

Dw an Nam Kong 2 tai Lao van dwoc tiép tuc xay dwng do gia ban
dién tai Lao cao hon 40% so v¢i gia tai Viét Nam.
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Bat dong san — Ké hoach tai cau truc lan 3

Chuyén coéng ty con la Cong ty B4t dong san An Phu thanh “AMC”
ctia HAGL. Chuyén nhitng du an dé& dang va thuéc dién “xau” sang
An Phi dé xt ly trong 3 ndm tlr 2014 dén 2016 dé tach bach ra khoi
coéng ty me giup “lam dep” bao cao tai chinh cong ty me.

Coéng ty nay sé& duoc IPO véi von diéu 1& 360 ty ddong. Néu khong
huy déng dwoc von thi bau Blc sé dirng ra bao lanh theo hinh thirc
ca nhan. Coéng ty nay Quan ly tbng tai san 9.000 ty dong, trong do
khoang 2.000 ty no Ngan hang va 3.000 ty ng cong ty me.

Cac bwérc tai cau trac

Bwéc 1: Cong ty Phat trién nha Hoang Anh sé ban cbé phan cla
Coéng ty An Pha (vbn diéu 1é 360 ty ddng) cho cong ty me HAGL.
Bwéc 2: Cong ty Phat trién nha Hoang Anh ban cd phan, vén gop
trong cac cong ty con cho Céng ty An Phu véi gid bang gia tri sé dw
cac khoan dau tw (bang bén dudi).

Dé thanh toan cho cac khodn mua céng ty va dw &n trén, Coéng ty An
Phua sé vay tién cta HAGL do 6ng Doan Nguyén Blc dirng ra bao
l&nh ca nhan.

Sau d4, Cong ty Phat trién nha Hoang Anh s dung sb tién ma An
Pha thanh toan dé trd cho cac khoan no hién tai cia HAGL, tong
cong khoang 3.083 ty déng.

Bwéc 3: HAGL thyc hién chao ban ¢b phan cta Coéng ty An Ph.
Theo d6, cb déng s& hiru cd phan HAGL tai ngay chét danh sach
dwoc hwdng quyén mua dya trén ty 1& s& hivu cb phiéu HAG. Riéng
cht s& hivu trai phiéu chuyén déi ctia HAG thi dwoc quyén mua dwa
trén ty 1& cd phan dwoc chuyén déi tir trai phiéu.

Cb dong thiéu sb chia Cong ty Phat trién nha Hoang Anh sé& duoc
mua theo ty 1& s& hivu ctia Cong ty Phat trién nha Hoang Anh.

Gia chao ban cd phan Coéng ty An Phu la 10.000 d/cp, twong tng
tdng gia tri khodng 360 ty déng. Pdng thdi, HAG chi cb tirc theo mirc
500 ddng/cp dé cbd dong cd ngudn tién mua cbd phan clia Coéng ty An
Pha.

Cong ty Vén dau tw Ghi chu
BPoéng Nam 1.119 Dw an Hiép Binh Phuéc 35,3 ha
Pha Hoang Anh 309 Duw an PHA 2
Phuc Bao Minh 245 Can ho tai Ly Ban Bich
Minh Tuén 149 Pét nén tai Q9
Minh Thanh 129 Dy an can ho tai Hoc Mon
Hoang Anh Incomex 64 Can h dang xay
Hoang Anh Mé Kong 118 60 can hé Can Tho
Hoang Nguyén 267 -
Hoang Anh Vién Béng 7,6 Dich vu quan ly can ho
An Tién 189 D3 ban hét
Hoang Tho 10 Mua ban cung &ng vat tw
Hasco 18 Dich vu quan ly can h6
Hop tac dau tw dy an
Binh Chanh 710 -

www.fpts.com.vn
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Céc dw an con lai thudéc CTCP Phat trién Nha Hoang Anh

Dién giai
Khu Phtrc hgp Hoang Anh Dién tich dat 73.358 m
Myanmar Dién tich san xay dung 600.723 m?
Khu phtrc hgp VP va TTTM Kénh  Dién tich dat 15.719,6 m?
Té, Nguyén Hiru Tho, Quan 7 Dién tich san xay dwng 155.384 m?
Khu phirc hop c&n ho-TTTM-VP  Dién tich dat 26.847 m?
dwdng 2/9 Ba Nang Dién tich san xay dyng 333.336 m*
Khu can ho ven séng Tan Phong, Dién tich dat 28.127 m?
Quan 7 Dién tich san xay dwng 185.638 m?
Khu can ho Hoang Anh-Bangkok,  Dién tich dat 5.042,8 m?
Quan Chatuchak, Thai Lan Dién tich san xay dwng 15.571 m?

NGi vé phwong an tai cAu trdc, muc tiéu cla tai cau tric 1an 3 1a
dich chuyén vén tir noi cé ty suat lgi nhuan thp sang noi ty suét
loi nhuan cao xét vé trung va dai han voi viéc tap trung vao 2
mang nganh chinh: néng nghiép va b4t ddng s&n ma cha yéu l1a dw
an tai Myanamar va tai cu tric lai tinh hinh tai chinh theo hwéng
gidm no, tdng vén cha sé hiru.

Theo danh gia thi An Phu 1ap ra khéng phai d& kinh doanh, niém
yét... ma chi thuc hién moét nhiém vu chinh Ia tién hanh ban nhirng
tai san xau, thu hdi no' dé trd ngan hang con lai mang vé cho HAG.
Pay la mét hinh thrc vira kéo gidn thdi gian xtr ly cac dw an tri tré
vira lam dep bao cdo tai chinh dat biét la cac khoan ng “khdng”
cla HAGL me hién nay.

Lan tai ciu trac quyét liét nay cia HAG nhdm muc tiéu chinh 1a
dén cudi nam 2013, no rong HAG xudng 10.000 ty déng, vén chu
sé& hivu trén 13.000 ty ddng. Mac khac can chi y réng tdng tai san
ctia An Phu la 9.000 ty déng, trong d6 khodng 3.000 ty ddng vay
cong ty me, 2.000 ty ddng vay ngan hang con lai 1a vén dau tw dw
an. Néu céac cd dong cong ty me khdng mua cb phan ctia An Phu
khi IPO thi ban diéu hanh sé phai tw bd tién dé mua. Lic nay céng
ty me chi cé thé thu vé& 3.000 ty ddng tién cho vay, cb déng cong ty
me sé khong con dwoc hwdng phan tai sén con lai tr cong ty An
Pha.

Dw an Myanmar

HAGL da thu xép da ngudn vén khodng 440 triéu USD, dw kién

cubi 2014 s& hoan thanh dwa vao khai thac.

HAGL da ky két hop tac véi Melia (quan ly khach san); SomerSet

(quan ly can hd); Savills (quan ly Trung tdm thwong mai va van

phong). Pay la 3 dbi tac Ién gitp HAGL quan ly va kinh doanh khu

phirc hop tai Myanmar.

Lei thé canh tranh tir dw &n Myanmar:

— HAGL duogc cip dat som véi gia ré 740 USD/m2 trong thdi han
70 nam.

— Tan dung dwoc chu trinh xay dwng khép kin, tw chi dwoc vat
tw, nguyén liéu xay dwng nhuw gb, da,... giup cong ty tiét giam
chi phi va thi gian xay dwng.

www.fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhén dinh trong bao cao nay dugc cung cép boi FPTS dwa vao cac nguc‘)n‘ théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cta cac thong tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khong bi phy
thudc vao bat ki rang budc ndo veé mat phap ly doi v&i cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao phan tich, CTCP Chirng khoan FPT ndm 69 cb phiéu va chuyén vién phan tich khong nam gitr
bat ky co phiéu nao cda doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co thé dwoc
xem tai https://lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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