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THONG TIN VI MO
Chi s6 thang 8/2013 Tang/gidmsovoi  Tang/giim so véi
thang trudc cung ky nam trudc
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) +0,83% +7,5%
Chi s6 san xuit cong nghi¢p +2,1% +4,4%
Téng mirc hang héa ban 1é va doanh
+ 0, + 0,
thu DVTD 0,7% 13,5%
Téng kim ngach xuat khau -0,9% +11,4%
Téng kim ngach nhép khiu +5,2% + 13,5%
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Nguéon: Tong cuc thong ké - GSO

Chi s tiéu dung thang 8/2013 tiing 0,83% so véi thang trudc

Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 8/2013 ting 0,83% so véi thang trude, chi s6 gia
thang nay tiang chu yéu do anh hudng ciia viéc diéu chinh gia dich vu y té cua

thanh phd Ha Noi, lam chi sb gia nhém thude va dich vu y té ca nudc ting 4,11%

so voi thang trudce, dong gop vao muc tang chung cua CPI 1a 0,23%. Ngoai ra, gia

xang dau duoc diéu chinh ting trong thang Sau va thing Bay vira qua lam chi s6

gia nhom xang dau ting 2,5% so voi thang trude, dong gop vao mirc ting chung

CPI 12 0,1%. Chi s gi4 tiéu dung thang 8/2013 ting 3

,53% so vai thang 12/2012
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va ting 7,5% so v6i cung ky nam trude. Chi sb gia tiéu
ding binh quéin tam thing diu ndm nay ting 6,90% so véi
binh quan cung ky ndm 2012.

Céc nhom hang hoa va dich vu c6 chi sb gia ting cao hon
muc ting chung la: Thube va dich vu y té ting cao véi
4,11%); giao thong tang 1,11%; gido duc tang 0,9%; nha &
va vat liéu xay dung tang 0,88%. Cac nhom hang héa va
dich vu con lai c6 chi sb gia tang thép hon muc ting
chung hodc giam gdm: Hang an va dich vu dn udng ting
0,54%; may mac, mil nén, giay dép tang 0,44%; hai nhom
d6 udng va thude 14 va van hoa, giai tri va du lich déu ting
0,27%; thiét bi va d6 dung gia dinh ting 0,22%; buu chinh
vién thong giam 0,02%.

Khong nam trong rd cac mit hang tinh chi s gia, chi s6
gia vang thang 8/2013 tang 0,32% so voi thang trudc;
giam 20,17% so voi thang 12/2012; giam 13,43% so voi
cung ky nam trude. Chi sé gia do la M thang 8/2013 ting
0,06% so vai thang trude; ting 1,59% so voi thang
12/2012; tang 1,63% so v&i cung ky nam 2012,

Kim ngach hang héa xuit khau thang 8 wéc tinh dat
11,5 ty USD giam 0,9% so véi thang trudc

Kim ngach hang hoa xuit khiu thang 8 udc tinh
dat 11,5 ty USD, giam 0,9% so voi thang trudc va tang
11,4% so voi cung ky nam 2012. Tinh chung tam thang,
kim ngach hang héa xuit khiu dat 84,8 ty USD, ting
14,7% so voi cung ky ndm trude. Trong tam thdng nam
nay, mot s6 mat hang dat mac kim ngach xuét khiu tang
cao so voi cung ky nam trude la: Pién thoai cac loai va
linh kién; hang dét may; dién tr, may tinh va linh kién;
giay dép; tai xach, vi, va li, mii, 6 du; st thép; rau qua...
Mot sé mat hang co kim ngach xuat khau giam so voi
cung ky nam trude 1a: Xang dau; than d4; sin va san pham
clia san; ca phé; cao su; gao; dau tho.

Kim ngach hang hoa nhap khiu thang 8 udc tinh dat 11,8
ty USD, ting 5,2% so vdi thang trude va tang 13,5% so
voi cung ky ndm trude. Tinh chung tdm thang, kim ngach
hang hoa nhap khau dat 85,4 ty USD, ting 14,9% so véi
cung ky nam trudc. Trong tam thang nim nay, mot s6 mat
hang dat mirc kim ngach nhap khau ting so véi cung ky
nam trude nhu: May moc thiét bi, dung cu phy tung khéc;
dién tu, may tinh va linh kién; vai; dién thoai cac loai va
linh kién; sit thép; chat déo; nguyén phu liéu dét, may,
giay dép; thirc an gia sic va nguyén phu liéu; kim loai
thuong khac; san phém hoa chét; san phém chét déo; 6 to:
tan dugc; phuong tién van tai khac va phu tung; phan bon;
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gidy cac loai; bong. Mgt sO mat hang cé kim ngach nhép
khau giam so véi cung ky nam trudc nhu: Xang dau; go
va san pham go; cao su; thuy san; lia my.

Thang 8 nhap siéu udc tinh 300 trigu USD, bé'mg 2,6%
kim ngach hang héa xuit khau. Nhap siéu tam thang nim
2013 1a 577 triéu USD, bang 0,7% tong kim ngach hang
hoa xuit khau.

Thu hat von FDI trong thang 8 nim 2013

Theo Cuc dau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 20/08/2013 ca
nudc ¢6 769 du an mdi duoc cép GCNDT véi téng vbn
dang ky la 7,405 ty USD, tang 12,2% so v&i cung ky nam
2012 va 297 luot du 4n ding ky ting von dau tu voi tong
vén ding ky tang thém 1a 5,22 ty USD, ting 31,7% so véi
cung ky nim 2012. Tinh chung ca cdp méi va ting von,
cac nha dau tr nudc ngoai di ding ky dau tu vao Viét
Nam 12,63 ty USD, tang 19,5% so v&i cung ky nam 2012.
Trong tdm thang ndm 2013, wdc tinh cac du an dau tu truc
tiép nudc ngoai di giai ngan dwoc 7,560 ty USD, ting
3,8% voi cung ky nam 2012

Tinh d&n ngay 20/08/2013 c6 47 qubc gia va ving linh
thd co du an dAu tu tai Viét Nam, Nhat Ban 1a nude dan
dau, Singapore dimg vi tri thir 2 va Lién bang Nga dung
vi trf ther 3. Trong 18 nganh linh vuc nha dau tu nudc
ngoai da déu tu, linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao 1a
linh vuc thu hat duge nhiu sy quan tdm cua nha dau tu
nude ngoai nhit. Linh vuc kinh doanh bt dong san dung
thar 2. Png thtr 3 1a linh vuc hoat dong chuyén mon,
khoa hoc cong nghé. Trong tdm thang nam 2013, khong
ké dau khi ngoai khoi cac nha dau tu nude ngoai da dau tu
vao 50 tinh thanh phd, trong d6 Thanh Hoéa la dia phuong
thu hat nhidu von FDI nhat, Thai Nguyén dimg tha 2 va
Bic Ninh dung thir 3.

Mot s6 dw an 16n dwoc cip phép trong 8 thang diu
nam 2013

Dy 4n Cong ty TNHH loc hoa diu Nghi Son (Thanh Hoa)
ctia nha d4u tu Nhat Ban diéu chinh ting von dau tu 2.8 ty
USD; Du 4n Cong ty TNHH Samsung Electronics Viét
Nam Thai Nguyén ciia nha dau tu Singapore véi tong von
dau tur 2 ty USD dé san xut va lap rap cac san pham dién
tu; Du 4an Cong ty TNHH Bus Industrial Center ctia nha
dau tu Lién bang Nga véi tong von dau tu 1 ty USD dé
xdy dung nha may lap rap va san xut phu tung xe 0to
buyt va cac dich vu hd tro khac tai Binh Dinh; Du an
Cong ty TNHH Samsung Electronics Viét Nam tai Bac
Ninh diéu chinh ting vén 1 ty USD.

(FPTS Téng hop)

2




Thong so vi mo

Bién déng chi sé gia cac nhém nganh
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Trigu USD

Vvén FDI 8 thang qua cac nam
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Kim ngach xuét khau 8 thang dau nam 2013
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. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

Von tin dung dang tim dau ra, doanh nghiép quan
ngai lii suit trung han

Dén nay ting truéng tin dung dat 5,6% 1a kha cao so véi
cung ky nam 2012 (cudi thang 8/2012 ting 2,27%) song
con cach kha xa muc tiéu 12% cho ca nam 2013. Tang
truong tin dung cua hé théng ngan hang thuong mai
(NHTM) duoc danh gia 1a kha cham di 13i suat cho vay
da giam. Cu thé, 13i suat cho vay d6i voi linh vuc nong
nghiép, nong thon, xuit khau, doanh nghiép nho va vira,
cong nghiép ho trg, doanh nghiép tng dung cong nghé
cao & mirc 7-9%/nam tai cic NHTM Nha nudce; linh vuc
san xuét, kinh doanh khac khoang 9-10,5%/nam d6i voi
ngén han, trung va dai han khoang 11,5-12,8%/nam.
Trong d6, mot sé doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh
lanh manh, minh bach, phuong an, du an san xuét kinh
doanh hiéu qua di duoc cho vay v6i mic 1di sut chi
6,5-7%/mam. Ddi voi nhom NHTM cb phan, 13i suét cho
vay trung va dai han cao nhét khoang 12-13%/nam.

Sé liéu cho théy linh vuc san xuét, kinh doanh chiém
khoang 85% téng du ng tin dung ciia nén kinh té, 15%
con lai 14 ty trong cho vay dbi v6i dau tu ching khoan,
bét dong san va tiéu dung. Tang trudng tin dung ddi véi
mdt sé nganh dat muc khi cao nhu tin dung nong
nghiép, lam nghiép va thuy san tang 12,68%, khai
khodng ting 8,99%, doanh nghi¢p ung dung cong nghé
cao tang 10,69%...

Tuy nhién, nhan dinh chung la tinh hinh “sttc khoe” cua
nhiéu doanh nghiép chua duoc cai thién nhiéu dan dén
han ché kha nang hép thu vén. Nhiéu doanh nghiép
khong chung minh dugc tinh kha thi cua dy an, bao céo
tai chinh khong rd rang minh bach, hau hét tai san da
dugc thé chap dé dam bao cho cic nghia vu ciia khoan
vay cil va dén nay chua tra duoc no, nén cac ngan hang
du thira von ciing khong thé cho vay.

Pé thyc hién muc tiéu dé ra, trong nhitng thang cubi
nam, trong tim trong chi dao, diéu hanh cua hé thong
ngan hang van la thuc day ting truong tin dung, theo do,
tiép tuc trién khai cac giai phap tin dung, 13i suat dé thiic
day tang truong tin dung, dong thoi diy nhanh qua trinh
xtr Iy no x4u.
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THONG TIN THI TRUONG

Dé day tin dung ting truong nhanh hon, hién NHNN
dang khan truong hoan thién hanh lang phap ly dé day
nhanh qué trinh xir Iy no x4u. NHNN sin sang danh
luong tién cung Gng dé tai cAp von hd tro qua trinh xtr Iy
no xiu, cho vay tai cAp von déi véi linh vuc nong
nghiép, nong thon, cho vay tai canh cay ca phé...

Bén canh d6, cling can thuc hién quyét liét cac giai phap
dé tang kha niang hap thu vén cua nén kinh té nhu cac
giai phap ting tong cau, hd trg thi trudng, tiéu thy san
phim déu ra cia doanh nghiép,thuc hién co ché bao lanh
cho doanh nghiép vay von, giai quyét dut diém tinh
trang ng dong xdy dung co ban cta ngan sach; ho trg
thio g& kho khin trong quan hé tin dung gitra td chirc tin
dung vé&i khach hang, ho tro xir Iy tai san bao dam, dang
ky giao dich bao dam, thu tuc cong chung...

Dir 1di sudt cho vay dd ha trung binh 1-3 diém phan
tram va dién bién on dinh, gitip Doanh nghiép ha dwoc
chi phi von ding ké va cac géi von tiép cin Doanh
nghiép rdt tich ciee, nhung co ban ldi sudt wu déi van chi
hieéng cho Doanh nghiép trong ngdn han. Theo d6, chi
nhitng Doanh nghiép dang “séng”, dang c6 dau ra nhung
bi tién san xudt ngdn han méi c6 nhu ciu vay bd sung
vbn luu dong. Piu d6 khién Ngan hang gip khé bai dau
ra cia von tiép tuc nhé timg giot, con Doanh nghiép
mubn phat trién xa hon mot chut lai chua dam manh dan
phiéu luu trong quyét dinh vay von dau tu.

Kh¢ vay trung han

Vi sao Doanh nghiép chua dam vay vén dau tu trung
han, trong khi 13i suat danh nghia da giam? Hién nay,
nhiéu doanh nghiép van dang phai vay ngan han voi 13i
suit kha cao, cao hon muc 9-10% danh cho nhom dwoc
hudng vay wu dai tir khoang 2-3%. Theo phan tich cua
mot ngan hang thi d6 1a diéu hién nhién boi Ngan hang
khong con du dia dé ha chi phi xudng thap hon, trong
khi rai ro van con hién dién mic cao va Ngan hang sé&
phai bat budc giir 1di sut cho vay & mot mat bang nhat
dinh dé vira dap ung du chi phi, vira c6 phan trich lap dy
phong rui ro.




Tiép cin vén ciia Doanh nghi¢p khong thé don giin
va néng voi

Thuc té hién nay, nhu nhdn xét cua TS Tran Du Lich,
cho thdy vin dé no xau cac ngan hang chua xtr Iy duoc.
Nhiéu Doanh nghiép 14m vao tinh trang no cao, kho tiép
can von. Thi truong khé khin nén nhiéu Doanh nghiép
dii ¢6 tin nhiém tdt, 13i suit c6 giam ho ciing khong vay.
Con Ngan hang néu chip nhan cho vay i sut cao véi
cac Doanh nghiép khong tbt, lam ting no xau thi ho tha
khong cho vay. Nghich canh d6 da dién ra trong sudt
thoi gian dai va dén nay van chi tiép tuc g& dan chir
khong thé giai quyét dugc ngay. Tin dung thi khong thé
cho vay vo diéu kién. Cang khong thé vi phat trién tin
dung va tai lap ng x4u cao vé sau”.

(Téng hop tir: chinhphu.vn, dddn.com.vn)
Bién dong ty gia trong thang 8 chi 1a con séng nhé

Thi truong ngoai hbi bit dau c6 dau hiéu ha nhiét tir ddu
thang 8, ty gi4 niém yét tai cac ngan hang thuong mai va
thi truong tu do ¢6 xu huéng giam dan. Thong ké theo
Vietcombank cho thiy, ty gia USD/VND tai
Vietcombank vao ngay 21/08 con 21.120 dong/USD,
giam 0,56% so v6i dau thang 7/2013. Twong tu gia
USD/VND tai thi truong tu do vao ngay 21/08 ciing con
khoang 21.150 dong/USD, giam 1,58% so voi ddu thang
7. Va mac du ty gia c6 "gon song" trong cac ngay 22/08,
26/08 (21.200 dong/USD) va lén muc cao nhét trong
thang 1a 21.210 dong/USD vao ngay 27/08, nhung da
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nhanh chong ha nhiét vao cudi thang 8.

Trude dién bién bat thudng cua ty gia, cung voi nhirng
101 don d oan vé kha nang diéu chinh ty gia “ddng bac
xanh”, Phé Thong d6c NHNN Lé Minh Hung cho rang,
nhitng thong tin vé viéc NHNN s& diéu chinh ty gia 1a
khong c6 co s6. NHNN khang dinh dién bién cung — cau
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trén thi trudng ngoai té dién ra rat tich cuc. Cac TCTD
trong thoi gian qua lién tuc mua rong tu khach hang va
tat ca nhu cau ngoai té déu dugc dap Gmg. Do vay, khong
¢6 1y do && NHNN phai diéu chinh ty gia.

Theo d6, nhin chung, bién dong ty gia tir nay dén cudi
nam s& duy tri xu huéng 6n dinh voi bién d6 giao dong
khoéng qué 1%.

Phén tich thém vé& 4p luc gy bién dong ty gia cho thiy
van dé 16n nhat co thé gy ap luc ty gia 1a quan hé cung
— cu trén thi truong ngoai t¢é. Tuy nhién, noi chung, mbi
quan hé nay s& khong c6 van dé gi 16n. Bi, thuc té cho
thdy ngudn cung van rét tét: Giai ngan FDI, ODA, kiéu
héi... van déu dan. Trong khi vé phia cau, viéc cho vay
ngoai té di giam dang ké, chi con mét sb cau lién quan
dén viéc nhap khiu nhung nhidu du bao cho thdy, mirc
nhap siéu nim nay ciing rdt nhé. Hon nira, viéc thi
truong vang ngdy cang di vao 6n dinh hon thi tim ly
ciing s& tdt 1én, ciing nhu gop phan giam cu vé ngoai té.

Hién chi ¢6 hai van dé can quan tam la: Mét, van dé tam
ly. Nhiéu nguoi dan van co tam ly 1a kiéu gi thi kiéu,
tién ddng Viét Nam s& phai giam gia so v6i USD. Hai,
tat nhién, c6 thé van c6 nhiing song nhe nhat dinh nhu
din bién bat thuong di dién ra vao ngay 22/08, do nhu
cAu USD tang cuc bd vao nhirng thoi diém nhit dinh &
mang xang dau, thanh toan hang héa nhap khau... Tuy
nhién, nhirng bién dong, néu co, s& chi 1a nhirng dot
song nho va néi chung, thi trudng ngoai hdi va ty gia sé
kha 6n dinh. Tat nhién ¢ day ching ta n6i on dinh khong
c6 nghia la ¢b dinh, ttc 1a trong on dinh van c6 thé co
nhiing dot song nhe.

Du bio xu hwéng bién dong trong thing 9 va dén
cudi nim
Vé co ban dién bién ty gid sé& tiép tuc suy tri 6n dinh, va
nhiéu kha ning chua co thay ddi trong thang 9 boi 3
nguyén nhan chinh: thit nhdt, quan hé cung - cau van 6n
dinh; thit hai, van dé tam ly da duoc giai toa; thit ba,
NHNN s& hét strc than trong trong diéu hanh ty gia trong
thiang nay dé tranh tac dong manh dén lam phat. Lam
phat trong 2 thang vira qua da tang 1én, trong khi do,
thang 9 con c6 nhidu yéu t6 c6 thé tic dong dén lam phat
nhu hoc phi, gia dién, gia dich vu y té...
Nhap siéu thang 9 c¢6 thé ting nhe 1én 400 - 500 tri¢u
USD, nhung mirc nay dugc danh gia 1a khéng dang ké
5
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so v6i dinh huéng ban diu cia Viét Nam (duéi 10%  vira qua, chi yéu do yéu té thoi vu va yéu té tim ly. Tuy
xuét khau). Can can thanh toan tong thé duy tri thing dw, nhién, NHNN ciing can phai chii trong hon nita vé van
chénh léch 1di suat huy dong VND - USD chua thay d6i, dé truyén thong, bac bo tin don tac dong manh dén yéu
chénh léch 1ai suat VND - USD trén thi truong lién ngan  t6 tam ly. Dong thoi, tiép tuc 16 trinh minh bach hoa
hang tiép tuc khuyén khich xu huéng ban am trang thai  thong tin dé nguoi dan khong phong doan nhitng van dé
ngoai t¢ ciia cac NHTM. khong can thiét, giam thiéu song nho do tac dong tam 1y.
Tir nay dén cudi ndm, vé co ban, thi trudng ngoai hdi s& (Téng hop tir: vietcombank, doanhnhansaigon.vn va ATCK)

on dinh, c6 thé s& c6 mot vai dot song nhe nhu thang 8

Il. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Tong hop thi truong

Bién dong thi trueomg thang 8/2013

Chi i VI e index Index  Incex _index.
Chi s diu thang Diém 492,60 54356 61,62 114,71 42,22
Chi s6 cudi thang Diém 472,70 531,23 61,19 112,38 42,20
Ting/giam chi s6 trong thang Diém -19,90 -12,33 -0,43 -2,33 -0,02
Ty 1¢ ting/giam chi s6 % -4,04 -2,27 -0,70 -2,03 -0,05
Téng khoi lwgng giao dich Triéu c6 phiéu 907,73 335,61 388,86 252,96 3,26

Giao dich NDTNN trén 2 san thang 8/2013

Giaodich NDTNN san HOSE thang 08/2013 Giao dich NDTNN san HNX thang 08/2013
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Top 10 ma CP tang/giam trén 2 san trong thang 8/2013

Doanh nghiép

Gia
ngay

01/08
(dong)

Gia
ngay
30/08

(dﬁng)

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Doanh nghiép

HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia
ngay
01/08

(dﬁng)

Gia
ngay
30/08

(d?)ng)

Cong ty C6 phin Pau tur

Cong ty C6 phan Séng Pa

0, 0,
HHS Dt v Hoang Huy 14.900 24.800 66% SCL Cao Cuong 7.700 12.400 61%
Cong ty C6 phan K§ thust va o Cong ty c6 phan CMISTONE ®
HTL &% Truong Long 7.000 10.700 53% CMI o Nam 3.800 6.100 61%
Cong ty C6 phan Gach men Céng ty C6 phin Bé tong o
CYC  ChangYih 3.300 4,800 45% BHC  LixnHoa 1.000 1,600 60%
6 6 phan CA 5 Cong ty ¢b phan Khoang san
TDW ?ﬁ;‘ggéc“ Bt CEp s 13200 18000  36% AMC AR P £ 17000 24600  45%
N 2 DA Tyt Cong ty C6 phin Tap doan 0
BBC Cong ty Co Phan Bibica 25.900 34.400 33% MNC Mai Linh Mién Trung 4.600 6.300 37%
Cong ty C4 phan Cong nghé o Tky  Congty Cophin Cong 6600  9.000 36%
5 U Pong 6.100 8.100 33% nghi¢p Tung Kuang
N 5 ohin Hine hii Cong ty CO phan San xuat
MHC Szrﬁ(;[iy Co phan Hang hai 3.200 4.200 31% PPG  Thuong mai Dich vu Phu 1.800 2.400 33%
; Phong
Cong ty C6 phan Tap doan o Cong ty C phan Xay lap va
CMC  Cong nghé CMC 3600 4.700 31% QCC  Phat trién Dich vu Buu dién 1.900 2,500 32%
A 2 A A A a Nam
Cong ty C6 phan Dau tu va o Ql}ang R —
VHG  San xudt Viet - Han 6.700 8.300 24% CAN EﬁgWCOWM“”hWHa 19400 24900  28%
Cong ty c¢b phan Dau tr Can 5 3 nhin Hd 3
BRI s 1.400 1.700 21% PHH Ic)gggkthsg c6 phan Hong Ha 3.600 4500 250
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
¢  Céng ty C6 phan Xuét nhap a0 CTCP DPiu tu Xay dung va
AGF khéu Thity sn An Giang 38.400 19.900 48% TTZ Cong nghé Tién Trung 18.500 4.400 -76%
Cong ty Co phéq Diu tu va -489 Cong ty C6 phan Viglacera
CLGC  phit trién Nha dit COTEC L (LY e DNE i it 11.700 3.900 67%
Cong ty Co ph?}n Diu tw
HAR  Thuong mai Batdong san An  12.800 8.900 -30% SD5®  Céng ty C6 phin Song Pa 5 26.000 15.500 -40%
Duong Théao Dién
Cong ty C6 phan Luong thuc oRm Cong ty c6 phan Ky thuét A0
VLF  Thuc phim Vinh Long 8.800 6.300 28% SDE  pian Song Pi 7.700 4.600 40%
- Cong ty ¢b phan Ky thuat
FCN™  nén méng v cong trinh 19.700 14900 -24% SPI Congty cb phin D4 Spilit 8600 5300  -38%
ngam FECON
Cong ty cb phan Qube té Son o
SHI 1 4.700 3.600 -23% SIM  Céngty Cb phdn SongPa19  1.700 1.100 -35%
¢  Cong ty C6 phin Pu tu va . PO "
HU1 Xay dung HUDI 8.200 6.400 22% MCO ﬁgﬁ% ty C6 phian MCO Viét 3.100 2100 32%
Cong ty C6 phan Tap doan . s
KSH Khoig n %amicg,p 6.400 5.000 -22% KST  Cong ty c6 phan KASATI 7.100 4.900 -31%
BMC O gﬁfhggynf}? phanKhodngsin 55 50y 41400  -21% KTS %2}9 tycophanDudngKon y9g5y 13700  .31%
Lee® gy CopEmCydis 14400 11700 -19% Gog  COonety cophan Ot Gidi 1.000 700 -30%
bién Lt Gia Phong
(*): 6 phiéu c6 thuc hién quyén trong thing
7
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Thi truong thdang 8/2013

Trong thang 8, VN-Index giam 4,04% dat 472,70 diém, HNX-Index giam nhe 0,70% dat 61,19 diém va VN30-Index
giam 2,27% dat 531,23 diém. Trén san HOSE, khdi lwong giao dich binh quan 41,26 triéu cb phiéu, ting hon 5,25%
so voi thang 7/2013, dat gia trj giao dich trung binh 782,71 ty déng. San HNX, khéi lugng giao dich binh quan 17,68
triéu cd phiéu, giam di 11,68% so voi thang 7, dat gia tri giao dich trung binh 159,53 ty déng, thanh khoan kha thép
trong thang vira qua, HNX-Index hau nhu di ngang khong cho thiy bat ky su phuc hdi rd rang nio.

Nira ddu thang 8/2013 VN-Index c6 chudi ting diém vuot 1én trén mic 500 diém nhung sau d6 v6i chudi ngay ban
rong lién tuc cua nha dau tu nuéc ngoai di 1am VN-Index giam diém lién tuc xudng muc thip trong bbn thang gin
day. Trong danh muc ETF, nudc ngoai lién tuc ban rong trong thoi gian qua lam cho da s cac ¢b phiéu trong ré ETF
déu giam diém trong thang 8 nhu VCB, ITA, BVH, HAG. .. dong tho1 mua manh cac ma nhu KBC, PVD, HPG.

Céc quy ETF lién tuc giam share out trong thang 8 dan dén lan song ban c6 phiéu trong danh muc da tac dong it nhidu
dén thi truong. Cu thé, Qiiy Market Vectors Vietnam giam 800.000 ching chi quy (CCQ) tir 19,35 triéu CCQ xubng
muc 18,55 triéu CCQ. Qily FTSE Vietnam Index giam 150.000 CCQ tir 12,40 triéu CCQ xuéng con 12,25 triéu CCQ
vao cudi thang 08 vira qua. Tong cong hai quy di rat khoang 357,98 ty dong khoi thi trudng chirng khoan Viét Nam.

Thi truwong thang 9 — tim diém ¢ khéi ngoai!

Pau thang 8, khi nha diu tu ngoai ¢6 dau hiéu ngirng ban rong thi truong da c6 3 tuan ting diém lién tuc va mot lan
nita chinh phyc thanh cong mdc 500 diém, tham chi d vuot qua dinh hoi thang 7. Luc thanh khoan cai thién, khbi
luong khép 1énh dat gan 100 triéu cd phiéu/phién trén ca hai san, tim 1y nha dau tu hing khoi thi khéi ngoai lap tirc
quay lai ban rong, thi truong thang thtr 3 lién tiép mat mbc 500 diém. Thang 8 khdi ngoai ban rong chua dén 400 ty,
tuong dwong véi voi thang 7 nhung déy thi trudng rdt sau vé mdc 466 — ddy cua thang 6, thing ma khdi ngoai ban
manh v6i 1.600 ty ddng. Tuy gid tri ban rong khong 16n, nhung théang thir 3 ban rong lién tiép thi viéc dong vén ngoai
rut khoi thi truong Viét Nam khong phai 1a mét hién tugng nhat thdi ma trd thanh mot xu hudng, nhat la dat trong boi
canh dong von nay da rat khoi An P9, Thai Lan, Indonesia va cac nudc chau A khac vi thé cac nha dau tu phan ting
tiéu cuc 1a diéu d& hiéu. Nguyén nhan chi yéu 1a do don dau dy doan Fed s& két thuc goi ndi long dinh lugng QE3 vao
giita thang 9 nay khi kinh té My c6 dau hiéu hoi phuc. O thi truong Viét Nam nim thang ddu nim nhém cb phiéu
dugc khbi ngoai mua rong manh déu tang tir 40-100% sau hai thang ban rong gia cic c6 phiéu nay giam chua dén
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20% nén ap luc chdt 101 cua khdi ngoai van 16n néu thi truong thé gidi bién dong khong tich cuc. Pay 1a mot ap luc
cho thi truong chimg khoan thoi gian téi do thanh khoan giam, tir khdp 1énh binh quan 100 triéu ¢6 phiéu/phién nay
chi con quanh muc 50 triéu c¢b phiéu phién. Pau thang 9 hai quy ETF ciing thuc hién review danh muc ctia minh: ETF
FTSE s& cong bd vao ngay 06/09, ETF VNM cong bd sau d6 mot tuan va déu c6 hidu luc vao ngay 24/09.

Vé kinh té vi md va thi trudong trong nude c6 cac vin dé dang quan tAm: Thit nhdt 1a lam phat, khi lam phat thang 8
tang 0,83% trong khi 7 thang diu nam chi ting 2,66%. Nguyén nhan do Chinh phu dang ting cac loai chi phi dich vu
xa hoi va niang lugng dé giam nhitng thiéu hut tai chinh trong thoi diém hién tai khi gia ca hang ho4 ting nhanh do
nhitng cing thing tinh hinh chinh tri cic khu vuc va trién vong toan cau khoi phuc manh mé hon trong nhirng thang
cudi nam 2013. Thir hai, von cho nén kinh té da cham lai c6 ddu hiéu bé tic dau thang 8, tinh dén ngay 20/08 thi ting
truong tin dung trong thang chi dat 0,1% toan hé théng, tinh tir ddu ndm ting 5,4% chua dat ¥ chi tiéu cia NHNN. Di
theo d6 1a doanh nghiép kho khan, thu ngan sach giam sit dn ti cau chinh phi giam quay lai gy ap luc 1én nén kinh
té. Vi thé chung toi du doan thi trudng thang 9 van tiép tuc gip kho khan.

Vé PTKT ngudng hd tro 465-470 t6 ra kha virng chic khi di ndng d& chi s 3 1an ké tir thang 4 dén gio. Tuy nhién
VN-Index chua cho tin hiéu tham gia khi chi sé dong tién (MFI) tiép tuc giam va giam xudng dudi 30, duong chi bao
nam dudi dudng MACD va déu nim duéi 0, khéi lugng thdp hon khdi lwong trung binh 20 ngay. Vi viy VN-Index s&
kho vuot qua ngudong khang cu 490, tuong tu véi HNX-Index la ngudng khang cu 62.

Chi sb Khing cu - H6 trg Yéu Manh
Hb trg 466 440
HOSE
Khang cw 490 505
Hb trg 60 59
HNX
Khang cw 62 63,5

B. Thoéng tin hé tro & tiéu cuc luong dir lidu, xtr 1y va luu dir 1iéu; va tao ra mot sb bao

& Thong tin hj trg c4o va so liéu thong ké cho nguoi sur dung.

Thang 9/2013 chinh thirc vin hanh Hé théng cong b Viée dua h¢ thong nay vao van hanh s gitp hinh thanh

thong tin truc tuyén mot co so dir lidu tap trung vé thong tin ctia cac cong ty

) ) . dai chung.
H¢ thong Coéng bo thong tin (IDS) cua Uy ban chung

khoan Nha nudc (UBCKNN) nam trong khuon khd Dy
an Phat trién thi truong vén Viét Nam - VIE 026 do
Chinh phu Luxembourg tai trg, thong qua Co quan Hop

Tra 101 bao gidi, TS Doan Thanh Tung, Cuc trudng Cuc
Cong nghé thong tin UBCK cho biét Hé thong IDS da
duoc xay dung hoan thién va s€ chinh thuc nhan xur ly
cac bao cao, cong bd thong tin ciia cong ty dai ching tir

tac va Phét trién Lux-Development. Bo Tai chinh 1a co
thang 9/2013.

quan cht quan va UBCKNN Ia co quan chu tri thuc hién.

Hé thong IDS thu nhin bao cdo cia cac cong ty dai Van phong Chinh phi iing hg phwrong 4n néi room

chiing giri dén UBCKNN dudi hinh thie dién tir va cho  Cha tich Uy ban Chiing khoan Nha nuéc (UBCK), 6ng

phép cac can b cia UBCKNN phan tich cac dir li¢u bao
c4o. Theo d6, hé thong IDS c¢6 3 chirc ning: thu nhan dir
liéu tir cac cong ty dai ching; tw dong kiém tra chat
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Vil Bang cho biét, du thio Quyét dinh sira doi Quyét
dinh 55/2009/QD-TTg cua Thi tuéng Chinh phu vé ty 18
tham gia cua nha diu tu nudc ngoai trén thi truong




chiimg khoan Viét Nam, trong d6 dua ra phuong an ndi
room da duogc trinh Thu tuéng Chinh phi xem xét.

Tai cudc lam viéc voi UBCK ngay 15/8, Van phong
Chinh phii ing ho phuong 4n néi room cho nha dau tu
nude ngoai theo dé xuét ciia BO Tai chinh, UBCK.

Pé thu hat dong von ngoai hiéu qua hon, du thao Quyét
dinh sira dbi dé xuét, ngoai duoc phép sé hitu tdi da 49%
cbd phﬁn tai cac doanh nghiép ni€m yét hién hanh, t6
chirc ddu tu nude ngoai con duge ndm gitr thém 10% cd
phan khong c6 quyén biéu quyét. Thuc hién md cira linh
vuc chirng khoan theo cam két WTO, du thao cling mo
ra co hoi da dang héa ngudng so hiru cho nha dau tu
nudc ngoai tai cac to chire kinh doanh chimg khoan Viét
Nam, thay vi chi dugc phép s httu 49% hodc 100% nhu
hién tai.

Khdi ngoai “hét cira” che gidu thong tin

Bét dau tir ngay 15/08/2013, nhém cac nha dau tu nudc
ngoai c6 lién quan bit budc phai théng bao cho Uy ban
Chirng khoan Nha nuée, S¢ giao dich ching khoan vé
ngudi dai dién theo iy quyén thue hién nghia vu bao céo
so hitu va cong b thong tin theo quy dinh méi

Nhu vdy, nhom nha du tu nudc ngoai c6 lién quan s&
hitu tir 5% tré 1én bit budc phai cong bd thdng tin, cho
di mdi thanh vién chi nim giit dudi 5%. Theo quy dinh
cii, mot nha dau tu nudc ngoai phai s¢ hiru tir 5% von
diéu 18 cuia cong ty dai ching tro 1én méi phai cong bd
thong tin giao dich mua vao ban ra ¢ phiéu. Diéu nay da
tao diéu kién cho mot sd quy dau tu nude ngoai che diu
thong tin ty 1& s& hitu vi ho chi nam giit chua dén 5%,
nhung hau hét 1a cac cb phiéu co s6 luong niém yét rat
16n, nén co thé tac dong manh dén VN Index va HNX-
Index mdi khi ho mua vao va ban ra nhitng c¢6 phiéu nay.

Tuy nhién, véi quy dinh méi cua Thong tu s
213/2012/TT-BTC, nhém cac nha dau tu nude ngoai co
lién quan bat budc phai bao cdo ty 18 s¢ hitu, cho di mdi
thanh vién chi nim gitr dudi 5%. Uy ban Chirng khoan
Nha nudc s€ ting cuong giam sat va xu phat nhirng nha
dau tu nuéc ngoai khong bao cao sd hiru va cong bd
thong tin. Theo Théng tu sb 213/2012/TT-BTC, ngay
06/12/2012 huéng din hoat dong cua nha dau tu nudc
ngoai trén TTCK Viét Nam thay thé Quyét dinh
121/2008/Qb-BTC ngay 24/12/2008 cua B trudng Bo
Tai chinh, mot s6 diém moi tang tinh minh bach cua thi
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truong thong qua viée bo sung cac quy dinh vé bao céo
s& hitu va cong bd thong tin ciia nha diu tu nudc ngoai
la cd dong 16n, cbd dong ndi bo

Cu thé: nha dau tu nude ngoai ty thuc hién, hodc chi
dinh 1 thanh vién luu ky hodc 1 td chuc kinh doanh
chirng khoan hodc vin phong dai dién cia minh (néu co),
hoic 1 t6 chirc khac hodc iy quyén cho médt ca nhin thuc
hién nghia vu bao cdo s& hitu va cong bd thong tin theo
quy dinh cta phap luat. V& ché d6 bio céo sé hiru va
cong bd thong tin cia nhém nha diu tu nudc ngoai cd
lién quan s€ thuyc hién bao cao sd hiru theo quy dinh
gidng nhu cac nha dau tu trong nudc.

T chirc, c4 nhan, nhdm ngudi ¢ lién quan ndm giir tir
5% trd 1én sb ¢ phiéu c6 quyén biéu quyét cia mot
cong ty dai ching, nha dau tu sé hitu tir 5% trd 1én
ching chi quy cia mdt quy dai chiing dang dong hodc
khi khong con 1a ¢6 dong 16n/nha dau tu s& hiru tir 5%
tro 1én chirng chi quy ciia mot quy dai ching dang dong
phai bao cao vé s hitu cho cong ty dai ching/cong ty
quan 1y quy, Uy ban Chirng khoan, so giao dich chirng
khoan trong thdi han 7 ngay, ké tir ngay khong con 1a cb
dong 16m. Dbi véi td chirc, ca4 nhan, nhom ngudi ¢ lién
quan nam gitt tir 5% tré 1én s6 ¢d phiéu c6 quyén biéu
quyét ciia mot cong ty dai ching/nha dau tu s¢ hiru tir
5% tro 1én chung chi quy ciia mot quy dai ching dang
dong co thay d6i vé s6 luong cb phiéu/chimg chi quy s
hitu vugt qua cic ngudng 1% sb lugng cd phiéu/ching
chi quy (ké ca truong hgp cho hodc dugc cho, tang hoac
duoc tang, thtra Kké, chuyén nhuong hodc nhan chuyén
nhuong quyén mua c6 phiéu phat hanh thém, phai thuc
hién béo cdo trong thoi han 7 ngay, ké tir ngiy co su thay
d6i trén. Pang cha y 1a nha dau tu nudc ngoai bao gdm
ca to churc thanh 1ap va hoat dong theo phap luat nudc
ngoai va cac chi nhanh cua t6 chirc nay, bao gém ca chi
nhanh hoat dong tai Viét Nam.

Nhu véy, ké tir ngay 15/08/2013, nha dau tu nudc ngoai
phai bao cido cho Uy ban Chirng khoan Nha nuéc “lai
lich” ctia nguoi duoc ho uy quyén hodc chi dinh cong bd
thong tin (chi dugc phép ty quyén hodc chi dinh 1 ngudi
hoidc 1 t6 chirc) vé thay doi ty 18 s hiru.

Dic biét, khi da 1a c6 dong 16n (ndm giit tir 5% tré 1én),
nha dau tu nude ngoai va nhém ngudi ¢é lién quan co sy
thay doi ty 1& s¢ hiru vuot qlia cic ngudng 1% ciing bat
budc phai bao cao thong tin vé sy thay doi nay.
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% Thong tin tiéu cuc
Viét Nam kho c6 quy ETF ngi trong nam nay

Quy dinh phap 1y cho phép lap quy ETF sip c6 hiéu luc.
Tuy nhién, chuyén dong tir thi truong cho thiy, kho co
quy ETF noi dja dau tién trong nim nay.

V6i hiéu qua ma hai quy ETF ngoai dang dau tu vao
TTCK Viét Nam di duoc kiém chung, cac cong ty quan
Iy quy (QLQ), Coéng ty ching khoan (CTCK) khing
dinh, la cong cu dau tu co tinh thanh khoéan cao, chi phi
quan 1y thip, quy ETF khi duogc trién khai sé tao ra sirc
hip dan dbi véi ca cong ty QLQ, CTCK, nha dau tu
(NDT) t6 chirc 13n c4 nhan. Theo quy dinh ctia Thong tu
229/2012/TT-BTC, NPT nuéc ngoai khong bi han ché
ty 18 so hitu tai cac quy ETF, dé hoach dinh ké hoach 1ap
quy. Day 1a loi thé ndi troi cua quy ETF ndi so vdi cac
quy ETF ngoai, nén dang duoc ky vong s€ tao ra strc hat
méi ddi véi dong vbn ngoai. Tuy nhién, trong bdi canh
TTCK khé khan hién tai, ciing voi hé thong ha tang giao
dich chua sin sang, viéc trién khai quy ETF dang gip
khong it thach thiec.

Khac voi danh muc dau tu cia hai quy ETF ngoai dang
dau tu vao TTCK Viét Nam, gdm cic mi chirng khoan
tiéu biéu trén ca HOSE va HNX, theo quy dinh cua
Thong tur 229/2012/TT-BTC, cac cong ty QLQ chi duoc
lap quy ETF dua trén chi s6 VN30 hodc HNX30. Viéc
chua c6 mot bo chi sé duy nhat dai dién cho toan bd co
phiéu niém yét trén TTCK Viét Nam, it nhiéu s& anh
hudng dén tinh hap dan cua quy ETF ndi. So véi cac quy
ETF nudc ngoai, viéc dau tu cua quy ETF ndi dia c6 thé
gdp kho khan hon, do Viét Nam chua cho phép sir dung
co ché ban khi khong so hiru ching khoan va chua c6
cac san pham gitp quy c6 thé giam duoc sai s6 khi dau
tu theo chi sb.

O phia cic cong ty QLQ, rd rang, véi mot san pham khi
mudn trién khai dugc doi hoi ha ting giao dich kha phuc
tap, dong bo tir cic S& GDCK dén Trung tim Luu ky
(VSD), cong ty QLQ, ngan hang gidm sat..., viéc trién
khai quy ETF, theo cac cong ty QLQ, khong chi phu
thudc vao chinh ho ma con phu thudc nhiéu vao hé théng
ha tang giao dich ctia cic S6 GDCK va VSD.

O vi tri 1a thanh vién 1ap quy, nha tao lap thi truong, cac
CTCK c6 vai trd quan trong gép phan tao thanh khoan
cho giao dich ching chi quy ETF. Thé nhung, dén thoi
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diém nay, s6 CTCK quan tam t6i trién khai quy ETF chi
dém trén dau ngoén tay. Mot s6 cong ty méi tham gia
phéi hop v6i cac S6 GDCK, VSD... dé thiét lap va kiém
tra hé théng hon 1a rot rao trién khai cac giai phap k¥
thudt, cac quy trinh ndi bo dé sin sang cho trién khai quy
ETF.

Lanh dao mét cong ty QLQ du bao, néu TTCK thuan loi,
hé théng ha tang giao dich cia VSD va cic S& GDCK
sin sang vao cudi nim nay, nhanh nhit thi trong nim
2014, Viét Nam méi c6 quy ETF du tién.

Nhiéu c6 phiéu 16n bi loai khéi danh muc margin

Chi riéng mua bao cdo soat xét ban nién nam 2013, da co
hon 20 ¢b phiéu cta cac doanh nghiép bi ra khoi danh
sach dugc giao dich ky quy. Nguyén nhan la boi loi
nhuén sau thué 6 thang ddu nim thua 15.

Ngay 30/08/2013, S¢ Giao dich Ching khoan TP.HCM
(HOSE) cong bd danh sach bd sung 3 ¢ phiéu khong du
didu kién giao dich ky quy do loi nhudn sau thué theo
bao c4o tai chinh soat xét ban nién 2013 1a s6 am, gdm:
ITC (Cong ty C6 phan Pau tu - Kinh doanh Nha), VLF
(Cong ty C6 phan Luong thuyc Thuc phdm Vinh Long)
va VNE (Téng cong ty C6 phin Xay dung dién Viét
Nam).

Nhu vay, chi trong 3 ngay lién tiép (27, 29 va 30/8) da
¢6 thém 8 cong ty (ndng tdng sb 1én 72 cong ty va 2 quy
MAFPF1 va VF4 do NAV dudi ménh gid) khong duoc
giao dich ky qiiy (margin).

Trong d6, c6 dén 48 cong ty c6 loi nhuan sau thué chua
phan phdi tai ngay 30/06/2013 va lgi nhuan sau thué 6
thang dau nam 2013 trén bao c4o tai chinh ban nién 2013
da duoc soat xét 1a s6 am. Trén san HNX, sd lugng )
phiéu khong dugc margin ciing ting manh, 1én t&i 128
cong ty, tang 62 cong ty so voi cung ky ndm ngoai.

Pau ndm 2013, nham ting thanh khoan thi truong va hut
dong tién vao thi truong ching khoan, Chu tich Uy ban
Chung khoan Nha nuée ban hanh Quyét dinh s6 09/QD-
UBCK stra ddi ty 1& ky quy, ty 1& ky quy ban dau khong
dugc thap hon 50% (muc cii 1a 60%) va ty 1 ky qui duy
tri khong dugc thap hon 30% (muc cii 1a 40%), hiéu luc
thi hanh ké tir ngay 01/02/2013. Tuy nhién, ké tir thang 7
dén nay, giao dich ky quy lai giam kha manh do s
luong cac cong ty khong dugc margin ting manh ma
nguyén nhan chinh 1a do két qua kinh doanh sa sut, tiép
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tuc thua 15 trong 6 thang ddu nim 2013 theo bao cdo tai
chinh ban nién soat xét 2013

C6 phiéu dau khi “t6i” hon?

Nhitng thang cudi nim 2013 va ca nim 2014 c6 phiéu
dau khi s& b tac dong manh, boi Tap doan Dau khi Viét
Nam (Petro Vietnam) quyét liét thoai von tai nhitng don
vi khong thudc nganh nghé kinh doanh chinh

Tinh dén ngay 23/8, 19/20 céng ty nganh dau khi niém
yét trén cd hai san da cong bo bdo cdo tai chinh quy 2,
riéng PSG maoi co bdo cdo tai chinh quy 1/2013. Trong
do, 7 cong ty (GAS, PVD, DPM, PVT, PVS, PET va
CNG) c6 lii rong 6 thing ting, con lai déu giam so véi
ciing ky nam trwdc va mét sé cong ty tiép tuc 16 nang,
gid cé phidu chi con vai ngan déng.

Ngoai GAS, PVD, DPM c0 lai rong 6 thang tiép tuc ting
manh, 4 cong ty khac cling c6 1ai rong ting so cung ky.
Téng cong ty C6 phan Van tai Dau khi (md PVT-HOSE)
béo 1ai cong ty me quy 2/2013 ting dot bién 95 ty dong,
gin gip d6i cung ky, lily ké 6 thang ciing ting manh
125%, dat mirc 122 ty dong. Tong cong ty Cb phan Dich
vu k¥ thuat Dau khi Viét Nam (md PVS-HNX) cong bd
bao cao tai chinh quy 2/2013 cong ty me voi loi nhuan
sau thué dat 438,32 ty dong, ting 58% so vdi cung ky
nim ngoai, chi yéu do doanh thu tai chinh bt ngd ting
41%, dat gan 407 ty dong nho loi nhudn cua cac cong ty
con chuyén vé cong ty me.

Tong cong ty C6 phan Dich vu tong hop Dau khi (ma
PET-HOSE) cong b bao céo tai chinh hop nhét soat xét
6 thang 2103 v&i doanh thu thuan 5.461 ty dong (cung
ky 5.206 ty), 1ai rong 113,6 ty dong, ting 10,3 ty dong so
cung ky nim trude. Cong ty C6 phan CNG Viét Nam
(m& CNG-HOSE) cong bd bao cdo tai chinh 6 thang dau
nam 2013 di duoc soat xét voi loi nhuan sau thué dat
66,4 ty dong, chi ting 1,4% so vdi cling ky 2012.

Trong khi d6, gid “béo” nhat trong cac c6 phiéu dau khi
1a Cong ty C6 phan Pau tu va xay lap Dau khi Sai Gon
(m& PSG-HNX), gia ngay 22/08 chi con 600 dong/cd
phiéu sau khi cong bd bao cio tai chinh hop nhit quy
1/2013 (chwa c6 bao céo tai chinh quy 2) véi con sé am
25 ty ddng, ghi nhan mic 16 quy tht 6 lién tiép, nguyén
nhan 13 do doanh thu thuan quy 1 von ven chi c6 7.4 ty
dong, giam 46,7% so clng ky. Cong ty C6 phan Xay lap
Dau khi Mién Trung (md PXM-HOSE) cong b bao céo

Bin quyén © Cong ty Cé phin Chirng khodn FPT

tai chinh hop nhat quy 2/2013 v&i mirc 16 rong gan 120
ty dong, gap gan 5 lan quy 1, diy vén chi s¢ hitu cua
cong ty bi am gan 100 ty dong, gia ngay 23/08 chi con
900 dong/cd phiéu.....

Diéu dang chu y 1a nhiéu cong ty dau khi c6 dong tién
kinh doanh suy giam, cac khoan phai thu ctia khach hang
tang manh va vay no ngin han rat 16n, dién hinh 1a PGD.
Tinh dén 30/06/2013, tién va twong duong tién ciia PGD
gin 850 ty dong, giam manh so v6i 1.076 ty dong hoi
dau nam 2013, cac khoan phai thu ngan han ciing ting
18% 1én gan 1.239 ty ddng, trong d6 phai thu cta khach
hang 1.188 ty dong, vuot qua ca von chu s& hitu (1.107
ty dong)

Nhitng thang cubi nim 2013 va ca nim 2014 c6 phiéu
dau khi s& b tac dong manh, boi Tap doan Dau khi Viét
Nam (Petro Vietnam) quyét liét thoai von tai nhitng don
vi khong thude nganh nghé kinh doanh chinh

Petro Vietnam khong can ndm giit ¢6 phan I6n. Cac cong
ty trong Petro Vietnam ciing bit dau tai ciu trac viée
ndm gitt ) phiéu, dau tu chéo. Do vay, thi truong sé can
mot lugng tién kha 16n dé hip thu lugng cb phiéu do
PetroVietnam ban ra, didu ny co6 thé s& anh huong tiéu
cuc 1én thi trudong va nhoém ¢ phiéu dau khi.

(FPTS tong hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Bo Tai chinh cong b6 mwoi bay (17) thii tuc hanh chinh
trong linh vuc ching khoan

Ngay 05/08/2013, B trieong Bé Tai chinh ban hanh Quyét dinh s6 1836/QP-BTC cong bé muoi bay (17) thii tuc hanh
chinh trong linh viee chitng khodn thuéc pham vi chire nang quan 1y nha nwée ciia B6 Tai chinh, gom:

% Bon (04) thii tuc hanh chinh méi, bao gom:
1. Dang ky phat hanh c6 phiéu méi lam co sé cho chio ban chimg chi luu ky tai nude ngoai.
2. Phat hanh chung chi luu ky tai nude ngoai trén co sé sé ¢6 phiéu da phat hanh tai Viét Nam.

3. Ding ky chao ban cb phiéu ra cong ching tai Viét Nam cua doanh nghiép thanh 1ap va hoat dong theo
phap luat nudc ngoai.

4. Ping ky chao ban trai phiéu ra cong ching tai Viét Nam cia doanh nghiép thanh I4p va hoat dong theo
phap luat nudc ngoai

% Mudi ba (13) thi tuc hanh chinh sira ddi, bé sung, thay thé cac thi tuc hanh chinh di dwoc cong b tai
Quyét dinh s6 2854/QDP-BTC ngay 09/11/2012 va Quyét dinh s6 1905/QP-UBCK ngay 10/08/2009 ciia B Tai
chinh thudc linh vire chirng khosn, bao gdm:

1. Pang ky chio ban cb phiéu lan dau ra céng ching dé thanh 1ap méi t6 chirc tin dung c¢d phan.

2.  Ding ky chio ban cd phiéu ra cong chung cia cong ty ¢d phan hinh thanh sau qué trinh hop nhat, sap
nhap doanh nghiép.

3. Ding ky chao ban trai phiéu ra cong chiing ctia cong ty c¢d phin hinh thanh sau qua trinh hop nhit, sap
nhap doanh nghiép.

4. Ding ky chao ban cb phiéu ra cong ching cua cd dong 16n (bao gdm ca cac Tap doan, Téng cong ty Nha
nude) thue hién chao ban ra céng chung phin vén so hitu trong cac cong ty dai chung.

Ding ky phat hanh c¢6 phiéu dé hoan ddi ¢6 phan.
Ping ky chao ban ¢6 phiéu ra cong chung ciia doanh nghiép thanh 1ap méi thudc linh vuc co s ha tang.
Ping ky chao ban c¢o phiéu ra cong chung dé thanh 1ap méi doanh nghiép thudc linh vuc cong nghé cao.

Ding ky chao ban ¢6 phiéu ra cong chung.

© © N o U

Ping ky chao ban trai phiéu chuyén doi, trai phiéu c6 kém theo chimg quyén ra cong chiing ciia cong ty
c¢b phan.

10. Pang ky chio ban trai phiéu doanh nghiép c6 dam béo ra cong ching.
11. Pang ky va bao cao két qua chao mua cong khai.
12. Pang ky chio ban trai phiéu ra cong chung.

13. Ding ky niém yét tai S& Giao dich Chirng khoan.

(Nguon: UBCK)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Bai hoc vé nguy co bi thau tom do mat kiém soat co cau co dong

Hién nay trén TTCK Viét Nam c6 khong it truong hop doanh nghiép bi déi tha ngdm ngam thau tém ma linh dao
doanh nghiép khong hé hay biét. i tugng bi thau tom thudng la cac cong ty co trién vong vi thé manh trong nganh,
hoic tinh hinh kinh doanh thua 16 nhung c6 tai san ngim cé gia tri...

M@t trong nhitng nguyén nhin din téi hién twong trén la cong ty khéong kiém sodt dwoc co ciu cé dong va quan
hé c6 dong chwa tot.

Vi du nhu vy Cong ty C6 phan Xay dung Cong nghiép — DESCON bi thau tom bdi mot nhom nha dau tu vao nim
2010, gom tap hop cac cd dong nhod va mét to chirc ding sau. Trudc khi bat du trién khai ké hoach thau tom, cac cd
d6ng tham gia nhom nay déu nim ty 18 xap xi 1%, CTCP Bit dong san Binh Thién An nim giit 6,99%. Céc giao dich
duoc thuc hién cho dén khi nhom cb dong noi trén ndm gitt dugc 35% ) phﬁn cua cong ty va budc Ban lanh dao cli
phai ra di va thay vao d6 la ngudi dai dién cua minh. Thanh cong ctia vu thdu tom nay phai ké dén kich ban rat tt va
su ung hd cac cd dong khac, cling nhu viéc Ban lanh dao cii khong kiém soat dugc va dé y dén viéc chuyén nhuong
ctia nhom cb dong 16n.

Hay nhu Truong hop Cong ty c6 phan hang tiéu dung Masan thau tém thanh cong Cong ty ¢ phan Vinacafe Bién
Hoa (VCF) mot trong nhitng yéu t6 dem lai thanh cong cho thuong vu nay 14 co cdu ¢ dong cua VCF kha c6 dic va
tap trung vao mot sb ¢ dong 1on.

Viéc thuyét phuc nhom cb doéng nay dong ¥ chuyén nhuong lai ¢6 phan cho Masan mic du ciing mat kha nhiéu thoi
gian, nhung van thuan loi vi khong bi phan tan quéa nhiéu. Bén canh d6 Masan ciing am tham thu gom c6 phiéu cua
VCF trén san. Cho dén ngay 18/10/2011 MSN tuyén b6 da chinh thic tré thanh ¢6 dong ciia VCF sau khi nim gitt
50,11% vén diéu 1¢ ctia VCF.

M@t trwong hop hay gap nita dé la doanh nghiép Vigt Nam thwong tim cdc doi tic Ion dé hop tic, doi tic chién
lwgc c6 lgi thé vé von, qudn tri... tuy nhién néu Ban linh dgo nim qud it ¢é phén, va ty Ié chao bdn cho c6 dong
chién lwge qud lon thi doanh nghiép sé bi phu thudc va viéc thon tinh dé xdy ra.

Nhu truong hop cua Bibica, ¢6 dong chién lugc Lotte nim giit trén 38% viéc ho mudn mua thém cd phan dé chiém ty
1¢ chi phdi 1 hoan toan c6 thé xdy ra. Rat may cho Bibica thoi diém hién tai c6 mot cd ddng 16n khac 1a CTCP Chung
khoan Sai Gon (SSI) dang ndm giir khoang 20% va c6 ké hoach tang 1én 35%. Tao ra ddi trong kha cin bang trong co
cau c6 dong 16n hién nay.

Hodgc cé nhitng trwong hop doanh nghiép cé co phiéu tréi noi trén thi trwong nhiéu, co dong lon trong doanh
nghiép chiém 1y I¢ thdp, Ban linh dao nim giiv it c6 phan. Cé dong nha nwéc thi muon thodi von, hodc dai di¢n
von nha nwéc khong quan tim nhiéu dén viéc thau tom... ciing la nhitng doi twong dién hinh dé bi thau tém
ngam.

Dé khic phuc tinh trang trén Ban linh dao doanh nghiép can phai xdy dung duge mot co ciu ¢d dong hop 1y va kiém
soat duoc sy thay doi ctia co cdu c6 dong. Co thé chia ¢ dong thanh hai nhom 16n 1a nhém dai han va ngin han. Tly
theo tinh hinh va muc dich quan tri cia doanh nghiép ma Ban lanh dao doanh nghiép c6 thé xay dung chién lugc vé
co cdu c6 dong nghiéng vé nhom dai han hay ngin han.

Néu qua tap trung vao nhom dai han, co cdu ¢ dong ciia doanh nghiép s& ¢ ddc, mat thuan loi co thé c6 dong s& gin
b6 lau dai, dé tao sy dong thuan trong cac quyét dinh vé duong 15i phat trién cong ty hon, tuy nhién khi chao ban cb
phan cho ¢ dong 16n doanh nghiép nén dua ra cac ty 18 hop 1y dé tranh ric réi vé sau, nén dé ddi tac chién lwge ndim
giit dudi 25% c6 phan doanh nghiép kiém soat dugc nguy co thau tom sau ndy... Tuy nhién, thanh khoan ciia c6 phiéu
khong cao. Néu linh dao doanh nghiép khong lam tét cong tac quan tri ctia minh, rat dé xay ra hién tudng cac co dong
16n bat tay nhau gy ap luc I1én cac quyét dinh cia HDQT c6 thé tao ra hinh dnh khong tot trong mat nha dau tu.
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Nguoc lai, néu co cau co6 dong nghiéng vé nhom ngan han, c6 dong 16n nam giilr it... vu di€m c6 phicéu thanh khoan

hon tuy nhién cic c6 dong nay khong nim giir 1au dai, ddu tu theo xu hudng thi trudng, dan t6i hién tugng ban thao

khi ¢ tin xau xay ra. Tao diéu kién cho viéc thu gom, thiu tém ctia cac ddi twong mudn thau tém cong ty.

Viéc dich chuyén tor nhom dai han sang nga‘in han van c6 thé xay ra cho nén
co cAu cd dong ludn ludn bién ddi. Dic biét 1a khi ¢ phiéu di niém yét, cho
nén doanh nghiép phai kiém soat dugc su bién dong nay. Néu cb dong
chién luoc, c6 dong dai han mudn thoai von khoi doanh nghiép, Ban lanh
dao ciing c6 thé c6 phuong an tim kiém c6 dong chién lugc méi thay thé dé
dam bao ty 1& co cau hop 1y. D6i vai truong hop cd dong bén ngoai nim giir
ty 16 ¢6 phiéu cao, ké hoach ting von thyc hién xong, tinh hinh kinh doanh
6n dinh doanh nghiép c6 thé dung nhiéu phuong an dé ¢6 dic dan co cau cd
déng, gianh quyén kiém soat vé mot vai nhom cd dong co ning luc tai
chinh, ning lyc quan tri dé diéu hanh cong ty tét hon.

Bén canh viéc phai xay dung va kiém soat duogc co cdu cb dong, doanh
nghiép can lam tdt cong tac quan hé véi cd dong. Cong bd thong tin minh
bach, kip thoi dap tng nhu cau thong tin cua nha dau tu, tir d6 gitp ho dua
ra cac quyét dinh dau tu dung dén nhat. Phan anh chinh xéc gia tri ciia cong
ty, cb déng gin bo 1au dai. Cong ty ciing huy dong duoc ngudn von dé dang
hon va ciing tranh duoc hién dugc ban thao, hodc bi thu gom thau tom
ngam nhu trén.

(FPTS Téng hop)
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DICH VU TU VAN
TAI CHINH DOANH NGHIEP

Tu vén ¢b phan hoa

Tu van chao ban chimg khoan
Tu vén phéat hanh

Tu vén niém yét

Tu van tai cau tric von

Tu van bao lanh phat hanh

Tu vin lap dy an dau tu

Tu van thim dinh dy an dau tu
Tu van dinh gia

Dich vu ra soat dac biét

Tu vén du bdo tai chinh

Tu vin Mua ban va Sap nhap DN

Tu van hoan thién DN

Tu van Quan hé nha dau tu
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhédn dinh trong bdo cdo nay dirge cung cap boi FPTS dia vao cdc nguon théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, c¢é san va mang tinh hop phép. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay day di cia
cac thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sir dung bdo cdo nay can lheu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan
ciia chuyén vién phan tich FPTS. Cé nhdn/té chire sir dung bdo cdo ndy tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.
FPTS ¢6 thé dwa vaio cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdac thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khéng bi phu thudc vao bdt ki rang budc nao vé mdt phép 1y doi voi cdc théng tin dwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwgc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cip khi c¢é yéu cau.
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