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Nganh: Vian Phong Pham

BAO CAO CAP NHAT

Ngay 16 thang 09 nam 2013

CONG TY CO PHAN TAP DOAN THIEN LONG (HSX: TLG)

N X oA . -15% 0% +15%
Bui Van Tot Gia hién tai 37.500 I I
Chuyén vién phan tich Gia muc tiéu 41.500 Ban Mua
Email: totbv@fpts.com.vn Tang/gidm
Dién thoai: (84) - 86290 8686 - Ext: 7593 | Ty At ¢ tirc 5 306

Dién bién gia c6 phiéu TLG

Tém tat ndi dung

N/wu\w\p = 6T 2013, doanh thu thuan dat 639,6 ty déng, tang 5,4% so
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Théng tin giao dich 16/09/2013

Gia hién tai 37.500
Gi4 cao nhét 52 tuan (d/CP) 38.000
Gi4 th&p nhap 52 tuan (d/CP) 17.100
Sé lwgng CP niém yét (CP) 21.179.970
Sé lwgng CP luu hanh (CP) 21.179.970
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 6.651
% s& hiru nwédc ngoai 17.44%
Vén diéu & (ty dong) 211,8
Vén héa (ty ddng) 794

|
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Tong quan doanh nghiép

Tén CTCP Tap doan Thién Long
L6 6-12, dwong s6 3, KCN Tan

Bia chi Tao, Q. Binh Tan, TP. HCM
Doanh thu R PR R z
chinh But viét va van phong pham
g:}'n?]hl Nguyén vat liéu
Loithé canh Hé théng phan phéi, thuong
tranh hiéu manh

. ) Bién dong gia nguyén liéu dau
Rui ro chinh N

vao

Danh sach cé dong Ty Ié (%)
CTCP BT Thién Long An Thinh 52,44
Vietnam Holdings Limited 11.27
Co6 Gia Tho 6.45
Khéac 29.84

v&i cung ky va dat 45,7% ké hoach ndm. Leii nhuan sau thué
dat 62,5 ty doéng, ting 5,5% so vé&i cung ky, hoan thanh
56,8% ké& hoach nadm.

Theo chia sé tir TLG, cong ty xac dinh 2013 la moét nam kho
khan v&i nén kinh té nén ké hoach doanh thu va lgi nhuan sau
thué dwoc Dai hoi cé déng théng qua twong dbi than trong,
tang trwdng 15% doanh thu va 10% loi nhuan sau thué so véi
nam 2012. Vé&i tinh hinh hoat dong 8T dau ndm, TLG tw tin
vao kha nang hoan thanh ké hoach ndm 2013 vé&i doanh thu
1.400 ty dong va lgi nhuan sau thué 110 ty déng, twong
rng v&i EPS forward 2013 la 4.721 VND/c6 phiéu.

= Bién loii nhuan rong dat mirc cao nhéat trong 5 ndm gan nhét.

Bién loi nhuan rong 6T dau ndm 2013 dat 9,8%, mlrc cao nhat
trong 5 ndm gan nhat. Mac du céng ty chua cé dot tang gia nao
tr ddu n&m, nhwng do quan ly tét gia ca nguyén liéu dau vao nén
bién lgi nhuan gép dat mc cao la 38,7%. Thém vao do, cac chi
phi hoat déng ciing dwoc quan ly tét, dac biét ty l& chi phi tai
chinh trén doanh thu dang & muc 2,2% trong 6T dau nam 2013,
l& mirc thAp nhét so v&i giai doan 2008-2012.

Téc dd tang trwdng va ty 1é cd tiec 6n dinh. Téc dd tang
trwdng doanh thu va lgi nhuan sau thué giai doan 2010-2012 la
25%. Coéng ty thwc hién chi trd cb tirc vai ty 1& 6n dinh trong giai
doan nay 1a 20%/n&m. Trao ddi v&i ching t6i, TLG cho biét sé
tiép tuc theo dudi chinh sach dau tw vao cac nganh cét 16i mang
lai loi thé canh tranh cho cong ty. Téc d6 ting trwéng doanh thu
nhirng nam t&i dwgc dy bao khoang 20%/nam.

Téap trung day manh xuét khiu trong nhirng nam t&i. Véi tinh
hinh strc mua trong nuéc gidm & thdi diém hién tai, TLG dinh
hwdng day manh xuat khau trong nam 2013 va nhirng nam tai,
dac biét 2 nhan héng Flez(office v@ Colokit. 6T dau nam 2013, tj/
trong doanh thu xuat khau trén tong doanh thu khéng thay doi
nhiéu so v&i nam 2012, nhwng ty trong nay sé tang Ién dang ké
trong thoi gian t&i.

Khoan phai thu va hang tén kho tiang so véi cudi nam 2012.
Tai thoi diém 30/06/2013, gia tri khodn phai thu va hang ton kho
tang so voi thoi diém 31/12/2012, 1an lwot la 51 ty dong va 77,9
ty ddng do cong ty dang hé tro nha phan phéi trong chwong trinh
kich thich ban hang va tri¥ nguyén vat liéu phuc vu mua cao diém
thang 7, thang 8.
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Tén Cong ty Quéc gia

Ma co phiéu: TLG

= Cong ty da thwe hién tra cd trc dot 1 ndm 2012 bang tién mét ty
I& 10%. Ngay dang ky cudi cung: 20/06/2013, th&i gian thye hién
15/07/2013. TLG sé tra cé tirc dot 2 nam 2012 10% bang co
phiéu. Ngay chét danh sach cé déng: 01/10/2013. Nam 2013,
cong ty dat ké hoach tra c6 tirc 20%.

= Cac giao dich c6 dong I&n. Ngay 02/08/2013, cong ty TNHH
dau tw Kinh D6 va cong ty ¢d phan Kinh D6 ban toan bo 719.281
cb phiéu dé tai co cdu doanh muc dau tw. Ong V& Van Thanh
Nghta, Téng giam déc TLG mua 91.500 cb phiéu nang ty 1& s&
hiru 1€n 3,65%.

= 1 trong 50 cong ty niém yét tot nhat Viét Nam. Theo tap chi
Forbes Viét Nam sb ra thang 09/2013, TLG nam trong danh sach
50 cong ty niém yét tét nhat Viét Nam. Tiéu chi xép hang bao
gdm téng trwdng doanh thu va loi nhuan trong 3 nam lién tiép
cung trién vong phéat trién trong nhirng nam tai.

Khuyén nghi

Xét cac cong ty cung nganh trén thé gidi c6 quy md va hiéu qua
twong duwong véi TLG, sau khi diéu chinh m&rc P/E dwa vao rii ro
twong quan gitra thj trwong Viét Nam va thi trwdng quéc gia cla
cac cong ty dugc xét, thi P/E binh quan la 8,78x. TLG la doanh
nghiép dan dau nganh van phong phdm Viét Nam va ting truéng
rat 6n dinh véi téc d6 tang trwdng doanh thu va loi nhuan binh quan
giai doan 2008-2012 & 25%. 6T dau nam 2013, loi nhuan sau thué
dat 62,5 ty déng, hoan thanh 56,8% ké& hoach nam. Dw phoéng than
trong két qua kinh doanh ndm 2013, céng ty hoan thanh ké hoach
loi nhuan sau thué 1a 110 ty déng, twong &ng véi EPS forward 2013
la 4.721 VND/cb phiéu. Chung t6i danh gia kha quan va khuyén
nghi nha dau tw cé thé mua THEM cb phiéu TLG dé dau tw dai han,
murc gia muc tiéu la 41.500 VND twong ng véi P/E la 8,78x.

CTCP Tap doan Thién Long Viét Nam
Lihit Lab Inc Nhat Ban
F E Bording A/S Pan Mach
Koan Hao Enterprise Co Ltd Pai Loan
Binh quan theo vén héa

Dinh gia P/E

mack DT 2012 traiIIEiEg ROE  PE  Vénhéa
(ty dong) (VND) 2012 trailing (ty dong)
TLG 1.216 4.882 18,2% 794
7975.T 2.326 4.132 4,17% 8,95 802
BORDb.CO 1.867 1.204 11,15% 12,14 742
8354.TWO 747 2.061 16,61% 5,01 697

8,78

(Nguén: Reuters, Bloomberg.com)
Rui ro dau tw

Rui ro bién dong gia nhwa. Nhitng dién bién chinh tri phirc tap
trén thé gidi, dic biét 1a khu vie Trung Pong khién gia dau thod
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dang cé xu huwéng tang 1én khién gia hat nhwa va gia thanh van
chuyén ciing sé chju tac dong. Trong khi hat nhwa chiém dén
30%-40% chi phi nguyén vat liéu va chi phi nay chiém khoang
70%-75% gia vén hang ban.

Rui ro thi trwong tiéu thu. Doanh thu tir thi trwdng ndi dia hién
chiém 89% téng doanh thu TLG. Stc mua trong nuwéc dang giam
& thoi diém hién tai, trong khi céng ty chiu sw canh tranh truc tiép
tr 2 d6i tha 1a Bén Nghé, Héng Ha va cac san pham gia ré tw
Trung Québc.

Rui ro thanh khoan cé phiéu TLG. Do ty I& ndm giir clia cac nha
dau tw t6 chirc va cb ddng ndi bod, chiém hon 81% tdng sb cb
phiéu dang lwu hanh dan dén lwong cd phiéu giao dich trén thi
trwong thap. Khéi lwong giao dich binh quan 3 thang gan nhét 1a
6.651 cb phiéu/ngay.

Phan tich hoat déng kinh doanh
Vithé TLG

Thién Long la thwong hiéu sb 1 vé van phong pham tai Viét Nam.
Céc san phdm cla TLG bao gém: but viét, dung cu van phong,
dung cu hoc sinh, dung cu my thuat, dap wng nhu cau tieu
dung t&» bac mam non, tiéu hoc, trung hoc, dai hoc,...dén nhan
vién, clp diéu hanh. Theo khdo sat clia TLG, nhém bat viét cha
cong ty hién chiém khoang hon 60% thi phan trong nuwéc, nhém
van phong pham chiém 30%.

Co cau doanh thu, san pham

Co ciu doanh thu theo nhém san Nhém bat viét (TL, Bizner). Ndm 2012, doanh thu tlr nhém but
pham (ty déng) viét dat 664 ty ddng, tang 58 ty déng so v&i ndm 2011. Hién nay,
ngoai nhém but bi, but gel, bat 16ng bi, mang thwong hiéu Thién
Long, TLG con c6 thwong hiéu Bizner, 1a thwong hiéu but cao cap

600 ki RO
®2010 phuc vu cap quan ly.

2011 Nhém dung cu vin phong (FlexOffice). Vi chién lwoc gilr viing
400 §2012 vi tri s6 1 tai Viet Nam vé& van phong pham, ty trong dong san

pham nay trong tdng doanh thu khéng ngirng tang 1én, t 23,2%
332 nam 2010 tang lén 27,27% nam 2012 va dw kién tiép tuc tang
200 trong cac nam t¢i. Nam 2012, doanh thu ti* nhém dung cu van
phong 1a 331,7 ty déng, tang 57 ty déng so v&i ndm 2011.

114 106 Nhém dung cu hoc sinh (Biém 10). Nhédm dung cu hoc sinh dat
doanh thu 114,5 ty déng nam 2012, tang 5,1% so v&i nam 2011.
Tiém nang ting trwdng ctia nhédm dung cu hoc sinh trong thdi gian
t&i dw kién sé tiép tuc & mirc cao do ddc diém nwdc ta phan Ién 1a
dan sb tré va ty |é tang trwdng dan sbé tw nhién cao.

Butviét Dungcu Dungcu Dung cu
van phong hoc sinh  my thuat

Nhém dung cu my thuat (Colokit). Nhém dung cu my thuat dat
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tbc d6 tang trwdng binh quan 60,3% trong 3 nam gan day. Nam
2012, doanh thu nhém dung cu my thuat dat 106,2 ty déng, ting
gan gép doi so v&i ndm 2011. Trong dd, doanh thu xuat khau cla
= BUt viét = Dung cuy van phong nhém dat 46,6 ty ddng, tang 6,7 1an so v&i 7 ty ddng nam 2011. Ty

Dung cu hoc sinh  ®Dung cu my thuat trong dong s&n phadm Colokit trong co' ciu tbng doanh thu dy kién
sé tiép tuc tang trong nhivng nam t&i.

Ty trong tirng nhém san pham
trong doanh thu thuan

Nguén nguyén liéu dau vao

Nguyén liéu dau vao chiém khoang 70%-75% gia vén hang ban,
cht yéu 1a: (1) Hat nhya dwoc nhap tlr cac quéc gia nhw Dai Loan,
Han Quéc, Thai Lan hodc gian tiép thong qua mét sé nha nhap
khau chuyén nghiép trong nwéc; (2) Dau but dwgc nhap tir Thuy
Sy, An Do; (3) Mwc dwoc nhap tr DPlrc, Nhat. Cac nguyén liéu
khac nhw tem, nhan, 16 xo,...cht yéu dwgc mua trong nwédc. Trong
nhirng nd3m gan day, gia hat nhya bién déng cung xu huéng voi
gia dau thé gidi; gia dau bat, mwe hau nhw khong ddi. Cac nha
2010 2011 2012 cung wng nguyén vat liéu la nhirng déi tac lau ndm nén giup TLG
dam bao khong cé nhitng sy bién dong 16n cla gia nguyén liéu
dau vao. Khoang 70% nguyén liéu dau vao dwoc nhap khau, 30%
con lai dwoc cung rng bdi cac doanh nghiép trong nwéc va mot
phan b&i TLG. Céng ty hién da c6 thé tw san xuat muc but
highlight, but marker, bt whiteboard.

Ning lwc san xuét

TLG hién c6 1 nha may tai khu céng nghiép Tan Tao, TP. HCM,
dién tich 1,6 ha v&i cong suat khodng 55 triéu SKU/ndm va 1 nha
may tai khu céng nghiép Long Thanh, Déng Nai, dién tich 3 ha voi
cong suét 20 triéu SKU/nam. Cac nha may dang hoat dong 75%
cong suét thiét ké. Hién tai, TLG da hoan tat xay dung co ban hé
thdng nha may va day chuyén san xuét, vi vay trong nhirng ndm
t&i khi mudn nang cao nang lwc san xuét, TLG chi can dau tw thém
nhi*ng may mac can thiét nhw khuén mau va céc thiét bi & mot sb
cong doan nhat dinh. Dién tich nha may Long Thanh, Dbéng Nai
I&n dam bao cho viéc mé rong hé thdng san xuét sau nay.

Thi trwdng tiéu thu va hé théng phan phoi

Tai Viét Nam, mang lwdi phan phdi TLG pha khép 64/64 tinh thanh
trén c& nwdc véi trén 135 nha phan phéi, hon 45.000 diém ban
hang va 2 tbng kho tai mién Nam va mién Béc. Ngoai kénh phan
phdi truyén thdng, TLG da thiét 1ap va trién khai ban hang trén
kénh thwong mai hién dai nhw Metro, BigC, Lotte Mart, Maximart,
chudi nha sach,...Vé thi trwong xuat khdu, sadn pham TLG da co
mat tai hon 30 quéc gia & khép 5 chau lyuc trén thé gidi.
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Doanh thu xuét khau (ty déng) Xut khiu

137

TLG da phat trién thi trudng xuét khdu dén 30 quéc gia trén khap
cac chau luc. Ndm 2012, doanh thu xuét khdu dat 137 ty déng.
Téc d6 tang trwdng doanh thu xuét khau trong ndm dat 75%, cao
hon tbc d6 tang trwéng doanh thu xuét khdu binh quan ctia TLG tw
nam 2007 dén nay la 55,2%. Trong d6, doanh thu xu4t khau sang
thi trwong chau Au va My chiém 1an luot 1a 7% va 33% tbng doanh
thu xuat khdu. Ty trong doanh thu xuét khau trén tbng doanh thu
6T 2013 khong c6 nhiéu thay d6i so v&i nam 2012 la 11%, nhung
theo chia sé tir TLG, ty trong nay sé tang lén trong nhirng nam t&i
va phu hop véi dinh hwéng gia ting xuét khau clia cong ty.

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Phan tich tai chinh

Co ciu doanh thu Panh gia doanh thu va Igii nhuan
mNoi dia = Xuat khau Doanh thu thudn cia TLG tdng manh qua cac ndm véi mic ting
trwdng binh quan 25%/ndm giai doan 2008-2012. 6T d4u nam
2013, doanh thu dat 639,6 ty déng, tdng 5,4% so v&i cung ky.
Doanh thu tdng & tat ca cac nhém san pham, dac biét nhém dung
cu my thuat cé mirc tang trwdng binh quan 60,3%/nam trong giai
doan 2010-2012. Doanh thu xuét khdu ciing chiém ty trong cao
hon trong tdng doanh thu qua tirng n&m. Nam 2012, ty trong
doanh thu xuét khau 1a 11%.

Ty 1& loi nhuan gop trén doanh thu thudn cao, dn dinh qua cac
nam va & mic 38,7% trong 6T dau nam 2013. M&c du gia ca
nguyén vat liéu dau vao cé bién déng trong giai doan nay nhung
cong ty lién tuc nang cao nang lwc quan tri s&n xuét gitip gidm chi
phi san xuét, ty 1& hao hut nguyén vat liéu,...dan dén 6n dinh ty |&
gia vén hang ban trén doanh thu thuan.

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Chi phi san xuét, kinh doanh theo
yéu to nam 2012

0.4% ® Nguyén vt liéu Ty |& chi phi tai chinh trén doanh thu thp va ngay cang giam,

dang & mlrc 2,2% trong 6T dau nam 2013, 1a mic thap nhat

trong giai doan 2008-2012 do cdng ty c6 mic vay no thap. Ty 1&

chi phi ban hang trén doanh thu dang & mirc cao nhét trong 5

nam gan nhéat 1a 14,1% trong 6T 2013 vi cong ty ddy manh céac

= Djch vu mua ngoai hoat déng dinh vi nh&n hiéu trong giai doan nay, dac biét la 2
nhan hiéu Flexoffice va Colokit.

mNhan cong

Khéu hao TSCD

Khéac

Loi nhuan sau thué tdng manh qua cac nam véi mirc tang trwdng
binh quan 25%/nam giai doan 2008-2012. Bay la m&c tang
trwdng rat 4n tuwong trong giai doan khé khdn clGa nén kinh té
toan cau. 6T 2013, lgi nhuan sau thué dat 62,5 ty ddng, hoan
thanh 56,8% ké& hoach nam 2013. Nh& quan ly tét cac chi phi
hoat dong, bién lgi nhuan rong dwoc gilr on dinh qua cac nam va
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M3 c6 phiéu: TLG
dang & mic cao nhéat so v&i 5 ndm gan nhét 1a 9,8% trong 6T

dau nam 2013.

Céc chi sb sinh loi EPS, ROA, ROE 6n dinh qua cac nam va lan
lwot dat 4.729 VND, 10,5% va 18,2% nam 2012.

Chi tiéu (ty dong)

Doanh thu thuan 813 1.044 1.216 640
Gia vén hang ban 521 632 758 392
Loi nhuan goép 292 412 458 247
Lai gop bién 35,9% 39,4% 37,7%  38,7%
Chi phi tai chinh 4,3% 6,2% 33%  2,2%
Chi phi 1ai vay 2,8% 4% 3,3% 2%
Chi phi ban hang 11,8% 12,6% 12,8% 14,1%
Chi phi quén ly DN 9,8% 11,1% 11,3%  10,9%
Loi nhuan sau thué 70,9 82,8 100,2 62,5
Lai thuan bién 8,7% 7,9% 82%  9,8%
EPS (d6ng) 3.737 3.931 4729 2923
ROA 10,5% 9,7% 10,5%

ROE 18,1% 17,3% 18,2%

DPanh gia tai san va nguén vén

TLG c6 téc dd tang trwdng tai san cao, binh quan 22% trong giai
doan 2008-2012. Hiéu qua st dung tai san lién tiép duwoc cai
thién, thé hién qua vong quay tai san lién tuc ting tir 1,07 vong
nam 2008 dén 1,27 vong nam 2012 do téc dé tang trudng doanh
thu cao hon téc d6 ting trwdng tai san va cong ty da hoan tat xay
dwng co ban nén tai san dai han tang khdong dang ké trong giai
doan nay.

Gia tri cac khoan phai thu dwoc gitr & mirc thap qua cac nam va
vong quay khoan phai thu khach hang cao, dat 23,4 vong nam
2012 dam bao cho cong ty thu héi von nhanh trong 16 ngay. Tai
thoi diém 30/06/2013, gia tri cac khoan phai thu la 114 ty dong,
cao hon tai thoi diém 31/12/2012 51 ty ddng. Khodn téng nay cha
yéu phat sinh tr khoan tang phai thu khach hang 44,2 ty dong do
cobng ty dang cé cac chuwong trinh hd tro nha phan phéi trong
mua cao diém.

Gia tri hang ton kho 1&n, chiém 46,6% téng tai san va vong quay
hang ton kho thap 1a 1.68 vong/ndm twong dwong 217 ngay. Gia
tri hang tdn kho tai thoi diém 30/06/2013 Ia 501,2 ty ddng, tang
77,9 ty ddng so vé&i thdi diém 31/12/2012. Khoan tang nay chi
yéu do ting 53,4 ty ddng nguyén vat liéu trong ky dé phuc vu
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Ma co phiéu: TLG

mua cao diém thang 7, thang 8. Céng ty ciing dwa vao nhirng dw
bao dé co6 chinh sach tri» hang ton kho tai mét s6 thdi diém trong
nam dé dam bao gia vén hang ban khéng cé sw bién dong on.

Chiém ty trong I&n nhét trong tai san cé dinh 1a nha cira, vat kién
trdc va may maéc, thiét bi; 1an lwot 1a 57,5% va 30,8%. Hiéu qua
st dung tai san cb dinh ctia TLG lién tuc dwoc cai thién, thé hién
qua vong quay tai san cé dinh lién tuc ting tlr 2,88 vong nam
2008 dén 4,91 vong ndm 2012 do xay dwng co ban da hoan tat
va cong ty chi phai dau tw may madc, thiét bi & mét sb céng doan
nhét dinh dé tang cong suét nha may, dap ng sy tang trwéng
cua doanh thu.

Coéng ty co6 quan hé tin dung v&i cac ngan hang nhuw BIDV,
HSBC, Vietinbank,...Vay n¢ ngén han tai thdi diém 30/06/2013 la
253,4 ty dong, chiém 51,5% tbng no phai trd. Chiém ty trong I&n
nhét trong no vay ngan han 1a khodn vay 79 ty ddng tlr ngan
hang BIDV, 1ai suat 7,7%-10,5%/n&m.

Chi s6 thanh toan hién hanh va thanh toan nhanh cta TLG tai
thoi diém 30/06/2013 1an lwot 1a 1,69 va 0,6. Cac chi sd nay ndm

trong ngwdng an toan va phiu hop véi dac diém cia nganh hang
tiéu dung c6 hang ton kho chiém ty trong Ion.
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Danh gia vé gia tri cé phiéu

Viéc danh gia nay nhdm xac dinh gia tri méi cé phan dai dién cho viéc dinh gia doanh nghiép, nham tim ra gia tri tiém nang
trong méi cb phan cong ty va cung cap thong tin hiru ich cho nha dau tw trong thoi gian dau tw 12 thang.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng trén 15%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 1% dén 15%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong tr 1% dén 15%

Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwdng trén 15%

Ky vong < 3 thang

Mua Néu cé su kién/hiéu rng tac dong dén kha ndng tang gia manh trong 3 thang téi
Thém Néu cé su kién/hiéu rng tac dong dén kha ning tang gia trong 3 thang téi

Giam Néu cé su kién/hiéu ing tac dong dén kha ndng giam gia trong 3 thang téi

Ban Néu c6 su kién/hiéu ng tac dong dén kha ndng giam gia manh trong 3 thang toi

Mlrc 15% dwoc xac dinh dua trén mire ky vong bang 2 1an 1ai suat tién gri ky han 12 thang binh quan cta 4 Ngan hang:
Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank. M&c tham chiéu nay sé dwoc diéu chinh méi nam hoéc tai thoi diém cap nhat
béo céo tiép theo néu cé thay dbi.

Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thdng tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat ch quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng b phu
thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gilr bat ky ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép

nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc
xem tai https:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT Co6ng ty Cé6 phan Chieng khoan FPT Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru sé& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Tang 2 - Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh, 29-31 Nguyén Cong Trd&, Quan 1, 124 Nguyén Thj Minh Khai, Quan Hai
Quan Béng Pa, Ha Noi, Viét Nam Tp.H6 Chi Minh, Viét Nam Chau, Tp.Da N&ng, Viét Nam

DT: (84.4) 37737070/2717171 DT: (84.8) 6 290 8686 DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.8) 6 291 0607 Fax: (84.511) 3553 888

www.fpts.com.vn
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