BAO CAO
PANH GIA TiNH HINH KINH TE VIET NAM 9 THANG NAM 2013

I.  Kinh té thé gioi

Cac nude phat trién tai khu vire EU, My, Nhat dang cho thay nhimg nd luc thoat
khoi suy thoai khi téc do ting GDP va chi s san xuat PMI' ¢6 nhiéu dau hiéu tich cuc
hon trong céc quy gin day®. Tuy nhién, dong thai giir nguyén géi QE3 méi diy cua FED,
dong thai diéu chinh muc tiéu ting truong thap hon (tir 2%-2,3% nam 2013, thip hon du
bao ban dau 1a 2,3% -2,8%) cho thay tang trudng kinh té toan cau chua thuc sy hoi phuc
6n dinh va nhiéu kha ning sé tiép tuc ting truong chim hon so voi ky vong. Du vy,
quyét dinh duy tri goi QE3 cua FED ciing di tao dong lic phuc hdi cho mdt loat cac chi
s6 chimg khoan 16on tang diém manh, dac biét 1a thi truong chimg khoan M.

Trong mdt dong thai khic, dé tranh phu thudc vao sy didu chinh QE3 cua FED,
nhidu qubc gia trén thé gioi nhu Han Qudc dd chu dong diéu chinh chinh sach, chuén bi
cho viée FED giam QE3 bang bién phap duy tri thing du tai khoan véng lai & mitc hop
Iy, ddng thoi quan 1y chit ché khoan ng nude ngoai ngin han va ng cua cac hd gia dinh,
nhim han ché t6i da nhimg tac dong tiéu cuc clia viée diéu chinh QE3 c6 thé gy ra ddi
v6i nén kinh té nudc nay.

Tai Chiu A, nén kinh té Trung Qudc sau 2 qui dau nim ting truéng chim hon so
voi du bao dang duge danh gid la c6 trién vong hdi phuc 6n dinh trd lai trong quy 3° va
s& 14 nhan t5 tich cyc thu hut dau tu dai han tir cac quy dau tur trong thoi gian toi tai khu
vure kinh té cac nude méi noi.

Hoat dong thuong mai thé gidi du kién ting truong khoang 2,5% trong nim nay
va 4,5% trong nim 2014, giam do1 chit so vé1 nhimg du doan trude day cho nim 2013
va 2014 tuong tmg la 3,3% va 5% (theo WTO). Bén canh do, gia ca nhiéu mat hang dic
biét 14 nong san dang c6 diu hiéu giam kha manh®. Nhitng yéu té ndy s& gy tac dong
khong nho dén hoat dong xuat khau cta Viét Nam trong thoi gian toi; Bén canh do, gia
dau thé cling dang c6 xu hudng ting tro lai sau khi giam vao quy 1/2013 do nhimg bat on
chinh tri trén thé gi6i’. Tuy nhién, céc t6 chitc 1én nhu IMF va WB déu cho ring gia dau
tho vin s& c6 xu hudéng giam trén 4% trong nim 2013.

! PMI eurozone thang 9/2013 dat mirc 52,1, t:‘ing s0 vai mire 51,5 thang trrde va cao nhit ké tir thang
6/2011. Sy cai thién tich cye tir Dire va Phap dang gitp cac hoat dong kinh doanh cua EU tang manh hon du béo,
lam cho sy phuc héi kinh t& khu vire nay dugre ky vong s¢ manh mé hon trong quy 11l ndm nay.
2 GDP My quy II ting 2,5% so vai 1,1% quy I; GDP Nhit tang 2 quy dau nim 2013 lan ot 14 3,8% va
2.6% so cung ky chau Au ting 0,3% quy II/ 20]3 mirc ting truong duong dau tién trong 18 thang
*Chi s6 PMI cua Trung Quéc lang an fugng thang 9/2013 Ién 51,2 diém, tir 50,1 thang 8, cao hon con sé du
béo 50,9 diém duge dua ra trude do, dat mirc cao nhat 6 thang qua.
*Tinh dén thang 8/2013, gia néng san da giam 8,7% so vdi cudi nim 2012, (theo WTO)
*Tinh dén ngay 09/09/2013, gia dau WTI da ting 14%, gia diu Brent ting 8% so vdi cudi quy 1/2013.
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II. Kinh té Viét Nam
1 M{t s6 phén tich vé tinh hinh kinh té Viét Nam 9 théng dau nim 2013
11 V@ ting truéng kinh té

Tang truong GDP trong qui 3/2013 dat cao hon dir kién (ting 5,54% so voi qui
11/2013), gép phan dwa GDP 9 thang/2013 dat mitc tang (5,14%) kha hon doi chiit so véi
cng ky nam 2012 (5,1%, tinh theo gia so sanh 2010)°. Theo danh gia ciia UBGSTCQG
dua trén dac tinh mua vy, chi s6 mua vu cua tong san lugng thuong dat mirc cao nhat vao
qui 4 hang nam, tang truong GDP qui 4/2013 do d6 sé& tiép tuc dat tc do tang cao hon so
voi qui 3/2013.

Biéu dd 1: Mirc déng gép ciia thanh phin miia vu vio ting trirdng GDP hang nim
Pon vi: diém %

Du vay, muc tiéu tang truong 5,5% cho ca nam 2013 sé van kho khan, boi nhiing
Véu to nén tang tao nén tang truong trong giai doan hién nay déu chira co sw hoi phuc
manh mé. Cu thé:

- Sén xudt ciia nén kinh té ¢6 xu hrong cai thién nhung chdm. Mic di hang
ton kho cong nghiép ché bién ché tao giam kha manh’ va chi s6 phat trién cong nghiép
ciing ¢ xu hudng ting dan déu qua timg thang dé dat mirc tang 5,4% trong 9 thang/2013,
cao hon so véi ciing ky ndm 2012 (ting 4,8% so véi cing ky ndm trude)®, nhung toe do

® Theo d6, khu vurc dich vu (ting 6,25%) tiép tuc dc’mg vai tro dan dit cho ting lrch'mg ciia toan nén kinh té,
nhumg khu vire m:mg., lam ngu nghiép, thuy san (tang 2,39%) va khu vuc cdng ngh;cp, xdy dung (ting 5,02%) chura ¢
nhiéu cai thién so véi 2 qui dau nim 2013. Tuy nhién, linh vuc xdy dimg dang c6 nhimg dau hi¢u héi phuc kha tich cuc
khi dat erc ting 5,1% trong 9 thang/2013 (so voi mite tang 237%cua 9 thangf"ZOIZ 50 vOi cung kv nam trude).
" Giam tir mire 21,5% tai thoi diém dau nam xuong mirc 9% so vai cung ky trong thang 8/2013.
¥ Trong dd khu vire céng nghiép ché bién, ché tao so vdi cting ki nam trude di c6 mire ting kha 6,8% trong 9
thang dau ndm 2013, so voi mire 4,2% cua cing ky nam 2012.
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tang nhap khau cua cic mit hang tu liéu phuc vu san xudt van chi & muc kha khiém tén’.
Bén canh do, tham khéao chi s6 PMI Viét nam ciia HSBC trong 8 thang diu ndm cho thay
chi s6 nay sau 2 thang 3 va thang 4/2013 lién tuc ting da c6 4 thang lién tiép dat dudi
mirc 50 diém. Diéu ndy cho thiy doanh nghiép vin con khé than trong trong viée mo rong
san xuat khi cac diéu kién thi truong chua thue sur thuan lod, dic biét 1a doi véi cac doanh
nghiép trong nuéc'”.

Biéu dé 2: Chi s6 PMI do HSBC céng b
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- Tong cdu duoc cai thien nhung con kha yeu. Theo do, cau tiéu dung da cé

xu hudng tang dan qua timg thang nhung van & mirc tuong doi yéu, tong mirc ban 1é hang
héa dich vu 9 thang/2013 vi véy chi dat mirc ting 12,5% so voi ciing ky nam trude, néu
logi trir yéu to gid tang 5,3% (cing ky nim 2012 ting 6,7% so voi nam 2011). C6 thé
thay rang, rong cau thdp sé tiép tuc la mot trong nhimg ngmren nhén khién san xudt ciia
nen kinh té trong qui 4 kho c6 diéu kién tang manh dot bién so voi qui 3/2013.

Biéu do 3: Tong mirc ban Ié hang héa dich vu so véi ciing ky nim trude (Neguon: TCTK)
25

,\{C*é\ é&é’&é\&é&,‘\&é{t&& ‘\\‘}.&(& «&é‘&é& “'&é&é\ &t“&é“'&

I | oqi trir }eu to gia (cot phai) —#—So vii cliing ky (cot trai)

¥ 8o voi cling ky, nhip khau xang dau giam 25,4%; phan bén ting 6,9%; may moc thiét bi ting 9,3%; phu
kién dét may tang 19,6% .

H Trong 9 thang diu nam, kim ngach nhap khau cua khu vye FDI dat 54,5 ty USD, ting 24,8% so véi ciing ky
niim 2012, kim ngach nhap khéu cia khu vire doanh nghiép ndi dja dat 42,1 ty USD, ting 5,3% so véi cting ky nam trde.



1.2 Vélam phit:

Vé tong the, lam phat trong 9 thang dau nam di duoc kiém sodt ¢ mirc thdp (tang
4,63% so voi dau nam) va on dinh hon so véi nhiéu nam tré lai day, biéu lnen qua mirc do
phin tan cua toc d ting CPI so voi gid tri trung binh dat mic kha 6n dinh trong 9
thang/2013, thap hon nhiéu so v&i ndm 2012 va nam 2011"".

Theo dénh gia cia UBGSTCGQ, lam phat trong nhimg thang gan day, dac biét la
trong 2 thang, thang 8 (tdng 0,83% so voi thang 7 va ting 7,5% so voi cung ky) va thang 9
(ting 1,06% so voi thang 8 va tang 6,3% so véi cing ky) ting chu yéu la do tac déng cua
viéc diéu chinh gia hang hoa co ban, va dich vu cong (y té, gido duc) va mot phan do yéu
t6 mia vu (chi s6 miia vu ctia CPI thuong ¢ xu hudng ting cao trong 2 dot, tir thang 9 cho
dén cudi nam va trong dip tét nguyén dan) ma khong chiu nhiéu tic dong ciia nhimg yéu t6
co ban (nhu mé rong chinh sach tién té hay chinh sach tai khoa).

Biéu d6 4: Mirc déng gop ciia thianh phin miia vu vio lam phit tong thé

Dom vi: diem %

Nguon: TCTK va Tinh toan cia UBGSTCOG

Phén tich cac thanh ph%‘m ctia lam phat cho thiy kha rd vé nhéin dinh nay. Cy thé,
dm:n tac dong cua Nghi quyet 11/NQ-CP nim 2011 véi dinh huéng thit chit chinh sach
tién té - tai khoa thanh phin chu ki ctia lam phét sau khi dat dinh vao thang 8/2011 da lién
tuc giam xudng va cham day vio thang 7/2012, thanh phan nay chi thyc su ¢6 tac dong nhe
tror lai vao thang 7 va thang 8/2013 va gan nhu khong giy tac dong dang ké nao dén CPI
trong thang 9/2013. Theo danh gia ciia UBGSTCQG, xu thé ndy nhiéu kha ning s& duoc
duy tri trong nhimg thing cudi nam 2013. Mat khac, thanh phan xu hudéng mang tinh dai
han ctia lam phat dang tiép tuc giam nhe va 6n dinh quanh mic 7%. Vi vay UBGSTCQG
cho ring toc d6 ting CPI trong nhimg thang cudi nam 2013 van s& chu yéu phu thude vio
viéc didu hanh gia cac mat hang co ban.

"' Theo tinh todn ciia UBGSTCQG, mirc d6 phan tan cua toc dd ting CPI so v6i gid tri trung binh trong 9 thing/2013
tinh theo thang vi thing so vdi cung k¥ lan lrot dat 0,6% va 0,41%. Nam 2012, 2 chi s6 nay lan luot dat 0,72% va
4,3%; Nam 2011, 2 chi s6 nay lan lugt dat 0.91% va 3.9%.



Biéu d6 5: Cic thanh phin ciia lam phit giai doan 2005-2013T9

Daon vi: %
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Nguon: TCTK n cua UBGSTCOG

1.3 Thi truomg tién t¢ va thi truomg ngogi hoi

Thi truong tién té trong 9 thang dau nam 2013 tiép tuc c6 nhimg cdi thién tich
cue: (i) Thanh khoan cua hé thong ngan hang duogc cing ¢d va hién kha doi dao so voi
giai doan trude do téc d9 ting huy dong ludn dat mirc ting cao hon nhidu so voi tbe do
tang truong tin dung ctia hé thong', 1ai suit cho vay trén thi truong LNH vi viy du ¢d
mot sb thoi diém tang dot bién nhung nhin chung da duy tri duoe su 6n dinh voi 1ai suat
luén & mire thip (3-4% ) trong phan 16n thoi gian cua 9 thang dau nim; (i) Ty 1é cho vay
trén huy dong trén thi truomg 1 cling nhu ty 1é huy déng tir thi truong 2/tong tai san clia
cac TCTD dang giam déan cho thay nhimg tin hiéu tich cuc khi mire d6 i ro trong hoat
dong ctia da phin cac TCTD va cua toan hé théng da giam dang ké; (iii) Trén thi truong
ngoai héi, ty gid hdi doai tir ddu nim dén nay kha 6n dinh va chi c¢6 vai bién dong nho
mang tinh thoi vu va tim Iy nhét thoi. Theo nhan dinh cia UBGSTCGQ, thi trudng ngoai
héi va ty gia hdi doai nhiéu kha ning sé tiép tuc duy tri dugc sy 6n dinh trong nhimg
thang cudi nim 2013 do cung va cau ngoai héi trén thi truomg trong nhimg thang cudi
nim van 6n dinh, dy triv ngoai t¢ tiép tuc tang kha.

"* Theo s6 ligu cia NHNN, tinh dén 18/9/2013, huy dong von ting 11,74%, trong do huy dong vén VND
ting 11,63% va ngoai t& ting 12,43%; Du ng tin dung toan h¢ théng ting 5,83% so véi dau ndm, trong d6 tin dung
biang VND ting 9,98%, tin dung ngoai t¢ giam 13,05%.



Biéu d6 6: Lai suit thi trwomg 2 va dién bién ty gia 9 thing diu nim 2013
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Nguon: UBGSTCQG tong hop
1.4 Tinh hinh ngan sach nha nuoc

Tuwong tw nhu nam 2012, thu tir dau th tiép tuc la nhan t6 chi yéu d@é bi dap cho
hut thu tir thu néi dia va thu can doi tiv hoat dong xudt nhdp khdu trong 9 thang/2013.
Theo do, tinh dén 15/9, thu dau tho ting 7,5% so véi ké hoach, bu dip cho giam thu 10%
va 13% tir cac khoan thu ndi dia va thu can ddi tir hoat dong xuét nhap khiu'>. Du viy,
tong thu cén ddi NSNN cho dén nay vin & mire thip hon kha nhiéu so véi ké hoach'®. Vi
xu hudng giam thu tir hoat dong XNK (so véi ké hoach) van tiép tuc kéo dai tir nam 2012
dén nay'’; xu hudng san lugng, gia diu va toc do ting thu tir dau tho giam so véi cling ky
ndm 2012'° ciing nhimg yéu t6 lam ting manh thu NSNN trong nhimg thang cudi nim
2013 khéng nhidu, UBGSTCQG cho ring kha ning cin déi NSNN theo ké hoach dé ra sé
tiép tuc gip nhimng kho khin thach thirc 1on trong nhimg thang cudi nam 2013.

.4 Nhén dinh tong quan vé tinh hinh kinh té Viét Nam 9 thang dAu nim 2013

o Nhing nd luc trong viéc duy tri sy 6n dinh kinh t& vi mé, wu tién kiém ché
lam phét ctia Chinh phu d3 dem lai cho nén kinh t& Viét Nam nhimg két qua tich cuc
trong 3 qui dau nam 2013: (i) Tée do tang truong GDP trong qui 3/2013 da dat mire cao
hon so v&i du bao, suy giam ting truong bude diu da dugc ngin chin. Tuy nhién, nén
kinh té nhin chung vin con nhiéu kho khin boi dong vén tin dung chua duge hip thu

¥ Lity ké dén 15/9, thu néi dja dat 331.200 ty dong, bang 60,7% dy toan; thu dau thé dat 77.500 ty dong,
bi“mg ?8,3% dy toan; thu tir xuat, nhép khau dat 96.800 ty dﬁng, bfing 58,1% dur toan.

" Téng thu cin déi NSNN lity ké dén 19/9 wdre dat 509.700 ty dong, bing 62,5% ké hoach, thap hon 63,3%
va 78,5% dir toan cia clng ky nam 2012 va 2011.

" Nim 2012, thu NSNN tir hoat déng XNK (tinh ca s6 hoan thué) giam 45.072 ty dong (29%] 50 voi du toan.

' San lugng déau khai thac nim 2012 14 15 triéu tin so voi 14 triéu tan cia nidm 2013, Gia dau binh quin §
thang diu nam 2012 14 115 USD/thiing, ndm 2013 14 111,5 USD/thiing cao hon lan lugt 30 USD va 21,5 USD/thiing
s0 voi du toan. Toc d ting thu tir dau thé & thang diu nim 1a -3.8% so vai 13,3% cha cing ky 2012.
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tdt, ciu tiéu ding trong nudc con yéu khién san xuét kho ting truéng manh. Bén canh
do tang tmo‘ng GDP trong glal doan hi¢n nay da.ng phu thude kha nhiéu vao nhan t6
xuit khau (ciu bén ngc}al) la yéu t6 con nhiéu bit dinh, chira dung nhimg rii ro kho
luomg ddi voi tinh bén vitng cia ting truéng kinh t& Viét Nam trong giai doan téi: (ii)
Lam phat duo'c kiém soat trong mot thoi gian kha dai, xu huéng lam phat dai han éang
giam dan va on dinh quanh mitc 7% la nhimng tin hiéu tich cuc tao nén tang cho su 6n
dinh lam phat cho trung han. Theo danh gia cua UBGSTCQG, day la muc tiéu quan
trong can duoce duy tri trong giai doan toi nham tao lap su on dinh vi mé cho trung han
cua Viét Nam.

. Nhimg thanh qua dat dugc khlen long tin cua thi truong cling nhu cua cac
nha dau tu nude ngoai vao sy on dinh ctia nén kmh té Viét Nam dang duoc phuc hoi
manh mé, biéu hién Ia dong von FDI, dic biét la von FDI ding ky da ting manh so voi
cing ky nam 2012"7. Ciing nho vao nhimg cai thién vé méi truong kinh té vi mo, chi s6
xép hang nang luc canh tranh ctua Viét Nam cling da c6 budc tién manh, tang 5 bac (tu
vi tri 75 1én 70) so véi nam 2012, chi s6 moi trudng vi mé tang 19 bic (tir vi tri 106 1én
87). Trén thi truong qude €, niém tin cla cac nha dau tu nude ngoai dbi voi kinh té
Viét Nam tiép tuc duoc cai thién dang ké, biéu hién 1a CDS da giam manh tir murc cao
trén 300 diém cia cing ky nim ngodi xuéng quanh mirc dudi 250 diém trong nhiéu
thang qua. D6 la nhimg tin hiéu dang mimg cho thiy nhiing nd luc on dinh vi md cua
Viét Nam trong thoi gian da dat nhimg két qua rét tich cuc, trén ca pham vi trong nudc
va binh dién quéc té.

III. Kién nghi

. Vé d‘:’nh huong chung: nhfmg chinh sach dugc thyuc hién trong thot gian
qua voi dinh hu'cmg 6n dinh vi mé, kiém ché lam phat da dat dugc nhirng két qua nhét
dinh. Chinh sach diéu hanh trong thoi gian t6i can kién tri muc tiéu 6n dinh vi md, klem
ché lam phat da dé ra nhim tiép tuc cai thién moi truong kinh té trong nude va cing cb
niém tin ctia nha dau tu va thi truong.

. Vé cong tic qudn Iy gid: lam phat trong nhimg thang vira qua ting kha
manh so véi giai doan diu ndm. DU vdy, nhu d phan tich, CPI ting trong nhimg thang
qua khong phai do nhitng yéu t6 co ban ma chii yéu 1a do viée chii dong didu chinh gia
cac mat hang co ban va dich vu cong. Vi viy, viée diéu chinh gia cac mit hang co ban va
dich vu cong cin c6 su phdi hop, tranh viée ting gia ty ¥ (vé thoi diém ting gia, mic
ting gid...) nhim trnh gy tac dong lam phat tim 1y trong thoi gian toi.

Y vén ding ki 9 thang/2013 wéce dat 15 ty USD, ting 36,1% so vai cung ky 2012. Trong do, dang ky cip
mdi 1a 9.29 ty USD va dang ky ting thém la 5,71 tv USD, tang lan Iugt 34,9% va 37.9%.



. Vé chinh sdch tai khéa: kha ning can d6i NSNN hién dang rat khé khian.
Vi vy, dé dam bao muc tiéu NSNN da dé ra cho nam 2013, cén ting cuong tiét kiém chi
NSNN, dong thm day manh cac bién phap tang thu, chong that thu va no dong thué trong
nhitng thang cudi nim 2013. V& 1au dai, can xiy dung khudn khd ngin séch trung han dé
dam bao sy bén vimg cia NSNN, dong thoi xdy dung ké hoach giam dan ddi tuong
huong lwong ngéan sach dé dan chuyén dich co cau chi NSNN, thiét 1ap sur can bé.ng gitra
chi thucng xuyén (hi¢n chiém khoang 67% tong chi NSNN) va chi diu tu phat trién (hién
chiém khoang 18% tong chi NSNN) nhim ting them kha nang bd tri von dau tur tir
NSNN cho ting truong kinh té, huéng téi muc tiéu 6n dinh kinh té vi mo lau dai.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA



