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Thoéng tin giao dich 07/10/2013
Gia hién tai 4.800
Gia cao nhat 52 tuan (d/CP) 7.400
Gia thap nhap 52 tuan (d/CP) 3.800
S6 lwong CP niém yét (CP) 59.060.177
Sé lwong CP lwu hanh (CP) 59.060.177
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 217.101
% s& hiru nwéc ngoai 9,67%
Vén diéu lé (ty ddng) 590
Vén héa (ty déng) 326

Téng quan doanh nghiép
CTCP Tap doan Ky Nghé G&

bt Trudng Thanh
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Loi the canh Chu trinh khép kin
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Danh sach cé dong Ty 1& (%)
CTCP Quan ly Quy dau tw Viét Nam 14,31
CTCP XNK va Ché bién gb Hung

. 11,9
Thinh
V& Trwong Thanh 10,86
QuY Pau tw Viét Nam 10,18
Mutual Fund Elite 6,43
Diép Thj Thu 5,93
Khéac 40,39

Hang toén kho

Gia tri hang tén kho tai thoi diém 30/06/2013 1a 2.031,9 ty ddng (bao
gdm ca rirng trdng), chiém 63% tdng tai san. Trong d6, nguyén vat
liéu chiém 59,2%; chi phi san xuét, kinh doanh d& dang chiém 35,6%;
thanh phdm chiém 3,14%. Dw phong gidm gia hang tén kho la 9,3 ty
déng (BCTC Q2/2013). Vong quay hang tdn kho thap 1a 1,26 vong
nam 2012, twong &ng 289 ngay. Toan bd gia tri hang ton kho da
duoc cdm cd, thé chap tai cac ngan hang dé dam bao cho cac khoan
vay ngan han. G Teak chiém khoadng 500 ty ddng hang tén kho, day
la loai gb c6 gia tri cao va hién tai dang gap khé khan vé dau ra do
cac khach hang chuyén sang dung céc loai gb gia tri thdp hon nhw
tram, keo, cam xe, cao su,...

Trong qua trinh thu thap thong tin, dbi tac dau tw da thué mot cong ty
doc lap dé danh gia chat lwong hang ton kho. Theo dd, hang tén kho
ngoai trei mat khodng 20% gia tri, hang ton kho trong nha méat khoang
7% gia tri. Hang tén kho ngoai tréi chiém khoang 1/4 gia tri hang ton
kho, con lai la hang tdn kho trong nha. Vay, wéc tinh tdng gia tri hang
ton kho hién tai giam khoang 200 ty déng.

Hién tai, cong ty dung cac don hang dé thé chap véi ngan hang Viét
A va giai phong lwgong hang ton kho twong (rng phuc vu san xuét kinh
doanh. Vi vay, coéng ty chi c6 thé thwc hién hoat déng san xuét kinh
doanh mot cach cam cuw.

Cac khoan vay

Vay no ngan han tai thoi diém 30/06/2013 la 1.672,8 ty ddng, chiém
71,6% téng no phai trd. Vay ngén han tir cac Ngan hang la 1.568,4 ty
ddng v&i 1ai suét cao, trong d6 vay bang VND la 967,2 ty ddng v&i lai
suét dao déng tr 9%-16,8%/nam va vay bang USD la 601,2 ty déng
v&i lai suat dao dong tir 4,75%-9,5%/n&m. Hau hét cac khoan vay
dang & nhém 1, mét sé dang & nhém 2 va chuwa cé khoan vay nao
dwoc dwa vao nhém 3 tré [én (nhém no' xau).

Giatri khpén
vay (ty dong)

M6t sé ngan hang cho vay

NH Ngoai thwong - Chi nhanh Binh Dwong 232
NH Quéan doi 177
NH Phat trién Nha TPHCM 174
NH Déng A-Chi nhanh Binh Dwong 162
NH Kién Long-Chi nhanh Binh Dwong 99
NH Sai Gon Ha N6i-Chi nhanh Phi Nhuan 79

(Nguén: cafef.vn)

Vira qua, Ngan hang Nha nwéc - Chi nhanh Binh Dwong td chirc
cudc hop dé lam cau néi gitra cac ngan hang véi TTF dé thao g& khé
khan. Dai dién 9 ngan hang trong 13 ngan hang TTF vay vén da c6
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mat va chap thuan cho TTF tai tuc han muc tin dung véi mic vay
hién hitru trong vong 12 thang ké& tr ngay 01/09/2013. Dén ngay
01/09/2014, cac ngan hang sé& xem xét lai néu TTF hoat déng cé trién
vong sé tiép tuc tai tuc han murc tin dung. Cac ngan hang ciing chap
thuan cho TTF déng lai vay 3 thang/lan thay vi dong hang thang nhw
trwdc day.

Giai quyét van dé dong tién

Hién tai, TTF dang dam phan v&i 2 nha diu tw dén tr Nhat Ban va
Han Québc. Mét cong ty chuyén vé Iinh vuc gidy va trdng risng, mot
cong ty chuyén vé linh vuc thoi trang. TTF sé chi hop tac véi 1 trong
2 nha dau tw nay véi vén gop khoang 400 ty ddng. Hién tai, ca 2 cong
ty déu da ky term-sheet v&i TTF (cac diéu kién co ban, rang budc dé
TTF khong thwong lwong véi mét dbi tac nao khac niva trong qua
trinh dam phan) va moét trong 2 cong ty nay da ky hop dong dau tw
v&i TTF. Tuy nhién, cac dbi tac nay ra diéu kién tién quyét dé TTF cé
thé nhan tién 1a cac ngan hang cho vay phai déng y chuyén 30%
khoan vay thanh vén gop.

Pé giai quyét didu kién nay, cong ty sé t& chirc méot cudc hop trong
khoang 2 tuan t&i vdi cac dai dién dén tir Ngan hang Nha nwéc, cong
ty mua ban no va tai san tdn dong ctia doanh nghiép (DATC) dbi tac
dau tw va cac ngan hang. Muc dich cta cudc hop la thuyét phuc cac
ngan hang chuyén 30% khoan vay thanh vén gép. Trwéc dé, cong ty
cling da lam viéc véi DATC va dat théa thuan néu ngan hang nao
khong déng y chuyén 30% khoan vay thanh vén gép thi khoan vay sé
dwoc chuyén thanh no nhdm 3 va DATC sé mua lai khoan ng xau
nay. Trwdc d6, DATC da glri cong van dén cac ngan hang dé thao
luan vé van dé nay.

Néu cac ngan hang chuyén 30% no thanh vén gép, TTF sé dbng thoi
c6 thém 400 ty déng vdn gop tir dbi tac nwéc ngoai néu trén cho dong
ngan lwu va cé thé gidi phdng khoang 400 ty ddng hang ton kho hién
tai dang thé chép tai cac ngan hang.

Néu cac ngan hang khong théng qua viéc chuyén 30% no vay thanh
vbn gbp, cac dbi tac nwdc ngoai (Nhat Ban hodc Han Québc) sé khong
gop vdn dau tu theo didu khodan tién quyét néu ra ban diu. Tuy nhién
lic d6, DATC sé la ngwdi mua cudi cung cac khodn no' nay va gitp
TTF c6 thé giai phéng hang tén kho dé tiép tuc san xuét kinh doanh.

Cac yéu té khac bé sung cho dong tién

Rirng tram clia cong ty dén giai doan thu hoach vao cubi ndm 2013.
Theo dé, trong giai doan tr 2014-2019, mbi nam doanh thu tir khai
thac rirng trong khoang 100 ty dong.

Ngay 1/1/2014 cong ty sé thu hdi khodng dau tw dai han 30 ty dong
vao Quy Dau tw chirng khoan y t& Ban Viét (NAV hién tai dwong).
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Tinh hinh kinh doanh 2013

6T dau nam 2013, doanh thu thudn dat 1.050,8 ty dbng, gidm
20,8% so v&i cung ky va dat 47,8% ké& hoach ndm. Loi nhuan sau
thué dat 1,3 ty ddng, gidm 61,8% so v&i cung ky va dat 4,2% ké
hoach nam.

Hién tai, cong ty dang td chirc san xuét 1 ca (ban ngay), cong suat
dang dat dwéi 50%. Thang 11, cong ty sé& bat dau td chirc san xuét 2
ca (thém ca dém) nhw trwdc day. Nam 2013, cong ty tiép tuc gap
nhirng kho khan vé vén lwu ddng va chiu chi phi tai chinh cao. Vi vay,
ké hoach vé doanh thu va lgi nhuan chic chan sé khéng thuc hién
dwoc. Tuy nhién, cdng ty sé khang bi 16 nhw nam 2012.

DPau ra san pham

Theo dai dién ctia TTF, hién tai do thiéu vén san xuat nén TTF da chu
dong giam don hang. Theo danh gia clia chung toéi TTF dang gap
nhirng khoé khan nhét dinh vé dau ra, do thi trwéng va kinh té tai My
va Chau Au van con kho khan, nhu cau tiéu dung gidm. Diéu nay dan
dén gia tri hang tén kho van duy tri & mrc cao gay rat nhiéu kho
khan cho cong ty dac biét 1a trong van dé ngan lwu trong san xuét
kinh doanh.

Phat hanh thém 14,4 triéu c6 phiéu

TTF da chao ban 8,86 triéu cd phiéu cho cb déng hién hiru theo
phwong thirc thuwe hién quyén ty 1é 20:3 va 5,58 triéu cb phiéu cho dbi
tac chién lwgc. Tat ca cd phiéu déu dugc chao ban véi gia 5.000
ddng/cd phiéu. Thei han nhan dang ky mua tir 16/8 dén 13/9/2013.
Tuy nhién, dot phat hanh da khéng thanh céng va cong ty dang xin
gia han dé phat hanh riéng 1& cho c¢b dong chién lwoc. Cu thé van
chwa ré rang.

Van dé can chét lai

Cho thda thuan gitra TTF dbi véi cac Ngan hang trong viéc chuyén
no thanh vén gép. Théa thuan nay sé& quyét dinh dén viéc mua no
ctia DATC & mlrc d6 ndo va goép vdn cla déi tac nwdc ngoai cé thuc
hién hay khong. Luc d6 birc tranh ngan lwu cia TTF mai rdé rang hon.
Tiép theo d6 can cé thoi gian dé theo dbi va danh gia hoat dong kinh
doanh clia TTF cai thién nhw thé nao sau khi bai toan ngan lvu dwoc
giai quyét.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 sa&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t&i khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd clia cac théng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khong bi phy
thudc vao bat ki rang budc ndo ve mat phap ly doi v&i cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khdng ndm gilr bat ky ¢ phiéu nao cta doanh nghiép

nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thurc.
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