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Gia hién tai 21.000 -15% 0% +15%
Gia muc tiéu 28.900 Ban M
Tang/giam 37,6% MUA
Ty suét ¢b tirc 4,95%

Dién bién gia c6 phiéu EVE

o01/02 01/03 01/04 01/05 01/06 01/07 o1/08 01/0%

Gia cao nhét 52 tuan (d/CP) 27.400
Gia thap nhép 52 tuan (d/CP) 18.100
S6 lwgng CP niém yét (CP) 27.986.518
Sé lwong CP lwu hanh (CP) 27.507.223
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 2.729
% s& hiru nwdc ngoai 47,39%
Vén diéu Ié (ty dbng) 275
Vén hoéa (ty ddng) 578

Téng quan doanh nghiép

18

oy

Tén CTCP Everpia Viét Nam
Dia chi Dwong Xa, Gia Lam, Ha Noi
Doanh thu < £ oxa i LA P
chinh Chan ga goi dém va boéng tam
Chi phi -
chinh Xo Polyester, vai cotton
Loi thé Thwong hiéu, hé théng phan
canh tranh  phdi

L . Bién dong gia xo Polyester, vai
Rdi ro chinh

cotton

Danh sach cé doéng Ty Ié (%)
BOM & AC 37,4%
Red River Holdings 13,8%
Tien Phong Bank 10,6%
FPT Capital, FF, FC 7,9%
Quy Viét — Nhat 6,5%
Khac 23,8%

Tém tat ndi dung

9T dau ndm 2013, doanh thu thuan wéc dat 522 ty déong,
tang 11,15% so véi cung ky, dat 65,25% ké hoach n&m 2013.
Lei nhuan sau thué dat 59,3 ty déng, giam 10,9% so V&i
cing ky, dat 65,8% ké hoach ndm. Dy bao ca nam EVE dat
khoang 81 ty déng loi nhuan sau thué, hoan thanh 90% ké
hoach nam.

Doanh thu nhém béng tam ting 36,53% so vé&i cung ky.
Doanh thu tr nhém bong tAm dat 257,8 ty ddng 9T 2013, tang
69 ty déng so v&i cung ky do cong ty da nd lwc gianh lai thi
phan tir cac déi tha canh tranh.

Bién lgi nhuan cao. Bién lgi nhuan gbép va bién lgi nhuan
rong ctia EVE cao hon hdu hét cac doanh nghiép nganh dét
may va trung binh nganh; 1an luot 1a 34,3% va 11% n&m 2012
S0 vo&i trung binh nganh la 17,9% va 5%.

Ty 1é chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén
doanh thu cao. CAc ty 1& nay ctia EVE cao hon hau hét cac
doanh nghiép nganh dét may khac va trung binh nganh; lan
Iwot 1& 10,3% va 11,5% nam 2012 so v&i trung binh nganh la
4,1% va 7%. Chi phi quan ly doanh nghiép cao do hau hét cac
can bod quan ly clp cao la ngudi nuwédc ngoai nén mic lwong
cta bd phan nay twong déi cao. Ngoai ra, EVE phai chiu chi
phi quang céo va quan ly hé théng phan phéi réng khap.

Téc do tang trwéng tai san, doanh thu cao va rai ro tai
chinh thap. Téc d6 tang trwdng tdng tai san va doanh thu
trung binh giai doan 2008-2012 l1an lwot 1a 43,6%/nam va
22%/nam. Tai thoi diém 30/06/2013, vay no ngan han |a 84 ty
dodng, chi sb thanh toan hién hanh va thanh toan nhanh Ian
lwvot la 3,68 va 1,9.

bat muc tiéu tang truwéng cao giai doan 2013-2017. Trong 5
nam tiép theo cong ty dat ké hoach tang truéng doanh thu trung
binh 23,5%/n3m va lgi nhuan trwédc thué 27,8%/ndm. Theo dé,
ké hoach doanh thu va lgi nhuan trwéc thué ndm 2017 Ian lwot
la 1.963 ty dong va 346 ty déng.

Hoat déng san xuét, kinh doanh mang tinh moa vuy. 2 dong
san pham chinh cta EVE l1a CGGP va bdng tAm. Mua cao
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diém cha dong san pham bodng tdm tlr thang 3 dén thang 8.
Mua cao diém clia dong san pham CGGD twr thang 8 dén
thang 2 khi nhu cau tiéu thu khu vwc mién Bac tang cao. Nhe
vay, EVE c6 thé tan dung triét d& may moc, trang thiét bj san
Xuét trong ca nam.

= Mé réng sang mang néi that. Trong thdi gian téi EVE sé dwa
ra thi trwdng 2 sa&n phdm méi mang thuwong hiéu Everon
Funiture (d6 noi that phong ngd bang gé tw nhién) va Everon
Home Linen (kh&n va cac san phdm phuc vu cho ba néi tro
nhwng tap trung vao phu ni cé thu nhap cao). Bé ndi that do
ddi tAc san xuét va EVE phan phdi, sdn phdm Everon Home
Linen do cdng ty tw san xuét.

Khuyén nghi

Xét cac cong ty cung nganh niém yét trén thé gi¢i va Viét Nam,
sau khi diéu chinh P/E dwa vao rti ro twong quan gitra thj trudng
Viét Nam va thi trwéng qudc gia clia cac cong ty dwoc xét va hiéu
qua hoat dong (ROE) cua cac cong ty nay so véi EVE, P/E binh
quan |a 9,81x. EVE la cong ty san xuét va kinh doanh san pham
CGGD va bong tdm I&n nhat Viet Nam, cé téc dé tang trwdng
doanh thu trung binh 22%/nam trong giai doan 2008-2012 va rti ro
tai chinh thap. Thém vao do, cdng ty dat muc tiéu tng trwdng cao
trong giai doan 2013-2017 véi tbc d6 tang trwdng doanh thu va loi
nhuan trwéc thué trung binh 1an lwot 1a 23,5%/nam va 27,8%/nam.
9T d&u nam 2013, loi nhuan sau thué dat 59,3 ty ddng, hoan thanh
65,8% ké hoach ndm. Du phéng than trong két qua kinh doanh
nam 2013, cong ty dat 81 ty dong lgi nhuan sau thué, hoan thanh
90% ké hoach nam, twong (rng v&i EPS forward 2013 1a 2.945
VND/cb phiéu. Chung t6i danh gia kha quan va khuyén nghi nha
dau tw MUA cb phiéu EVE dé dau tw dai han, mirc gia muc tiéu
28.900 VND twong trng véi P/E 1a 9,81x.

Pinh gia P/E

Tén Cong ty Quéc gia AL AE L e

(ty dong) trailing (ty dong)
CTCP Everpia Viét Nam Viét Nam EVE 680 10,6% 578
CTCP SX KD va XNK Binh Thanh Viét Nam GIL 994 9,30% 13,11 318
CTCP Dau tw va Thuwong mai TNG Viét Nam TNG 1.209 10,23% 6,30 128
Furniweb Industrial Products Bhd Malaysia FURN:MK 564 5,56% 14,92 381
SYF Resources Bhd Malaysia SYF:MK 1.466 7,59% 11,90 1.110
Cias CIC SA Chi Lé Cic:ClI 2.126 8,99% 6,84 907
Gloster Ltd An Do GJML:IN 1.192 6,17% 5,56 307
Trung binh 9,81

(Nguén: Bloomberg.com, FPTS téng hop)
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Rui ro dau tw

Rui ro bién dong gia nguyén liéu dau vao. Nguyén liéu chinh
ctia EVE la xo Polyester cé ngudn gbc tir ddu mé va vai cotton. Xo
Polyester chiém khoang 60% chi phi nguyén vat liéu. Do d6, chi
phi san xuét clia EVE phu thudc vao tinh hinh gia dau thé va gia
cotton trén thi truong thé gioi.

Rui ro bién dong ty gia. Nguyén liéu chinh ciia EVE hau hét
dwoc nhap khau. Nguyén vat liéu chiém khodng 60% chi phi san
xuét, kinh doanh. Trong khi ty trong xuat khdu cla coéng ty chi
chiém 26,5% tbng doanh thu. Vi vay, céng ty sé chiu tac dong cta
viéc bién dong ty gia.

Rui ro thanh khoan cé phiéu EVE. Do ty |& ndm gilr clia cac nha
dau tw td chirc va cd déng nodi bd chiém hon 87% tong sé cb phiéu
dang lwu hanh dan dén lwong cd phiéu giao dich trén thj trwéng
thap. Khéi lwong giao dich trung binh 3 thang gan nhat la 1.758 ¢b
phiéu/phién.

Phan tich hoat ddng kinh doanh
Vi thé EVE

EVE la cong ty san xuét va kinh doanh sa&n phdm CGGP va béng
tAm Ion nhét tai Viét Nam.

Nganh CGGP cla EVE chiém 25% thi phan Viét Nam. Thuong
hiéu I&n nhat 14 EVERON danh cho phan khuc khach hang c6 thu
nhap kha. Bén canh d6, EVE ciing da phat trién thuwong hiéu
Artemis cho phan khuc cao c&p va Edelin cho phan khuc binh dan.

Nganh béng tdm clia EVE chiém 31% thi phan Viét Nam. EVE s&
hiru gidy phép san xuét va kinh doanh d6c quyén cac nhan hiéu
=CGGD ®Bong tam béng Thermolite, Dacron dwoc cap bdi cong ty Invista Hoa Ky, va
Advansa cla cong ty Advansa Birc. Day la nhirng nhan hiéu béng

Co ciu doanh thu

17% 220s 0% hang dau trén thé gidi.
0
51% < . 2
Co cau doanh thu, san pham
83% ) Nganh hang CGGB v&i 3 nhdn hang Everon, Artemis va Edelin
67% [ ' 4o mang lai 71.3% doanh thu EVE trong nam 2012 va c6 toc d6 tang
(0]

triwdng trung binh khoang 6%/nam giai doan 2010-2012. Bac biét,
2 nhan hang Artemis va Edelin dat mc tang trwdng doanh thu
143,4% trong nam 2012, twong &ng véi 55,3 ty déng.

2009 2010 2011 2012 6T 2013

Béng tAm |a s&n pham cong nghiép nhe cho nganh dét may, day la
nguyén vat liéu dau vao chinh cho san xuét 4o Jacket. M&t hang
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nay chiém khoang 28,7% tbng doanh thu EVE. Chiém ty trong I&n
nhét trong dong san phadm béng tdm la béng so soi ngan va béng
trang thuwdng véi khodng 36% va 26%. Nganh hang béng tAdm cla
EVE tang trwdng trung binh 7,6%/nam trong giai doan 2010-2012.

Nguén nguyén liéu dau vao

Nguyén liéu chinh ctia EVE gém xo' PE va vai cotton. Xo' Polyester
c6 ngudn gbc tir dau thd, chiém khoang 60% chi phi nguyén vat
liéu va 100% nhap khau tlr Han Quéc. Vai cotton dwgc EVE st
dung theo don dat hang cé thiét ké riéng tr cac nha may san xuét,
dwoc nhap khau 60% tir cac cong ty Han Quéc tai Trung Québc,
30% tir Viét Nam va 10% tr Han Quédc. Do dé, chi phi sén xuét
cla EVE phu thuéc vao tinh hinh gia dau tho va gia cotton trén thi
trwong thé gidi, nhung co6 do tré khoang 2-3 thang.

Céc nha cung cap nguyén liéu chinh Ia EP International Co. (xo
Polyester) va Taihan, Dongha, Deak Wang...(vai). Bay la nhirng
nha cung cap I&n va c6 quan hé lau ndm véi cdng ty nén ngudn
nguyén vat liéu cta cong ty luén dwgc dam bao.

Ning lwc san xuét

Hién tai EVE c6 3 nha may san xuét tai Ha Noi, Hwng Yén va
Doéng Nai véi tdng dién tich 70.432 m? va tdng cong suét 7 triéu
san phdm CGGD, 30 triéu yards béng tam.

Hoat déng clia nha may Ha Néi chi yéu 1a san xuét bong tAm va
béng chan. Nha may dang hoat déng & mc 90% cong suat thiét
ké nén cong ty dy kién sé nhap thém day chuyén, tang 20%-30%
cong suat. Nha may Hung Yén san xuat cac san phdm CGGD,
hién dang hoat dong & murc 80% cong suét véi sé lwgng may méc
hién c6. Nha may van cé thé tiép tuc mua thém may dé ting thém
50% codng suét. Nha may Bong Nai sén xuét ca 2 dong san pham.

Diéntich  Céng suat

Doanh thu CGGD theo khu vic Nha may Ha Noi 15.000 m? 15 triéu yards bong tam

15 triéu yards bong tam;

s . PN . 2
Nha may bong Nai  37.762 m 2 triéu san pham CGGD

mHa No6i
Nha may Hueng Yén 17.670 m? 5 triéu san pham CGGD
m Cactinh
mién Bac ) )
# TP.HCM Hé thong phén phoi va thi trwong tiéu thu
Céc tinh San pham CGGB. Doanh thu noi dia chiém 95% téng doanh thu.
mien Nam Cac san pham ctia EVE hién cé mat tai khap cac tinh, thanh trong

ca nuwoc voi 627 t6ng dai ly va dai ly, tdng 33 dai ly so v&i nam
2011. 95% san pham CGGP duoc tiéu thu qua hé théng dai ly
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Doanh thu va Igi nhuan gép CGGD
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nay, 5% con lai dwoc tiéu thu truc tiép tai cac khach san,...Ngoai
ra, EVE da bat diu trién khai k&nh ban hang truc tuyén véi san
phadm duoc thiét k& chuyén biét mang thwong hiéu Lovelon. Thj
trwong tiéu thu chd yéu 1a Ha Noi va céac tinh khu vuc phia Bac,
chiém 79% tbng doanh thu nhém CGGB.

Doanh thu xuét khdu chiém 5% téng doanh thu, véi 02 thi trwong
chinh 1& Nhat Ban va Han Quédc. Bén canh viéc tiép tuc duy tri va
m& réng cac don hang xuét khau sang 2 thj trwéng nay, nam 2012
EVE da thanh 1ap cong ty con 100% vén s& hiru tai Campuchia —
Coéng ty TNHH Everpia Campuchia. Cong ty dinh huwéng sé day
manh xu4t khau va phat trién cac don hang dic biét ctia sdn pham
chan ga t6i cac nwéc trong khéi Asian. Bén canh do, EVE dang c6
nhirng bwéc tiép can thi trwdng Bong Au va Trung DBong.

San pham béng tdm. Doanh thu tir thi trwdng ndi dia chi chiém
khodng 20% téng doanh thu, 80% con lai dén tir cac don hang
xuét khu. Thj trwdng xuét khdu chinh cia EVE 18 My (khoang
70%), tiép dén 1a EU va cac qubc gia khac. Dbi véi méi mot don
d&t hang, cac khach hang béng tAm co thé yéu cau san xuét tw
nhiéu nha cung cap khac nhau theo ty trong nhét dinh. Do do, dé
tang doanh thu nganh hang béng tdm, mét méat EVE tiép tuc tang
trwdng sb lwong khach hang méi, mét mat tang ty trong don hang
nhan duwoc.

Cac dw an dau tw

Thang 11/2012, nha may s6 3 tai Hwng Yén chinh thirc di vao
hoat déng. Tdéng dau tw xay dwng co ban trong ndm 2012 I3
132,3 ty ddng (bao gdbm ca dat st dung). Hoat ddng chinh ctia nha
may la san xuét cac san phdm CGGD, dong gép khoadng 5 triéu
san phdm méi nam.

Thanh lap Everpia Campuchia. Ngay 05/01/2013, cbng ty con tai
Campuchia v&i 100% vén dau tw tir Everpia Viét Nam chinh thirc
dwoc khai trwong. Téng vdn dau tw vao Everpia Campuchia thuc
hién trong nam 2012 la 6,2 ty dong. Pon hang chan ga dau tién
dwoc xuét sang Campuchia dat 3,2 ty déng.

Dau tw chiéu sau. Cong ty chi 30 ty ddng nham nang cép va
chudn héa toan bo hé théng phan phéi hién cé thay vi mé rong
thém chi nhanh phan phdi mai.

Chién lwoc mé& réong sang mang ndi that. Ngay 02/10/2013,
cong ty da duwoc cép gidy chirng nhan dau tw maéi, theo do EVE sé
dwa ra thi trwdng 2 dong san phdm méi: Everon Funiture (46 noi
that phong ngl bang gb tw nhién) va Everon Home Linen (khan va
cac san pham phuc vu cho ba ndi tro' nhung tap trung vao phu ni
c6 thu nhap cao). D6 ndi that do dbi tac san xuét va EVE phan
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Doanh thu va lgii nhuan qua cac nam
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phéi, san phdm Home Linen do c6ng ty tw san xuat. Cac san pham
nay ban dau dwoc dwa ra thir nghiém thi trwdng va phan phdi trén
céac clra hang cla Everon da cé sén trén ca nwéc.

Phan tich tai chinh

Danh gia doanh thu va lgi nhuan

Chi tiéu (ty déng)

Doanh thu thuan 564 799 680 522
Gia vén hang ban 327 481 447 341
Loi nhuan goép 237 318 234 181
Bién lgi nhuan gdp 42% 39,8% 343% 34,7%
Chi phi tai chinh 2,7% 1,7% 0,7%
Chi phi l&i vay 0% 0,4% 0,4%
Chi phi ban hang 8,8% 9,1% 10,3%
Chi phi quan ly DN 12% 7,6% 11,5%
Loi nhuan sau thué 102 151 75 59,3
Bién lgi nhuéan rong 18,2% 18,9% 11% 11,4%
EPS (d6ng) 6.669 7.514 2.879
ROA 18,9% 19,9% 8,5%
ROE 22,6% 23,9% 10,6%

Doanh thu thuan lién tuc tang qua cac nam, dac biét nam 2011
do cdng ty chi déng ngudn nguyén liéu dau vao va cé thém céac
don d&t hang tlr viéc mua lai nha may Béng Nai. Doanh thu giam
trong ndm 2012 do tbng murc tiéu thu thj trwéng gidm. Mirc tang
trwdng doanh thu binh quan giai doan 2008-2012 la 22%/nam.
9T dau nam 2013, doanh thu thuan dat 522 ty ddng, tang 11,15%
SO V@i cung ky, dat 65,25% ké hoach nam 2013. Trong d6, doanh
thu tir nhom CGGD dat 264,4 ty dong, giam 5,91% so véi cung
ky; doanh thu tlr nhém Béng tAm dat 257,8 ty déng, tang 36,53%
so v&i cung ky do cong ty cé dich vu hau méi tét, chat lwong san
phdm &n dinh va s& hivu doc quyén thuong hiéu Thermolite. Dw
bao ca nam cong ty cé kha ndng hoan thanh 100% ké hoach
doanh thu la 800 ty ddng.

9T dau nam 2013, bién lgi nhuan gop dat 34,7%, thay dbi khong
dang ké& so v&i nam 2012. Bién lgi nhuan gop ndm 2012 va 9T
2013 thap hon nhiéu so v&i nhivng ndm trwdc do nhivng nguyén
nhan chi yéu: 1) Gia xo Polyester tang cao; 2) Chi phi sén xuat
lién tuc tdng nhwng cong ty van gitr nguyén gia ban va trién khai
mot sb chwong trinh khuyén mai nhdm gitr thi phan; 3) cong ty
thwe hién dot didu chinh tdng mc lwong trung binh trong ndm
2012 dan dén gia vén hang ban tang. Ty |é chi phi ban hang va
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chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu thuan ctia EVE cao
hon hau hét cac doanh nghiép nganh dét may va trung binh
nganh; lan Iwot dat 10,3% va 11,5% nam 2012 so VO trung binh
nganh la 4,1% va 7%. EVE phai chiu chi phi quang céo va quan
ly hé théng phan phédi rong khép va hau hét cac can bd quan ly
cap cao la ngudi nwdc ngoai nén mirc lwong cla bd phan nay
twong dbi cao. Hién tai, cong ty dang that chat hon chi phi ban
hang, vi vay chi phi nay dwgc ky vong s€ gidm trong nhirng nam
t&i. 9T 2013, tébng chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép la
102,8 ty ddng, tdng 13,35% so v&i cung ky, chi yéu do tang
lwong va gia dién, nwoéc...

Loi nhuan sau thué 9T 2013 dat 59,3 ty déng, giam 10,9% so v&i
cung ky, dat 65,8% ké hoach nam do chi phi ban hang va quan ly
doanh nghiép tdng 12 ty déng so v&i cung ky. Bién lgi nhuan
rong dat 11,37%. Dw b&o ca nadm cdng ty dat khodng 81 ty déng
loi nhuan sau thué, hoan thanh 90% ké hoach nam, twong tng
v&i EPS forward 2013 1a 2.945 VND/cb phiéu.

Ké hoach kinh doanh giai doan 2013-2017

2014 2015 2016 2017
980,982 1,230,136 1,549,634 1,962,594
172,434 211,318 276,138 345,729
134,498 164,828 215,388 269,669

899 921

Qq
R R
===Nguyén gia tai san cb dinh hiru hinh

=8=Tdng tai san

(Nguén: Everpia Viét Nam)
Panh gia tai san va nguén vén

Gia tri tdng tai san lién tuc tdng qua cac nadm v&i mic tang
trwdng binh quan 43,6%/nam trong giai doan 2008-2012, dat 921
ty ddng tai thdi diém 30/06/2013 do cong ty cé sw dau tw dang ké
vao tai san cb dinh hivu hinh t&r 57 ty ddng nam 2008 1én 256 ty
ddng ndm 2012 va gia tri hang tdn kho téng lén twong rng véi sw
tang trwdng doanh thu.

Gia tri cac khodn phai thu tai thoi diém 30/06/2013 1a 166,3 ty
dong, tang 12,9 ty déng so v&i thoi diém 30/06/2012. Gia tri
khoan phai thu thwéng tang 1én thoi diém gitka ndm do doanh thu
chinh giai doan nay t& béng tAm dwoc phan phdi cho cac nha
cung cip quédc té. Cac nha cung cép nay thwong thanh toan
cham 2 thang nén vong quay khoan phai thu trong giai doan nay
thwdng cao.

Gia tri hang t6n kho tai thoi diém 30/06/2013 |a 304,3 ty dong,
gidm 43,7 ty déng so véi thoi diém 30/06/2012 do cong ty ky
vong san lwong tiéu thu ndm 2012 sé tiép tuc tdng nhw ndm 2011
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nén da tri» nhiéu nguyén vat liéu. Nam 2012, vong quay hang ton
kho 1a 1,37 vong, twong ng v&i 267 ngay. Chiém ty trong Ion
nhét trong hang ton kho 1a thanh phdm va nguyén, vat liéu; lan
lwot la 48,7% va 43,8%. Hang ton kho dwoc dung thé chap dam
bao cho khoan vay 41,9 ty ddng tir ngan hang HSBC.

Chiém ty trong I&n nhéat trong tai san c¢6 dinh hiru hinh 1a nha
ctra, vat kién tric va may mac, thiét bi; 1an lwot 14 51% va 35,7%.
Cong ty c6 sw dau tw dang ké vao tai san cd dinh hiru hinh trong
nam 2012 v&i 156,1 ty doéng, chi yéu la diu tw vao dw an nha
may sb 3.

Ty |& tbng no trén tdng tai sén thap la 20,4%. Gia tri vay no’ ngén

han tai thoi diém 30/06/2013 la 84 ty ddng, chi yéu tr khoan vay

Ngan hang HSBC Viét Nam 41,9 ty déng véi lai suat (USD)

2%/nam va tir Ngan hang Shinhan Viét Nam 40,8 ty dong véi lai
40% e suét Libor +3,16%/nam. Chi sb thanh toan hién hanh va thanh
37.1% toan nhanh tai thoi diem 30/06/2013 lan lwot la 3,68 va 1,9. Bon
bay tai chinh thdp va chi sb thanh toan cao thé hién cong ty
khéng c6 nhirng rdi ro vé thanh khoan trong ngan han.

23.9% ROE va phan tich Dupont
22.6% 23.9%
ROE thay ddi qua cac ndm chi yéu do sw thay ddi cia bién Ioi
nhuan rong va vong quay tdng tai san. Don by tai chinh duy tri &
murc thap do coéng ty vay no it. Vong quay tbng tai san lién tuc

16 131 1, 4, 11-0’/00 gidm qua cac nadm do tbc do tang trwdng doanh thu trung binh 1a
158 g — Zio'“’ 22%I/nam thip hon téc d6 tang tdng tai san trung binh Ia
' 10 11 : 43,6%/nam. Diéu nay duwoc gidi thich do nha may Bdng Nai va

20% - 2.5

0.8 nha may sé 3 tai Hwng Yén méi dwoc dwa vao hoat dong nén
0% . . . . . o chua thé dat cong suat va hiéu qud cao. ROE ndm 2012 dat
2008 2009 2010 2011 2012 10,6%, muirc thép nhat trong giai doan 2008-2012 cha yéu do bién

loi nhuan rong chi dat 11%, mirc thap nhét trong 5 ndm gan nhéat
va vong quay tong tai san dat 0,8 vong. Bién loi nhuan rong ndm
2012 thap do bién lgi nhuan gdp gidm va chi phi ban hang, quan ly
doanh nghiép tang v&i cac nguyén nhan da néu trén.

=+=ROE Bién LN rong
—=@=\/0ng quay TTS  =@=Pon bdy TC
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Danh gia vé gia tri cé phiéu

Viéc danh gia nay nhdm xac dinh gia tri méi cé phan dai dién cho viéc dinh gia doanh nghiép, nham tim ra gia tri tiém nang
trong méi cb phan cong ty va cung cap thong tin hiru ich cho nha dau tw trong thoi gian dau tw 12 thang.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trudng trén 15%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tir 1% dén 15%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thi truong tr 1% dén 15%

Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwdng trén 15%

Ky vong < 3 thang

Mua Néu cé su kién/hiéu rng tac dong dén kha ndng tang gia manh trong 3 thang téi
Thém Néu cé su kién/hiéu rng tac dong dén kha ning tang gia trong 3 thang téi

Giam Néu cé su kién/hiéu ing tac dong dén kha ndng giam gia trong 3 thang téi

Ban Néu c6 su kién/hiéu ng tac dong dén kha ndng giam gia manh trong 3 thang toi

Mlrc 15% dwoc xac dinh dua trén mire ky vong bang 2 1an 1ai suat tién gri ky han 12 thang binh quan cta 4 Ngan hang:
Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank. Mcrc tham chiéu nay sé dwoc diéu chinh mbi ndm hoac tai thoi diém cap nhat
béo céo tiép theo néu cé thay dbi.

Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cdp bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 s&n va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching tdi khéng dam bao tinh chinh xac hay day di clia cac théng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng b phu
thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gilr bat ky ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép
nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc
xem tai https:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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