BAOVIET {3 Securities

—~—

7
”
N
B

~ CTCP PAU TU XAY DUNG BINH CHANH (HSX: BCI) Ngay 22/10/2013

BCI — Lgi nhuén ting dét bién vao Quy 4, gilip dat 88% ké hoach l¢i nhuin nim 2013
Duw bdo Q3/2013 va ca nim 2013:

e Q3/2013: Doanh thu va loi nhuan cua BCI trong Q3/2013 van tiép tuc & mirc thip twong duong 2 quy dau
nam. Ngudn thu 6n dinh tir cho thué dét, nha xudng va cac dich vy tai KCN Lé Minh Xuan, lgi nhuan duoc
chia tir hé thong siéu thi Big C va doanh thu ban cac cin ho con lai cia Chung cu Nhét Lan 2 gitp BCI ghi
nhan 34.6 ty ddng DTT va khoang 5.9 ty dong LNST trong Q3/2013.

e Liiy ké 9 thang, BCI dat 79.6 ty dong DTT, thuc hién 17.4% ké hoach va LNST 20.2 ty dong, thuc hién
22.5% ké hoach nam.

e Cdndam 2013: BVSC uéc tinh DTT cuia BCI 12 475 ty dong, vuot ké hoach 3.6% va LNTT 88 ty dong, dat
88% ké hoach. EPS ca nam dat 1,071 d/cp, giam 55.3% so v&i ndm ngoai do ndm ngoai ¢ khoan loi nhuan
dot bién tir chuyén nhuong Khu cdng nghiép Phong Ph.

e Nhw vdy, phan I6n DT-LN cia BCI Sé roi vao quy cudi nam, véi DTT 377.6 ty dong va LNTT 67.4 ty
dong.

Cap nhat vé tinh hinh kinh doanh:

Cac nguén chinh tgo DT- LN 2013:

‘0

% Khu chung cw Nhdt Lan 12 tang (Q. Binh Tan): Trong dau nim 2013 da ban hét 30 can con ton. Ghi nhan
27.5 ty trong nira dau nam, con lai 17 ty dong ghi trong Q3/13. Bién loi nhuan gop cua dy 4n khoang 10-
13%.
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Khu chung cuw Nhit Lan 3 (Tén cii: Chung cw Tan Tgo 1) (Q. Binh Tan): Hién dang hoan thién, gia ban
khoang 14tr/m2 (gom VAT). BCI di ban 120 cin ho tai dinh cu va 197 cin thuong mai, con lai 30 can.
Téng doanh thu cho phan di ban vao khoang 250 ty dong. Thoi gian giao nha 1a 15/10/2013 do d6 s& ghi
nhan doanh thu trong Q4/2013 khoang 210 ty dong. Bién lgi nhuan gop cua du an khoang 10-13%.

Chung cu Nhat Lan 3 sau khi diéu chinh dién tich can ho xudng duéi 70 m2 va gia ban dudi 15 trigu
ddng/m2 thi san phiam cua du an da dap wng nhu cau & thuc cia ngudi mua cd mac thu nhap trung binh
khé, do d6 da tiéu thu tét. Miac du dy &n thuoc dién dugc nhan hd tro tir géi 30,000 ty, nhung chwa téi 10
trudong hop ngudi mua dugce huong 13i vay wu dai 6% tir goi hd trg ndy trong s6 317 cin béan ra.
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Dit nén Khu din cw Bic Lwong Béo (Q. Binh Tan): Dy 4n da ban xong tir cubi 2010, nhung con khoang
200 ty ddng doanh thu chua ghi nhan., do viéc ghi nhan doanh thu cua du 4n nay tiy thudc vao tién do xay
nha ctia ngudi mua. Dén nay, viéc xay nha cia khach hang da gan hoan tat. Do do, BCI co thé ghi nhan
khoang 150 ty dong trong Q4/2013 va phan con lai s& ghi trong nim 2014. Bién LNG cua du 4n khoang
30%.

% Doanh thu tir cho thué dat, nha xwéng, kho bai, cac dich vu tai KCN Lé Minh Xuan: Doanh thu nay khéa
déu dan, vao khoang 60-70 ty dong/nam vai bién LNG cao, khoang 50%.

% Lgi nhugdn tir cong ty lién két: BCI ¢ khoan dau tw 131.4 ty trong Cong ty TNHH Thwong mai va Dich vu
Siéu thi Big C An Lac (twong duong 20% s& hitu). Hé thdng siéu thi Big C hoat dong rat hiéu qua, dem lai
cho BCI khoang 35 ty dong lgi nhuan méi nam.

Note thim doanh nghiép 1



BAOVIET { Securities

CHUNG KHOAN BAO VIET L

Nhan dinh BVSC:

BCI la cong ty bat dong san hang dau phia Nam vai nhiéu nam kinh nghiém trong viéc phat trién cac du an BDS
quy md 16n, s& hitu qui dat sach kha I6n vai chi phi hop 1y va dinh huéng san pham thudc phan khc trung binh, pha
hop vaéi thu nhap caa nguoi dan.

Cong ty c6 ngudn thu 6n dinh tir cho thué dat, nha xuang, kho bai, céc dich vu tai KCN L& Minh Xuén va tir Cong
ty Big C An Lac, gan du dé trang trai chi phi 13i vay, chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép hang nam.

Niam 2013, vao quy 4, BCI déng thoi ghi nhan 2 ngudn I6n tir dy 4n Nhéat Lan 3 va KDC Biac Luong Béo, mang lai
khoan lgi nhuan dot bién gitp cong ty gan hoan thanh ké hoach nam.

Theo muc gi4 giao dich ngay 21/10/2013, c¢b phiéu BCI c¢6 mirc P/E 2013 khoang 13x va P/B 0.6, thudc muc trung
binh nganh. Py 14 c6 phiéu thich hop dé dau tu dai han.

Rui ro:

e CA&c du an l6n trong tuong lai nhu KDC Green Village (Tén cli: KDC Phong Phii 2) va KDC Corona (Tén
cli: KDC 11A) méi chi déng mot phan tién sir dung dat. Do d6, gia von dét co thé ting cao sau khi xac dinh
day du tién sir dung dét phai dong.

e Cb phiéu BCI thuoc dang kém thanh khoan, mac du khéi lwong giao dich da dugc cai thién nhe thoi gian

gan day.

Note tham doanh nghiép



