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Dich vu téng hop Dau khi (PET — HSX)

Phan phoi san pham Samsung chua dat ky vong

Chi tiéu (ty déng) Q3-FY13 Q2-FY13 +/- qoq (%) Q3-FY12 +/-yoy (%)
Doanh thu thuan 29394 2.711,0 8,4 2.428,1 21,1
Loi nhuan sau thué 40,4 46,6 -13,4 45,4 -11,0
EBIT 99,0 111,0 -10,8 97,4 1,6
Ty suat EBIT (%) 34 41 -73 bps 4,0 -64 bps

Nguén: PET, Rongviet Securities

Doanh thu quy 3 tang truéng kha, dién thoai Samsung déng gép 37%. Doanh thu
tur dién thoai Samsung trong quy Ill dat hon 1.100 ty dong, tang ~30% so vai binh quan
2 quy dau nam. Lay ké 9 thang, doanh thu phan phéi dién thoai Samsung dat khoang
2.800 ty déng, gitp téng doanh thu dat 8.403,6 ty déng, hoan thanh 93% ké hoach nam.

Téang trudng loi nhuan khéng theo kip doanh thu do bién lai géop giam manh. Lai
gop binh quan 972013 chi con 6,4%, thap hon dang ké so véi muc 7,5% ctia nam 2012.

PSD phat hanh ting vén diéu 1&, PET chua thoai vén. Ngay 22/10 vlia qua, PSD da t8
chiic dai hoi ¢6 déng bat thudng vé viéc phat hanh ¢é phiéu cho ¢6 déng hién hiu dé
tdng vén diéu lé 1én gap doi. Pugc biét dén thai diém hién tai, PET chua cé y dinh thodi
vOn khoi PSD va sé duy tri ty 1& s& hitu & muc hién tai (79,87%).

Quan diém va dinh gia: Du tién mat luén dugc duy tri & muc trén 1.000 ty déng va
chinh sach ¢6 tic 6n dinh (muc chi trd thap nhat 13 16%) la nhimng yéu té tao nén su hap
dan nhat dinh vé mat co ban cho PET. Tuy nhién, ching t6i cho rang doanh thu sé tiép
tuc tang trudng t6t song bién Igi nhuan chua phuc hoi trong quy 4/2013. Mac du PET
cho biét ¢ ké hoach dam phan lai v6i Samsung vé chinh sach hoa héng nha phan phéi,
ching t6i van than trong gidm ty suat Igi nhuan gop ky vong ctia PET trong nam sau,
lam gidm EPS 2014 du bao. Co ban dua trén nhiing thay déi d6, chung t6i diéu chinh gia
muc tiéu cé phiéu PET vé 23.400 déng/cp so vdi gia 25.000 déng/cp trong bédo céo trudc
va khuyén nghi TRUNG LAP déi v6i c6 phiéu nay.

Chi tiéu tai chinh quan trong
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TRUNG LAP

Gia thi truong (VND) 21.100
Gia muc tiéu (VND) 23.400
Thdi gian dau tu Trung han
Théng tin ¢é phiéu

Nganh Phan phai- Ban lé
Vén hoa (ty dong) 1.473,7
SLCPDLH 69.842.000
Beta 1,04
Free Float (%) 46,9
Gia cao nhat 52 tuan 24.400
Gia thap nhat 52 tuan 9.100
KLGD binh quan 20 phién 551.610
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Ty suat sinh 15i (%)

Cudi nam-T12(Ty déng) FY2011 FY2012 9M/FY2013 FY2013E FY2014F
Doanh thu thuan 10.320,7 10.153,8 8.403,5 11.636,9 13.382,5
% tdng truéng 4,7 -1,6 10,1 14,6 15,0
Lgi nhuan sau thué 285,4 187,8 1334 180,8 228,1
% tdng truéng 53,1 -34,2 -53 -3,7 26,2
Ty sudt LNST (%) 2,8 1,8 1,6 1,6 1,7
ROA (%) 6,7 4,5 4,0 4,4
ROE (%) 24,6 15,3 14,3 171
EPS (VND) 4.086,3 2.689,0 2.588,7 3.266,2
EPS d/chinh (VND)

Gid tri s6 sach (VND) 17.356,6 17.771,7 18.368,0 19.934,3
C4 tuic tién mat (VND) 1.800,0 1.600,0 1.700,0 1.700,0
P/E (x) 23 4,4 8,2 6,5
P/BV (x) 0,5 0,7 11 1.1

3T TN 3N

PET 8,25 116,5 23,0
Phan phéi -

. an,p © -10,4 -20,5 N/A
Banlé
VN30 Index 3,6 20,8 N/A
HSX Index 23 27,0 9,8
C6 dong 16n (%)
Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) 35,24
Halley Sicav-Halley Asian Property 9,45
Deutsche Bank AG London 4,34
T6ng Cong ty Tai chinh C6 phan Dau 407
khi Viét Nam '
Giéi han s& hau NDTNN (%) 18,35

Nguén: Bdo cdo tai chinh PET, Réng Viét téng hop va uéc tinh, *Tinh theo gid c8 phiéu tai ngay 28/10/2013

Nguyén Thi Phuong Lam
(084) 08- 6299 2006 - Ext 318

lam.ntp@vdsc.com.vn
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q3-FY13 va Liy ké 9T

Chi tiéu (ty déng) Q3-FY13 Q2-FY13  +/-(qoq)-% Q3-FY12 +/- (yoy)-% 9T/FY13 +/-(yoy)-%
Doanh thu 29394 2.711,0 84 2.428,1 21,1 8.403,5 10,1
Lgi nhudn gop 181,0 194,1 -6,7 181,2 -0,1 541,3 -7,1
Chi phi ban hang va quan ly 105,2 108,9 -34 115,1 -8,6 303,0 7,4
Thu nhap HBKD 75,8 85,2 -11,0 66,1 14,8 2384 -6,7
EBITDA 105,1 113,6 -7,5 81,8 28,4 314,9 13,0
EBIT 97,7 105,9 -7,7 77,9 25,5 291,8 -4,2
Chi phi tai chinh 33,0 354 -6,7 29,5 11,7 93,8 -6,0
- Chi phi ldi vay 284 27,0 5,0 26,8 6,1 754 -85
Khau khao 7.3 7,6 -4,4 3,9 85,6 23,1 -190,2
Khodn muc khéng thudng xuyén (*)
Khoan muc bat thuang (¥) 1,3 51 -75,3 19,5 -93,6 9,2 -66,2
Lgi nhuan truéc thué 70,6 84,0 -15,9 70,7 -0,1 225,6 1,6
Loi nhuan sau thué 40,4 46,6 -13,4 45,4 -11,0 1334 -5,3
LNST diéu chinh cac khoan muc (¥) 39,5 429 -7,9 30,6 29,1 126,7 0,1

Nguén: PET, Rongviet Securities téng hop va tinh todn

Bang 2: Phan tich HDKD Q3-FY13

Chi tiéu Q3-FY13 Q2-FY13 +/- (qoq) FY2012 +/-yoy
Chi tiéu sinh lgi (%)

TS Igi nhuén gop 6,2 72 -100 bps 7,5 -130 bps
EBITDA/Doanh thu 3,6 4,2 -62 bps 34 20 bps
EBIT /Doanh thu 33 39 -58 bps 3.2 12 bps
TS Igi nhuén rong 1,4 1,7 -35 bps 1,9 -49 bps
TS loi nhuan rong diéu chinh 1.3 1,6 -24 bps 1.3 8 bps
Vong quay tai san (x)

-Hang t6n kho 838 8,1 07 9,5 -0,7
-Khoan phai thu 9,3 9,0 0,3 7,1 22
-Khoan phai tra 34 34 0,0 3,5 -0,1
Pon bay (x)

Téng ng/Téng Vén CSH 1.5 1.6 -0,1 0,9 0,6

Nguén: PET, Rongviet Securities téng hop va tinh todn

Doanh thu quy 3 tang truéng kha, dién thoai Samsung dong goép 37%.

Thang 9/2013, PSD, céng ty con chuyén phan phéi san pham CNTT cda PET, bat dau phan phdi san
phdm Samsung Galaxy Note 3. San phdm nay nhan dugc su phan héi kha tich cuc tir ngudi tiéu dung va
déng gép dang ké vao ting truéng doanh thu ctia PET. Doanh nghiép cho biét riéng doanh thu tu dién
thoai Samsung trong quy 3 dat hon 1.100 ty déng, |Gy ké 9 thang dat khoang 2.800 ty déng. So véi ké
hoach Cong ty ddt ra la 4.000 - 4.500 ty déng, day chua phai la con sé kha quan.

Tang trudng Igi nhuan khéng theo kip doanh thu do bién lai gép giam manh.

Mac du viéc tiéu thu dién thoai Samsung trong quy 3 kha t6t, loi nhuan sut gidam dang ké so véi quy
2/2013 do bién 1ai gop sut gidam. Xu hudng nay, mét phan dang phan anh su canh tranh ngay cang gay
gat trén thi trudng dién thoai théng minh, dac biét trong béi canh cau tiéu dung con yéu; mot phan la
do chinh sach ti phia Samsung.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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Bang 3: KQKD Q3-FY2013 so véi du phéng

Theo chung t6i dugc biét, ty I& hoa hong nha phan phdi gitta Samsung va PET dua trén mét s6 bac
thang vé doanh s6 cam két. Chang t6i tin rang, khi PET dat dugc muc doanh s6 lac quan la 4.500 ty
déng, ty suat lgi nhuan gdp sé t6t hon muc hién tai. Tuy vay, rat kho dé PET dat dugc doanh thu phan
phai dién thoai Samsung 1.700 ty dong trong quy 4. Do vay, chung t6i du béo ty suat Igi nhuan gop clia
PET chi cai thién nhe trong quy 4.

Biéu do bién déng bién lai gop ctia PET (Q1/2012 - Q4/2013F)
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Nguén: Rongviet Securities

Lgi nhuan trudc thué hop nhat tang nhung Igi nhuan sau thué cia ¢é déng cdng ty me giam do lgi
ich c6 dong thiéu sé ting.

Lay k& 9T, Igi nhuan trudc thué dat 225,6 ty déng, tang 1,6% so vdi cung ky va hoan thanh 94% ké&
hoach. Mac du vay, Igi nhuan sau thué 9T chi dat 133 ty dong, gidm 5,3% so véi cung ky va hoan thanh
73% ké hoach nguyén nhan la do lgi ich ¢6 déng thiéu s6 tang manh.

Bang 4: Du phéong KQKD Q4-FY2013

Chi tiéu (ty déng) Thuc hién Du phéng CL (%) Chi tiéu (ty dong) Q4/2013  +/-(qoq)-% +/-(yoy)-%
Doanh thu 2.939,4 3.068,2 -4.2 Doanh thu 3.2334 10,0 280
LN g6p 181,0 252,4 283 LN gop 210,2 16,1 74
EBIT 99,0 134,2 -26,2 EBIT m.s 131 43
LNST 40,4 60,2 -33,0 LNST 474 173 38,6

Nguén: Rongviet Securities

Nguén: Rongviet Securities

Ky vong doanh thu ti€p tuc tang trudng tot song bién Igi nhuan sé chua phuc héi trong quy 4-
2013 vanam 2014.

Chang téi ky vong quy 4 sé 1 quy mua vu cla viéc phan phéi cac sdn phdm CNTT. Ky vong doanh thu tu
ban dién thoai Samsung dat khoang 1.350 ty déng, tang khoang 20% so véi quy 3 do nhu cau mua sam
nhan dip |é tét. Trong khi d6, hoat dong kinh doanh clia cdc mang con lai nhu cung ting vat tu thiét bi
dau khi, dich vu dau khi va quan ly tda nha van dugc duy tri n dinh.

Dai dién cta PET cho biét ho dang lén ké hoach thuang thao lai v6i phia nha san xuat Samsung vé chinh
sach chi hoa hong hién tai. Tuy nhién, chiing t6i cho rang viéc thuong thao nay sé con kéo dai, va néu ty
trong déng gop clia cac mang kinh doanh khac vén ¢6 bién lgi nhuan cao hon khéng tang 1én da bu
dap cho su sut gidm bién 1ai gop clia méang dién thoai Samsung, bién lai gop chung van sé duy tri & muc
thap, du bao & muic ~6,5%.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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Doanh thu va Igi nhudn sau thué trong quy 4 du bao dat lan lugt 3.233,4 ty dong va 47,4 ty dong, tang
10% va 17% so vd&i quy 3. Ly ké ca nam, doanh thu udc dat 11.637 ty dong va LNST dat 180,8 ty dong.
EPS tuang Ung la 2.589 dong. Doanh thu du phdng cao hon ké hoach khoang 29% trong khi LNST &
muc tuong duong ké hoach cuta PET, do hai nguyén nhan chinh la lgi nhuan goép giam manh va lgi ich
c6 dong thiéu s6 ting dang ké tur sau khi PSD phat hanh riéng cho CBCNV, lam giam ty I& s& hitu cla
PET dé dap ung diéu kién niém yét trén san HNX.

PSD phat hanh tang vén diéu 1&, PET chua thoai vén.

Ngay 22/10 vlia qua, PSD (Céng ty con ctia PET) da t8 chiic dai hdi c6 dong bat thudng vé viéc phat
hanh c8 phiéu cho ¢ déng hién hitu dé tang vén diéu I& [én gap dbi. Viéc ting von nay nham 2 muc
dich, thd nhat |a tang thanh khodn cho c8 phiéu nay trén san HNX va th( hai la € mé rong mang lugi
cling nhu da dang héa chung loai san phdm phan phéi. PET cho biét, dén nay, Céng ty chua cé y dinh
thoai vén khoi PSD va sé duy tri ty 1& s& hiru 8 muc hién tai (79,87%). Diéu nay déng nghia PET sé
tham gia mua thém phan c6 phiéu ting thém tai PSD.

Quan diém va dinh gia

PET da lay lai tc d6 tang trudng doanh thu kha t6t ké ti khi chuyén sang phan phéi san phdm cla
Samsung. Bén canh d6, dé quan sét thay cac vong quay tai san luu dong dang cai thién theo hudng co
Igi cho PET. S6 du tién mat ctia Cong ty ludn dugc duy tri & mic trén 1.000 ty déng va chinh sach ¢6 tuc
én dinh (mdic chi trd thap nhat 1a 16%). Day la nhiing yéu t6 tao nén su hap dan nhat dinh vé mat co ban
cho PET. Tuy vay, ty suat Igi nhuan gidm trong quy viia qua chua dem lai su yén tdm cho ¢ dong.

Mac du PET cho biét c6 ké hoach dam phan lai v6i Samsung vé chinh séch hoa hong nha phan phai,
ching t6i van than trong giam ty suat loi nhuan gép ky vong ctia PET trong nam sau, lam giam EPS
2014 dy bdo. Bén canh dé, ching téi cling diéu chinh PER tham chiéu tur 8 lan xuéng con 7,6 l1an. Co ban
dua trén nhimng thay déi nay, gia muc tiéu ¢ phiéu PET dugc diéu chinh vé 23.400 déng/cp so véi gia
25.000 déng/cp trong bao céo trudc va khuyén nghi TRUNG LAP d8i véi c6 phiéu nay.

Bang 5: Nhiing gia dinh chinh

Chi tiéu Du phéng truéc Du phéng sau diéu chinh
FY2013E FY2014E FY2013E FY2014E

Tang trudng doanh thu (%) 16,8 171 14,6 15,0

Tang truang san lugng (%)

Ty suat Igi nhuan gép (%) 7,5 7,7 6,5 6,9

Ty sudt EBIT (%) 4,1 4,3 2,5 2,7

Nguén: Rongviet Securities database

Bang 6: Thay déi du phéng

FY2013E FY2014E
Chi tiéu (ty déng) Duphéng Duphéng Chénhléch Duphéng Duphéng Chénh léch
truéc diéu chinh (%) truéc diéu chinh (%)
Doanh thu thuan 11.856,3 11.636,9 -1,8 13.889,0 13.382,5 -3,6
TS Lgi nhuan gop 7.5 6,5 -102 bps 7,7 6,9 -80 bps
Chi phi ban hang va g.ly 492,0 425,38 -13,5 590,3 521,9 -11,6
Lgi nhuan HBKD 3941 325,7 -17,4 479,2 401,5 -16,2
Chi phi tai chinh 136,8 127,9 -6,5 160,3 1741 8,7
Lgi nhuan trudc thué 3749 310,0 -17,3 466,8 390,2 -16,4
Loi nhuén sau thué 218,6 182,7 -16,4 2729 228,1 -16,4
EBITDA 514,3 319,6 -37,9 629,0 400,0 -36,4
EBIT 481,6 288,8 -40,0 591,8 363,9 -38,5

Nguén: Rongviet Securities
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bvt: ty dong
KQ HPDKD 2011A 2012A 2013E 2014F
Doanh thu thuan 10.320,7 10.153,8 11.636,9 13.382,5
Gia vén 93213 93936 108854 124591
Lai gop 999,4 760,2 751,5 923,4
Chi phi ban hang 238,1 201,4 219,9 281,0
Chi phi quan ly 226,5 218,0 209,1 240,9
Thu nhap tu HDBTC 91,2 80,2 100,0 120,1
Chi phi tai chinh 308,2 144,8 127,9 174,1
Lgi nhuan khac 85,2 27,4 11,2 40,1
Loi nhuan trudc thué 402,8 303,5 305,8 387,5
Thué TNDN 113,9 93,3 82,7 101,5
Lgi ich ¢6 déng thiéu s6 74 24,8 43,3 60,6
Loi nhuén sau thué 175,0 116,9 140,4 184,6
EBIT 442,4 291,0 286,9 363,9
EBITDA 475,2 3249 317,7 400,0

Dvt: %

CHI SO TAI CHINH 2011A 2012A 2013E 2014F
Tang truéng
Doanh thu 4,7 -1,6 14,6 15,0
Lgi nhuan HBKD 55,9 -36,3 -5,4 24,5
EBITDA 47,2 -31,6 -2,2 25,9
EBIT 47,6 -34,2 -1,4 26,8
Lgi nhuan sau thué 53,1 -34,2 -3,7 26,2
Téng tai san -6,2 3,8 14,1 13,2
Vén chti sé hitu 9,9 2,4 34 8,5
T6c d6 tang trudng noi tai 9,5 43 3,5 58
Kha néng sinh lgi
LN gop / Doanh thu 9,7 7,5 6,5 6,9
LN HPKD / Doanh thu 5.2 34 2,8 3,0
EBITDA/ Doanh thu 4,6 3,2 2,7 3,0
EBIT/ Doanh thu 43 2,9 2,5 2,7
LNST/ Doanh thu 1,7 1,2 1,2 14
ROA 6,7 4,5 4,0 4,4
ROIC or RONA 20,8 13,6 12,7 14,8
ROE 24,6 15,3 14,3 171
Hiéu qua hoat dong
Vong quay kh. phai thu 77 74 89 9,2
Vong quay hang tén kho 6,5 8,1 9,8 9,5
Vong quay khodn phai tra 7,0 7,0 7,5 7,6
Kha nang thanh toan
Hién hanh 1,2 1,3 1,2 1,2
Nhanh 0,8 0,9 0,9 0,9
Cau truc tai chinh
Téng no/ Vén CSH 2284 230,9 272,6 289,1
Vay ngan han /Vén CSH 114,6 114,2 152,4 157,6
Vay dai han/ Vén CSH 3,8 0,0 0,0 0,0

BANG COKT

Tién

Dau tu tai chinh ngdn han
Céc khoan phai thu

T6n kho

Tai san ngdn han khac

TSLD & Pau tu ngén han

Tai san ¢6 dinh hitu hinh

Tai s&n c6 dinh vo hinh

Xay dung co ban d& dang

Bat dong san dau tu

Dau tu tai chinh dai han

Tai san dai han khac

TSCP va dau tu dai han
TONG TAI SAN

Tién hang phai tra va tng trudc
Khoan phai trd ngan han khac
Vay va ng ngan han

Vay va ng dai han

Khoan phai tra dai han khac
Téng ng

Vén chd s hiu

Vén dau tu ctia CSH

Lgi nhuan git lai

Cac quy

Nguén kinh phiva quy khdc
Nguén vén chi s& hiru

Lgi ich ¢6 dbng thiéu s6
TONG NGUGN VON

LUU CHUYEN TIEN TE

LNST

Khau hao

Cdc diéu chinh

Thay d6i vén luu déng

Tién thuan ti HDKD
Thay d6i TSCD

Thay d6i cho vay hodc gop vén
Lai cho vay, ¢ tuc, LN dugc
chia

Tién thuan tir HD Pau Tu
Nhan/tra lai von gép

Vay méi/tra ng vay

Cé tuc, Igi nhuan da trd cho Cb
Tién thuan tu HD Tai Chinh
Tién thuan trong ky

Tién dau nam

Anh huéng cua ty gia

Tién cudi ky

2011A
364
19
1.446
1.292
193
3.314
231
118
25

0

156
266
796
4.110
966
146
1.389
46
40
2.768
1.212
698
274
70

0
1.212
74
4.054
2011A
285,4
328
85
75,7
402,4
92,7
0,0

91,2

-1,6
0,0
-441,0
-111,7
-552,8
-151,9
533,5
-17,6
363,9

2012A
1.130
18
1.300
1.024
182
3.654
172
119
17

0

38
266
613
4.267
1.147
80
1418
0

46
2.866
1.241
698
284
96

0
1.241
89
4.197
2012A
187,8
339
84,0
534,6
840,3
28,2
0,0

80,2

108,4
0,0
-57,0
-125,7
-182,7
766,0
363,9
0,0
1.129,9

Dvt: ty déng

2013E  2014F
1.443 1513
18 18
1315 1.593
1.197 1433
300 331
4.275 4.887
175 204
121 123
20 24

0 0

20 20
259 255
595 627
4.869 5.514
1.143 1.346
148 170
1.955 2.195
0 0

53 53
3.497 4.024
1.283 1.392
698 698
286 361
138 172
()} ()}
1.283 1.392
90 97
4.869 5.514
2013E  2014F
180,8 228,1
30,8 36,1
-61,8 -71,5
2211 -255,1
71,3 62,4
24,6 -55,9
0,0 0,0
100,0 1201
75,4 64,2
0,0 0,0
491,0 186,5
-181,6 -118,7
309,4 67,8
3136 69,6
1.129,9 1.443,5
0,0 0,0
14435 1.513,1
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cdo nay dugc l1ap nham muc dich cung cdp cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc 1ap trén ca s& phan tich hoat déng clia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing di liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cta cé phiéu tai thoi diém phan tich. Chang téi
da c6 géng chuyén tai day du nhiing danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao céo nay. Nha dau tu
mong muén tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
clia chuing t6i.

Céac loai khuyén cao

Khuyén nghi ’ } . L )
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2007, dugc phép thuc hién dady di cac nghiép
vu chiing khoan gém: moi gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC
da mé rong mang Iugi hoat dong dén cac thanh phd I6n trén toan quéc. VGi thanh phan c6 déng chién lugc cling la déi
tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung d6i ngl nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cdp cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Bic biét,
VDSC la mét trong s6 it cac cong ty ching khoan dau tién quan tdm phat trién déi nga phan tich va uu tién nhiém vu cung
cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cip cac bao cao vé kinh t&€ vi mé va thj trudng chiing khoan, vé chién lugc dau
tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang luéi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha No6i Chinhanh Nha Trang Chinhéanh Can Tho
2C Thai Phién — Quén Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phuing - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao céo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhat Ia cung cdp thong tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cédo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao
nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao clia ban bao cdo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong béan céo céo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirmg ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi co gia tri d&€n ngay ra bao céo va cé thé thay déi
ma khong can béo cdo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta déi trong bat ky trudng hgp nao ma khong cé
su déng y cla Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2013.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay



