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CTCP DUQC PHAM IMEXPHARM (HSX: IMP) Thang 11.2013

Cap nhat IMP — Trién vong tich cwc tip ch trirong nang cap nha may Ién tiéu chuan GMP-PIC/S.

Nghi quyét HDQT méi ctia IMP ngay 29/10/13 da théng nhat chd trweong nang cap nha may lén tiéu
chuan GMP — PIC/S véi kinh phi dw kién 14 50 ty ddng. Chuang t6i cho rang day 1a mét dinh hwéng mang
lai trién vong rét tich cwc dbi véi IMP. Nhw bao cao cap nhat IMP vao thang 1/2013 chung t6i co dé cap,
théng tw lién tich 01/2012/TTLT-BYT-BTC sé gay nhiéu bt loi cho IMP, tuy nhién day ciing la co hoi dé
IMP khéng dinh hwéng di cla minh la san xuét hang chét lwong cao thay thé hang ngoai nhap voi gia
thanh hop ly.
Théng tw 01 quy dinh cac go6i thau sé dwoc phan ra nhw sau:
a. Thudc Generic: phan thanh 5 géi thau dé 1a i.) EMA, hoac ICH, hoac PIC/S ; ii.) GMP — WHO:; iii.)
Khéc; iv.)Thudc nhwong quyén; v.) Thudc twong duwong sinh hoc.
b. Biét dwoc: phan thanh 2 gé6i thau bao goém i.)Thubc biét duwoc gbc hodc thube twong dwong diéu tri;
ii.) Thuéc hiém.

c. Pong dwoc va thude tir dwoc liéu thi chung mét géi thau.

Sau khi phan theo g6i thau, hd so thdu dat tiéu chuan ky thuat (thwong khong khé dé dat)thi sé hoan
toan canh tranh vé gia, don vi c6 gia thap nhat sé dwoc chon tring thau. Do do, véi muc tiéu chat lwong
cao, gia hop ly thi IMP kha bét lgi trong canh tranh vé gia & cac géi thiu khac ngoai trir goi thau theo tiéu
chuén chét lwong cao nhét 1a EMA, ICH hodc PIC/S. Tuy nhién hién tai IMP chwa thé tham gia géi thau
nay.
Trwong hop dang ky thanh céng tiéu chuan PIC/S thi IMP c6 mét sé lgi thé sau:
- Dé dang canh tranh vé gia véi cac dbi thi nwéc ngoai khi tham gia cac géi thadu EMA, ICH, PIC/S
nho loi thé san xuét trong nwéc nén gia thanh canh tranh hon.
- Bién lgi nhuan gop cta IMP sé dwoc cai thién dang k& do mét hang tham gia géi thiu chat lwong cao
thwdng cé bién loi nhuan gop rét cao.
- IMP ¢6 thé ddy manh xuat khdu cac sadn pham tlr nha may dat tiéu chuén PIC/S.
- IMP c6 lgi thé 16n khi 1a doanh nghiép tién phong trién khai PIC/S & Viét Nam. Theo danh muc cac co
s& san xuét dat tiéu chun tham gia d4u thau g6i thdu EMA, ICH, PIC/S ma cuc quan ly duwoc cong bd
tinh dén thoi diém 03/04/13 thi c6 tdng cdng 429 nha may/day chuyén san xuét trong va ngoai nwéc co
thé tham gia. Tuy nhién chi c6 2 nha may dat tai Viét Nam dat tiéu chuan nay doé 1a nha may cla cong
ty Stada dét tai Binh Dwong va phan xwéng san xuét cla cdng ty Pymepharco ciing san xuét hang
nhwong quyén cho Stada dat tai Pha Yén clung dat tiéu chudn GMP — EU. Do d6, hau nhw IMP chi
canh tranh v&i cac doanh nghiép nwéc ngoai & goi thu nay sau khi trién khai thanh céng PIC/S. Khi
canh tranh vé&i cac doanh nghiép nwéc ngoai thi IMP hoan toan cé loi thé vé gia nhw da dé cap & phan
trén.
- Mé&t khac, néu luat dau thau stra dbi dwoc thong qua néu rd wu tién thudc san xuét trong nuéc thi
IMP sé& c6 thém lgi thé rat Ion khi tham gia g6i thAu EMA, ICH, PIC/S.
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Hién tai CTCP Pymepharco (Dwoc Phu Yén) ciing dang cé ké hoach nang cap phan xwéng thubc tiém
Cephalosporin theo tiéu chudn GMP — EU, vé&i kinh phi dw kién 25 ty va hoan thanh trong ndm 2014, ttrc
la méat khodng 1 nam dé trién khai. V&i cling dong san pham la thuéc tiém Cephalosporin thi ¢ thé trong
twong lai Pymepharco 1a doanh nghiép Viét Nam canh tranh tryc tiép véi IMP dbi véi san phadm thubc
tiém Cephalosporin tham gia g6i thAu EMA, ICH, PIC/S.

Nhw vay theo ching t6i thi v&i kinh phi 50 ty, IMP c6 thé sé nang cép trwdc 2 day chuyén san xuét, thoi
gian hoan thanh nhiéu kha néng 1a trong quy 4/2014. Mat khac, IMP ciing can thém thoi gian dé dau thau
cac san pham tr day chuyén san xuét dat tiéu chuan PIC/S, hodc xin Visa cho cac san phdm néu c6 dinh
hwéng xuét khdu. Do dé, trong nam 2014 thi IMP sé van twong ddi 6n dinh, chwa cé nhiéu chuyén bién

tich cuwc, va IMP sé thwe sw khi sac ké tir nam 2015.

Cap nhat KQKD 9M13

Doanh thu dat 607,1 ty ddng, tdng 8% yoy trong khi LNTT dat 81,5 ty ddng , gidm 6,4% yoy. Doanh thu
tang trong khi lgi nhuan giam la do:

- IMP chiju tac déng I&n ctia thong tw 01, tuy nhién véi cac hop ddng sén cé cling véi viéc chuyén hwéng
san phadm sang hé thj trwong (OTC) va doanh thu n dinh t&r san xuat nhwong quyén thi IMP van duy tri
dwoc tang trwdng doanh thu. Cu thé doanh thu hang san xuét (chiém 89% téng doanh thu) ting 4,1%
yoy, hang nhwong quyén (chiém 8,5% téng doanh thu) trong 9T13 tang 47,2% yoy.

- Bién lgi nhuan goép giam 1,18% chd yéu do chi phi nguyén vat liéu diu vao tang trong khi IMP khéng
tang gia ban nén bién lgi nhuan gép gidm. Pay chinh la nguyén nhan chinh lam gidm lgi nhuan cta IMP
S0 V@i cung ky.

Két thuc 9 thang dau ndm, IMP hoan thanh 72,4% ké hoach téng thu nhap va 77,6% ké& hoach LNTT ndm
2013.

Dw b&o 2013 va khuyén nghi

Chung t6i gitr nguyén dw bao clia ching toi trwdc day véi dw bao KQKD 2013 cla IMP van kha 6n dinh,
doanh thu wéc dat 844 ty ddng, tang 3,1% so v&i cung ky, trong khi loi nhuan trwéc thué dat 102,3 ty
ddng, gidm nhe 1,3% so v&i cung ky, hoan thanh 97,4% ké& hoach 2013. EPS 2013 dat 4.678 ddng/cp.
V&i gia cd phiéu hién tai ngay 31/10/13 la 36.700 ddng thi IMP dang giao dich véi mirc P/E forward 2013
twong tng 1a 7,8x, kha hop ly déi véi mét doanh nghiép dwoc c6 hoat dong 6n dinh, ¢cb tire tién mat cao
(dw kién 25% trong nam 2013). Hién tai ching tdi van gi® khuyén nghi NEUTRAL dbi v&i cb phiéu IMP.
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