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CTCP DUQC PHAM CUU LONG (HSX: DCL) Thang 11.2013

LNST 9T2013 cao gap 3 lan so vé&i cuing ky. V&i loi nhuan gop bién dwoc cai thién dang ké, chi phi tai
chinh gidm manh thi DCL dat dwoc két qua kinh doanh hét strc kha quan trong 9 thang dau ndm 2013 v&i
26,4 ty LNST, cao gap 3 1an so v&i cung ky, hoan thanh 77,5% ké hoach 2013.

Mac du cé I thé tir viéc ap dung théng tw 01 trong dau thau thuéc, tuy nhién doanh thu thuan chi
ting nhe 2,1%, trong khi dé bién lgi nhuan gép tang manh. V&i vén lwu dong chi yéu st dung tlr ngudn
vén vay ngén han thi DCL tap trung hon vao viéc t6i wu héa vén lwu déng va khéng chi déng tang manh
doanh thu. Thay vao dé, céng ty tap trung tham gia vao cac hop ddng c6 bién loi nhuan gdp cao. Do do
doanh thu thuan ctia DCL trong 9T13 chi tdng nhe 2,1% yoy, dat 486,4 ty déng, hoan thanh 69,5% so v&i ké
hoach 700 ty ddng doanh thu thuan. Béng thdi, bién loi nhuan gop tdng manh tir 25.3% |én 31.3% trong 9
thang.

Chi phi 14i vay gidam manh la yéu té chinh giGp I nhuan DCL ting trwéng dét bién trong 9T/2013. Chi
phi 14 vay da gidm 40,6% yoy, gidm tir 47,6 ty (2012) xubng con 28,3 ty mdt phan do mét bang lai suét chung
gidm. Mat khac, véi viéc kinh doanh hiéu qua hon, cac ngan hang ciing sén sang cho vay vai 18i suat thap
hon. Néu nhw 1ai suét dbi véi cac khoan vay cia DCL trong nam 2012 tir 15-20% thi trong ndm 2013 I4i suét

chi @ mirc 9,5% - 10%.

Chi phi quan ly va ban hang tdng manh. Chi phi quan ly ctia DCL méi quy thuc té chi xoay quanh muc 7,4
ty dong, tirc la khodng 22,2 ty trong 9T13. Phan ting thém khoang 12,7 ty 1a khodn trich lap dw phong céc
khodn phai thu khé doi. Qua trao déi v&i dai dién doanh nghiép thi dw kién trong Q413 sé& khoéng con khoan
trich 1ap nay nira. Bén canh do, voi viéc thanh lap phong Marketing chuyén biét va tang thém cac hoat dong
Marketing nham day manh hiéu qua ban hang, tiép thi san pham thi chi phi ban hang cta DCL trong 9T13
cling da tang thém 8,8 ty, twong (rng 18,5% yoy. Tuy nhién ching t6i cho réng day 1a yéu tb tich cuc cla
DCL. Céng ty c6 thé ting mirc dd nhan biét ctiia san pham chat lwong cta cong ty, tv d6 c6 thé diéu chinh

tang gia ban va dat dwoc bién lgi nhuan gdp cao hon.

Dw phéng 2013 doanh thu ting nhe 3,2% yoy, LNST ting manh 97,6% yoy, c6 tirc dw kién bang tién
mat ttr 8%-10%.

Vé&i cha trwong khéng tang doanh thu cldia doanh nghiép thi ching t6i dw bao doanh thu DCL trong Q413 sé
chi tang nhe 3,2% so véi cung ky, dat 170,2 ty dong. Bién lgi nhuan gop trong Q413 dy kién twong tw nhw
Q313. Tuy nhién, véi quan diém than trong, ching tdi dw bao DCL trich thém khoang 2,2 ty dw phong cho
cac khoan phai thu khé doi trong Q413. V&i mot sb gia dinh nhu trén, ching toi dw bao DCL dat dwoc 11,3 ty
LNST trong Q413. Ca nam DCL wéc dat 656,6 ty doanh thu thuan tang 7,3% yoy, 37,7 ty LNST tang manh
97,6% yoy, EPS dat 3.799 déng/cp. Cong ty duw kién hoan thanh 93,8% ké hoach doanh thu va vwot 10,8%
ké hoach LNST.
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Tinh dén thoi diém cudi Q313 DCL da khong con 16 Idy ké, loi nhuan chuwa phan phéi 1a 1,23 ty déng, voi
LNST Q413 dy kién dat 11,3 ty thi tdng mtc loi nhuan chwa phan phéi ctia DCL la 12,5 ty dbng, twong rng
v&i 12,63% vén diéu 1é. Do d6, DCL nhiéu kha nang cé thé thwc hién dwoc ké hoach chi cb tirc bang tién mat
tr 8%-10% da dat ra.

Khuyén nghi

Trong ndm 2013, tinh hinh quan tri ctia DCL dworc cai thién dang ké nhw cai thién cong tac hoach dinh tai chinh,
t6i wu hda von lwu dong, thay ddi chinh sach ban hang va tap trung hon vao quan Iy rii ro cac khoan phai thu.
Do dd, cong ty dw kién sé cé két qua kinh doanh hét strc kha quan trong ndm 2013 véi LNST téng manh 97,6%
yoy. Tuy nhién, gia cb phiéu DCL da tang manh 130% ké tir dau nam. Hién tai v&i gia ngay 15/11/13 la 23.600
ddng/cp thi DCL dang giao dich & mirc P/E forward 2013 la 6,2x. Chiing t6i cho rdng mirc gia hién tai da twong
xng véi két qua kinh doanh trong 2013 ctia DCL va danh gia Neutral déi vai cd phiéu DCL.
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