RONGVIET

SECURITIES

CTCP DUOC HAU GIANG (DHG - HSX)
Tiép tuc giilr dugc da tang truéng kha quan

Chi tiéu (ty déng) Q3-FY13 Q2-FY13 +/-qoq Q3-FY12 +/-yoy
Doanh thu thuan 838,0 779,3 7,5% 713,1 17,5%
Loi nhuén sau thué 208,9 125,8 66,0% 98,4 112,2%
EBIT 272,9 161,8 68,6% 118,2 130,8%
Ty suét EBIT (%) 32,6 20,8 1.180bps 16,6 1.600bps

Nguén: DHG, Rongviet Securities téng hop

e Doanh thu Q3/2013 tidng trudng tét & tat ca cac mang kinh doanh, ddc biét la kinh
doanh hang héa. C4u tric cac nganh hang tuang déi 6n dinh.

e Xu hudng chuyén dich co cdu doanh thu theo huéng tang ty trong kinh doanh

hang hda, nguyén liéu tac ddong lam gidm bién Igi nhuan gép. Dy bao xu huéng nay

sé ti€p tuc trong thai gian tai.

e Ghinhan gia tri chuyén nhugng thuong vu Eugica giip LNST tdng &n tuong. DHG sé

ti€p tuc gia cdng va phan phéi nhan hang nay trong nam 2013 cho déi tac, song tu

nam sau chi thuc hién gia céng.

Quan diém va dinh gia

Mac du tac ddng clia théng tu 01 da lam gidm doanh thu hé diéu tri cla DHG, song nh&
chi ddng chuyén dich co cadu doanh thu ma DHG van gilt dugc da tang trudng tot. Bén
canh d¢, thuang vu chuyén nhuong nhan hiéu Eugica ngoai viéc gilp Igi nhuan tang
trudng an tugng trong nam nay, ching téi con ky vong vai kinh nghiém phan phéi clia
Mega Lifesciences sé giup tang nhanh san lugng, khai thac t6i da céng suat nha may
vién nang mém clia DHG trong nhiing nam sau. Ngoai ra, du 4n 2 nha may méi du kién
di vao hoat déng tir ndm 2014 c6 thé tao ra mot budc ngodt trong két qua kinh doanh.

Tu dau nam dén nay, ¢ phi€éu DHG da c¢6 mic tang gia kha manh khodng 60%. Tuy
nhién, vai nén tang cc ban t8t va nhiing trién vong trong thdi gian téi, ching téi khuyén
nghi TICH LOY trong trung va dai han véi muc gid muc tiéu la 126.000 déng/cp .

Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi ndm-T12(Ty déng) FY2011 FY2012 9M/FY201 FY2013E FY2014F
Doanh thu thuan 2.490,9 29311 2.387,7 3.351,7 4.011,6
% tdng truéng 22,4 17,7 17,9 14,4 19,7
Lgi nhuan sau thué 415,5 485,9 450,8 589,8 611,4
% tdng truéng 9,0 16,9 259 21,4 37
Ty suédt LNST (%) 16,7 16,6 17,6 15,2
ROA (%) 21,8 22,2 23,0 20,4
ROE (%) 31,2 31,7 318 27,8
EPS (VND) 6.382 7.443 9.021 9.351
EPS d&/chinh (VND)

Gia tri s6 sach (VND) 21.197 25.815 30.682 36.507
C8 tiic tién mat (VND) 2.000 3.000 3.000 3.000
P/E (x) 17,2 14,8 12,2 11,8
P/BV (x) 5.2 43 3,6 3,0

Nguén: DHG, Rongviet Securities téng hop va udc tinh. *Tinh theo gid c6 phiéu tai ngay 20/11/2013

Cap nhat KQKD Q3-2013|Dugc
Thang Mudi Mét, 2013
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Dugc 2,8 N/A N/A
VN30 Index 1,7 21,6 19,2
VN Index 0,3 289 12,2
C6 dong 16n (%)
SCIC 43,3%
ABT (HSX) 11,0%
FTIF - Templeton Frontier Markets Fund 8,9%
Portal Global Limited 7,2%
Gidi han s& hiru NDTNN (%) 0,0%
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Bang 1: K&t qua Kinh Doanh Q3-FY13 va Liiy ké 9T

Chi tiéu (ty dong) Q3-FY13 Q2-FY13 +/-(goq) Q3-FY12 +/- (yoy) 9T/FY13 +/-(yoy)
Doanh thu 838,0 779,3 7,5% 713,1 17,5% 2.387,7 17,9%

Lgi nhuan gop 388,4 370,8 4,7% 365,3 6,3% 1.104,5 11,5%
Chi phiban hang va quan ly 249,9 2323 7,6% 257,9 -3,1% 687,7 14,7%
Lgi nhuan HDKD 138,6 138,6 0,0% 107,3 29,1% 416,8 6,6%
EBITDA 291,9 176,6 65,3% 135,8 114,9% 634,1 34,2%
EBIT 272,9 161,8 68,6% 118,2 130,8% 585,3 38,3%
Chi phi tai chinh 43 0,8 433,6% 1,0 328,7% 59 53,0%

- Chi phi lai vay 0,5 0,6 -12,0% 0,5 11,8% 1,7 -17,1%
Khau khao 15,2 14,6 42% 17,0 -10,8% 44,6 -6,5%
Khodn muc khéng thudng xuyén (¥) 0,0 4,7 - 0,0 - 4,7 -
Khodn muc bt thudng (*) 127,5 0,0 - 0,0 - 127,5 -
Loi nhuén trudc thué 272,4 161,2 68,9% 117,7 131,3% 583,6 38,6%
Loi nhuén sau thué 208,9 125,8 66,0% 98,4 112,2% 450,8 25,9%

LNST diéu chinh céc khoan muc (¥) 113,0 1221 -7,5% 98,4 14,8% 352,1 -

Nguén: DHG, Rongviet Securities téng hop

Bang 2: Phan tich HDKD Q3-FY13

Chi tiéu Q3-FY13 Q2-FY13 +/-(qoq) Q3-FY12 +/-yoy

Chi tiéu sinh Igi (%)

TS lgi nhuan gop 46,3 47,6 -124 bps 51,2 -487 bps

EBITDA/Doanh thu 34,8 22,7 1.217 bps 19,0 1.579 bps

EBIT /Doanh thu 32,6 20,8 1.180 bps 16,6 1.598 bps

TS lgi nhuan rong 24,9 16,1 878 bps 13,8 1.112 bps

TS Igi nhuan rong diéu chinh 13,5 15,7 -218 bps 13,8 -32 bps

Véng quay Vén luu ddng (x)

-Hang tén kho 2,7 2,9 -8,4% 2,3 15,7%

-Khoan phai thu 5,5 5,1 6,9% 53 2,4%

-Khoan phai tra 46 47 -1,2% 54 -14,7%

Don bay (%)

T6ng ng/Téng Vé&n CSH 1,3 1,4 -7 bps 1,1 25 bps

Nguén: DHG, Rongviet Securities téng hop

Doanh thu Q3/2013 tang truéng tét & tat cad cac mang kinh doanh, dac biét la kinh doanh hang
héa. Thong tu 01 mac du c6 tac déng nhat dinh 1a gidam doanh s6 hé diéu tri song vai viéc cht dong
chuyén dich sang hé thuong mai va tdng cudng kinh doanh hang héa, nguyén liéu nén doanh thu
cGa DHG van ting trudng kha quan. Cu thé, hang tu san xuat tdng 4,2%, kinh doanh hang héa tang
4,4 1an, kinh doanh nguyén liéu tdng ~2 lan. Cau trdc cdc nganh hang 972013 tuang ddi 6n dinh,
dugc phdm van chiém ty |& cao, ~92% (trong d6 khang sinh chiém 38%, gidm dau ha sét 19%, dinh
dudng 8%...), thuc pham chiic nang va dugc my pham chiém 8%.

Xu huéng chuyén dich co cau doanh thu tac ddng lam gidm bién Igi nhuan gép. Q3/2013, co cau
doanh thu cia DHG tiép tuc chuyén dich theo huéng gidm ty trong hang tu san xudt va tang ty trong
kinh doanh hang hoéa, nguyén liéu, véi ty suat Igi nhuan goép timg nhém lan lust la 53,3% va 4,3%,
theo d6 lam gidm bién gép chung clia DHG. Tuy nhién, c6 thé thay viéc DHG tang cudng kinh doanh
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thudc ngoai nhap déc quyén béan vao kénh OTC la mét trong nhiing huéng nham gilr cho doanh thu
tdng truéng trong tinh hinh phan phéi vao hé diéu tri gap khé khan. Du bao xu huéng nay sé tiép tuc
trong thai gian tdi.

Ghi nhan gia tri chuyén nhuong thuong vu Eugica gitip LNST quy 3 tang an tugng. Thang
7/2013, DHG ghi nhan gia tri chuyén nhugng 6 triéu USD thuong vu Eugica (ching t6i da trinh bay
kha ré vé thuang vu nay trong bao cdo phat hanh vao thang 8/2013). LNST theo dé dat 208,8 ty dong,
tdng gap 2,1 1an so véi cuing ky. DHG sé tiép tuc gia cdng va phan phoi nhan hang nay tai thi trudng
Viét Nam cho d6i tac trong nam 2013, song tU nam sau chi thuc hién gia céng (hgp déng gia cdng
kéo dai 5 nam). So véi tu san xuat va phan phdi, doanh thu gia céng chi bang khodng 77% song lgi
nhuan, theo chia sé clia doanh nghiép, khéng anh hudng nhiéu do DHG dam phan dugc ty suat lgi
nhuan gia cong tét.

Néu khéng tinh dén Igi nhuan ti viéc chuyén nhugng nay, LNST cla DHG gidm khodng 7,5% so véi
cung ky do bién Igi nhuan gép gidm, cuing vdi chi phi quan ly doanh nghiép tdang do trich lap Quy
phat trién khoa hoc céng nghé.

Bang 3: KQKD Q3-FY13 so véi Du phéng Bang 4: Du phong KQKD Q4-FY13

Chi tiéu (ty déng) Thuc hién Du phéng CL (%) Chi tiéu (ty dong) Q4-FY13 +/- (qoq) +/- (yoy)

Doanh thu 838,0 818,5 2,4% Doanh thu 964,0 15,0% 6,4%

LN gép 388,4 392,9 -1,1% LN gop 443,9 14,3% -2,0%

EBIT 272,9 283,0 -3,6% EBIT 171,4 -37,2% 6,1%

LNST 208,9 212,3 -1,6% LNST 139,1 -33,4% 4,4%
Nguén: DHG, RongViet Securities Nguén: DHG, RongViet Securities

Q4/2013 két qua kinh doanh du bao van tiép tuc kha quan. Thong thudng 2 quy cudi ndm thudng
tét hon 2 quy dau nam, tang khoadng 20%, do vay ky vong Q4/2013 DHG van gilr dugc toc do tang
truéng tét. Xu hudng tang ty trong doanh thu ti kinh doanh hang hda, nguyén liéu du bao van tiép
tuc, vi vay ty suat Igi nhuan gép du bao gidm nhe. Q4/2013, doanh thu va LNST udc tinh vao khoang
964 ty dong va 139,1 ty déng. Lly ké cad nam 2013, doanh thu udc dat 3.352 ty dong (+14,4% yoy) va
LNST udc dat 590 ty déng (+21,4% yoy). EPS tuong ting dat 9.021 déng/cp.

Hai nha may du kién di vao hoat déng tir nam sau la dong luc ting truéng dai han ciia DHG. Nha
may mdi dang dugc trién khai song tién d6 nhiéu khad nang chdm hon du kién. Nha may Non
Betalactam du kién xét GMP-WHO trong thang 11/2013, sau d6 sé thuc hién cac tha tuc dang ky san
pham. Nha may c6 kha nang sé di vao hoat dong tir Q1/2014, chdm hon so véi ké hoach la Q4/2013.
Nha may Betalactam dang thuc hién cham thau géi thau xay lap va thdi gian du kién di vao hoat
dong la Q3/2014. Tinh dén hét cudi thang 9, du 4n da giai ngan ~342 ty dong (trong d6 tién dat 59 ty
déng). Nang luc san xuat hién tai ctia DHG la 4 ty don vi san pham va s3p téi sé dugc nang Ién thanh 9
ty don vi sén pham khi 2 nha may mdi di vao hoat déng.

Quan diém va dinh gia

Méc du tac dong clia thong tu 01 da lam gidm doanh thu hé diéu tri cla DHG, song nhd chu dong
chuyén dich co cdu doanh thu ma DHG van gilt dugc da tang trudng tét. Bén canh dé, thuong vu
chuyén nhugng nhan hiéu Eugica ngoai viéc gilp Igi nhuan tang trudng an tugng trong nam nay,
chiing t6i con ky vong vai kinh nghiém phan phéi clla Mega Lifesciences sé gilp tang nhanh san
lugng, khai thac t6i da cong suat nha may vién nang mém clia DHG trong nhiing nam sau. Ngoai ra,
du 4n 2 nha may mdi du kién di vao hoat déng tir ndm 2014 cé thé tao ra mot budc ngoadt trong két
qua kinh doanh.

Vui long xem nhiing céng bd théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay
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Tu dau nam dén nay, c6 phiéu DHG da c6 muc ting gia kha manh, khodng 60%. Tuy nhién, véi nén
tadng cd ban t6t va nhiing trién vong trong thai gian t6i, ching t6i khuyén nghi TICH LUY trong trung
va dai han véi muc gid muc tiéu la 126.000 déng/cp. Nha dau tu c6 thé cdn nhic mua vao khi gia thi

trudng co su diéu chinh theo muc sinh I&i ky vong.

Bang 5: Nhiing gia dinh chinh

Chi Du phéng trudc Du phéng sau diéu chinh
tié
rHed FY2013E FY2014E FY2013E FY2014E
Tang trudng doanh thu (%) 144 16,3 14,4 19,7
Ty suat Igi nhuan gop (%) 48,5 48,0 46,2 46,0
Ty sust EBIT (%) 22,6 19,5 22,6 18,2
Nguén: Rongviet Securities
Bang 6: Thay déi du phéng
FY2013E FY2014E
Chi tiéu ( ty déng) Du phéng Duphéng Chénh Du phéng Du phéng Chénh léch
trudc diéu chinh  1&ch (%) trudc diéu chinh (%)

Doanh thu rong 3.351,7 3.351,7 0,0% 3.899,2 4.011,6 2,9%
TS Loi nhuén gop 48,5% 46,2% -4,7% 48,0% 46,0% -4,2%
CPBH & CPQLDN 1.032,3 968,6 -6,2% 1.197,0 1.161,4 -3,0%
Lgi nhuan HBKD 593,3 579,8 -2,3% 713,5 684,0 -4,1%
Chi phi tai chinh 49 6.7 36,4% 54 7,9 46,3%
Lgi nhuan trudc thué 755,3 754,7 -0,1% 7571 7278 -3,9%
Loi nhun sau thué 590,3 589,8 -0,1% 620,8 611,4 -1,5%
EBITDA 852,0 850,7 -0,1% 884,2 858,1 -2,9%
EBIT 758,0 756,7 -0,2% 758,8 729,6 -3,8%
EPS (d6ng) 9.029 9.021 -0,1% 9.496 9.351 -1,5%

Nguén: Rongviet Securities téng hop

Vui long xem nhiing céng bd théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay



RONGVIET

SECURITIES

Duogc Hau Giang|Cap nhat KQKD Q3-2013

Dvt: ty déng
KQ HPKD 2011A 2012A 2013E 2014F
Doanh thu thuan 2.490,9 29311 3.351,7 4.011,6
Gia vén 1.282,1 1.487,3 1.803,2 2.166,3
Lai gép 1.208,8 1.443,8 1.548,5 1.8453
Chi phi ban hang 558,9 709,6 697,2 834,4
Chi phi quan ly 185,2 218,2 271,5 326,9
Thu nhép ti HDTC 48,9 422 46,4 487
Chi phi tai chinh 7,2 4,5 6,7 7,9
Lgi nhuén khéc -5,5 31,3 135,6 35
Loi nhuan truéc thué 490,9 584,8 754,7 727,8
Thué TNDN 71,2 93,5 158,5 131,0
Lgi ich ¢6 dbng thiéu s8 4,2 54 6,4 0,0
Loi nhuan sau thué 415,5 485,9 589,8 596,8
EBIT 493,0 587,4 756,7 730,2
EBITDA 546,6 654,2 836,7 846,6

bvt: %

CHIi SO TAI CHINH 2011A  2012A 2013E 2014F
Tang trudng
Doanh thu 224 17,7 14,4 19,7
Lgi nhuan HDKD 16,2 11,0 12,4 18,0
EBITDA 15,5 19,7 27,9 1,2
EBIT 13,6 19,2 28,8 -3,5
Loi nhuan sau thué 9,0 16,9 21,4 1,2
Téng tai san 9.7 19,2 15,8 17,6
Vén cht s hitu 11,4 22,7 15,9 18,4
T6c d6 tang trudng noi tai 30,6 30,5 20,8 18,1
Kha néng sinh lgi
LN gép / Doanh thu 48,5 49,3 46,2 46,0
LN HDKD / Doanh thu 18,7 17,6 17,3 171
EBITDA/ Doanh thu 21,9 22,3 25,0 211
EBIT/ Doanh thu 19,8 20,0 22,6 18,2
LNST/ Doanh thu 16,7 16,6 17,6 14,9
ROA 21,8 22,2 23,0 19,9
ROIC or RONA 34,7 35,8 39,2 32,3
ROE 30,7 30,6 31,2 26,9
Hiéu qua hoat déng (x)
Vong quay kh. phai thu 53 55 54 57
Vong quay hang ton kho 3,0 2,9 3,1 2,9
Vong quay khoan phai tra 2,7 2,8 2,9 3,0
Kha nang thanh toan (x)
Hién hanh 3,0 31 2,8 2,8
Nhanh 2,0 2,2 1,9 1,8
Cau truc tai chinh
T6ng no/ Vén CSH 39,1 35,0 34,8 33,9
Vay ngan han /Vén CSH 1,5 11 1,0 1,0
Vay dai han/ Vén CSH 0,0 0,0 0,0 0,0

Dvt: ty déng
BANG CDKT 2011A 2012A 2013E 2014F
Tién 467,1 719,0 594,8 637,1
Dau tu tai chinh ngadn han 0,0 0,0 0,0 0,0
Céc khoén phai thu 489,9 574,3 656,9 762,2
Ton kho 515,2 511,8 667,2 801,5
Tai sdn ngan han khac 18,5 12,5 23,8 21,4
TSLD & Pau tungan han 1.490,7 1.817,7 1.942,7 2.222,1
Tai sén c¢6 dinh hitu hinh 255,3 279,7 3911 706,3
Tai sén c6 dinh vé hinh 157,4 167,0 164,9 161,4
Xay dung co ban d& dang 46,7 70,4 210,0 100,0
Bat dong san dau tu 0,0 0,0 0,0 0,0
Dau tu tai chinh dai han 17,5 16,7 18,3 20,1
Tai san dai han khac 28,1 26,8 28,2 29,6
TSCD va dau tu dai han 467,1 719,0 594,8 637,1
TONG TAI SAN 1.995,7 2.378,3 2.755,1 3.239,6
Tién hang phai tra va ung trudc 124,3 75,0 90,2 108,3
Khoan phai trd ngan han khéac 354,0 496,4 5731 655,5
Vay va ng ngan han 21,1 19,5 20,1 24,1
Vay va ng dai han 0,0 0,0 0,0 0,0
Khoan phai tra dai han khac 58,2 21,3 234 25,7
Téng ng 557,7 612,1 706,8 813,6
Vén chi sé hitu 1.381,5 1.687,7 2.005,9 2.386,7
Vén dau tu ctia CSH 651,8 653,8 653,8 653,8
Lgi nhuan gi lai 3773 476,5 551,7 661,2
Cac quy 3529 557,9 800,9 1.072,2
Nguén kinh phiva quy khac 44,5 62,7 23,6 24,5
Nguén vén chii s& hiiu 1.426,1 1.750,4 2.029,4 2.411,2
Lgi ich c8 dong thiéu s6 11,9 158 18,9 22,7
TONG NGUON VON 1.9957 23783 27551 3.239,6
LUU CHUYEN TIEN TE 2011A  2012A  2013E 2014F
LNTT 490,9 584,8 754,7 7278
Khau hao 53,6 66,8 80,0 116,5
Cdc diéu chinh -34,7 -34,1 -44,0 -52,3
Thay d6i vén luu déng -246,4 -147,1 -242,5 -216,3
Tién thuan tir HDKD 263,4 470,4 548,2 575,7
Thay d6i TSCD -250,8 -128,1 -324,1 -312,7
Thay d6i cho vay hodc gép vén 18,5 2.2 -3,7 -4,1
tiiiacho vay, co tuc, LN dugc 44,0 383 421 50,0
Tién thuan ti HD Dau Tu -188,3 -87,6 -285,8 -266,8
Nhan/tra lai vén gop 2,5 2,0 0,0 0,0
Vay méi/trd ng vay 83 -1,6 -9,8 4,0
C8 tuc, lgi nhuan da trd cho CH -261,4 -131,3 -376,8 -270,6
Tién thuan tu HD Tai Chinh -250,6 -130,9 -386,6 -266,7
Tién thuan trong ky -175,4 251,9 -124,2 42,2
Tién dau nam 642,5 467,1 719,0 594,8
Anh huéng cua ty gia 0,0 0,0 0,0 0,0
Tién cudi ky 467,1 719,0 594,8 637,1
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bdo cdo nay dugc 1ap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc |ap trén co s& phan tich hoat déng cdia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hgp ly ctia c8 phiéu tai thdi diém phan tich. Chung toi
da c8 gang chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau tu
mong mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui ldng lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
cla ching t6i.

Céc loai khuyén céo

Khuyén nghi i } . o i
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIOI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao ndm 2007, dugc phép thuc hién ddy dl cac nghiép
vu chiing khoan gém: moi gidi, tu doanh, bdo lanh phat hanh, tu véan tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoéan. VDSC
da md rong mang lugi hoat dong dén céac thanh phd 16n trén toan quéc. VGi thanh phan ¢6 déng chién lugc ciing 1a ddi
tac 16n nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cuing déi ngl nhan vién chuyén nghiép, néng dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cip cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét,
VDSC la mét trong s8 it cac cong ty chiing khoan dau tién quan tam phat trién déi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung
cdp cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh t€ vi mé va thi trudng chiing khodn, vé chién lugc dau
tu, cac bao céo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac béan tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Tda nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
Dién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chinhanh Nha Trang Chinhanh Can The
2C Thai Phién — Quan Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phung - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoéan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo duoc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dét Igi ich &nh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem béo cao
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi 1a thiét hai, déi véi viéc sir dung toan b hodc tling phan thong tin hay y kién
nao cla ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo cao nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam béo
rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia chiing t6i c6 gia tri dén ngay ra bao cao va c6 thé thay dsi
ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé
su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2013.

Vui long xem nhiing céng bd théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay



