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BAO CAO C AP NHAT

Thoéng tin ¢ 6 phan

Thi gia (déng)

SL CP niém yét (tr CP)
Gia cao nh4t 52 tuan
Gia thap nhat 52 tuan
Ngay dau tién niém yét  05/09/08
Vén hoa TT (ty ddng) 3,357
KLGD bq 10 phién (CP) 2,103,650

10,400
441.7
14,100
5,900

Chi sé co’ ban

EPS 4 quy (déng) 439
BV (Q3/2013) (ddng) 11,950
P/E 23.7
P/B 0.87
Beta 1.64
Dién bién giao d ich
19+
2/12 2/13 05/1 713 10/13

Thwc hién

Ban phéan tich

bién thoai: 08.3.8218.666.
Ext: 204

TONG CTCP XUAT NHAP KHAU VA
XAY DWNG VIET NAM

(10/12/2013)

QUAN DIEM BPAU TV

# Mdpc gia hi én nay c la VCG da vwot mirc ky vong
cua ching téi trong khuy én ngh i gan nh at. Tuy nhién,
v&i tri én vong lac quan ¢ Ga doanh nghi ép, ching toi
tiép tuc khuy én nghi GIA TANG TY TRONG cé phiéu
nay trong danh m uc cGa nha dau tw cho giai doan
dau tw cubi 2013 va nam 2014 véi mirc gia ky vong
trung h an la 14-15.

% Ly ké 972013, VCG da c6 nhirng bwdc dot pha trong
két qua kinh doanh. Loi nhuan sau thué hop nhat 9T dat
168 ty déng, tang gap déi so vé&i loi nhuan cd ndm 2012
va tang dot bién so véi khodn 16 9T2012.

# Doanh thu 9T dat hon 8,4 nghin ty déng, tdng 10% va
Loi nhuan tir HDKD dat gan 313 ty déng, tang gap 16 lan
so v&i cung ky 2012. S& di c6 dwoc két qud kha quan
nay la do VCG da hoan tat trich 1ap dw phong cho céc
khodn diu tw vao céng ty con ma chiém chd yéu la Xi
mang Cam Pha. Bén canh d6, xu huwéng lai vay 2013
dang gidm dan, da gitp VCG tiét gidm 38% chi phi |&i vay
so véi 2012.

%€ V@i viéc thodi 70% vén tai XMCP va cac cbng ty con
khac, ching tdi danh gia cao trién vong vé kha nang bt
pha cua VCG trong hoat déng kinh doanh giai doan 2014
tré di. Bén canh d6, ndm 2014 c6 thé sé la ndm ban &
cho mét xu hwéng méi cia cbng ty trong giai doan “hau
tai cau tric” di cung véi sy hé tro cta Chinh pha trong
cac dy an dau tw cong.



B&o c4o ¢ 4p nh 4t - Téng CTCP XNK va Xay d ung Viét Nam

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH (BVt: triéu déng)
KET QUA KINH DOANH 972013 972012 Nam 2012 9T13/9T12
Doanh thu thuan 8,423,248 7,655,160 12,665,432 10.0%
Gia von 7,334,390 6,380,586 10,797,639 14.9%
Loi nhuan gop 1,088,858 1,274,574 1,867,794 -14.6%
Doanh thu tai chinh 239,286 398,373 417,786 -39.9%
Chi phi tai chinh 607,715 982,042 1,096,755 -38.1%
- Chi phi I3i vay 458,852 746,185 975,593 -38.5%
Chi phi ban hang 165,826 163,975 235,380 1.1%
Chi phi quan ly DN 241,740 508,032 798,989 -52.4%
LN thuan tr HDKD 312,863 18,899 154,457 1555.4%
Thu nhap khac 50,898 38,576 107,544 31.9%
Chi phi khac 31,627 17,698 69,440 78.7%
Loi nhuan khac 19,271 20,878 38,104 -7.7%
LN trwée thué 222,154 66,936 193,664 231.9%
LN sau thué 168,555 (3,753) 80,443 -

Hoat déng kinh doanh ¢ ua VCG trong 9T2013 th é
hién sw dét pha so v &i cung k y 2012:

(Ngudn: DAS téng hop)

Cor cau doanh thu 9T 2012-2013
« Mang xay lap tiép tuc la mang dong gop doanh thu

chinh va gia tang ty trong tr 44.4% doanh thu lén
56.4% doanh thu trong nam 2013. Bén canh dg, bién
lai gbp cua mang nay cling tang Ién tir 8% Ién 10.3%,
gitp cho hiéu qua KD VCG ciing c6 nhirng budéc cai
thién dang ké.

« Mang BDS gidm ty trong t 15.2% doanh thu xubng
con 8.8% trong nam 2013 do thj trwéng BDS van con
nhiéu kho khan.

¢ Mang SXCN giam nhe ty trong nhwng ciling gia tang ty
& 1&i gbp twr 27.5% Ién 39% trong nam 2013.

9T2012 9T2013
- o £ . N e ’ -2 7 = ~ ~ > X Y ~
mX&yldp WBD3 wWSXCN mTywan wkhiac o CP tai chinh giam manh so v&i cung ky chu yéu la lai

vay giam va céng ty cling da buwéc qua giai doan trich
lap cac khoan dw phong cho cdng ty con va cac
khodn dau tw tai chinh khac. Nh& vay, hoat déng kinh
doanh cua VCG trong 9T2013 tang trwéng manh vo&i
murc tang trwedng LN tr HDKD [&én dén hon 15 lan va

LN trwdc thué tang trudng gap 2.3 1an cing ky.
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Trang 3

» Bén canh viéc sut giam lai vay va chi phi tai chinh lién quan, chi phi

guan ly doanh nghiép cua VCG trong 9T2013 ciing giam manh hon
52% tir mirc 500 ty ddng con hon 240 ty so véi cung ky. Chinh yéu td
nay da gilp cho doanh nghiép c6 sw dot pha trong két qua KD 2013.
Tinh chung giai doan 2011 dén nay, VCG da dat dwgc mic LNST
twong dwong véi 2011 va vwot bac so véi cd ndm 2012. Dy kién, voi
tinh hinh hién nay, bat dau tlr 2013, hoat déng KD cla VCG sé c6 sw
tang trwdng vwot bac trd lai.
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nVon CSH m Doanh thu m LN tai chinh m LN sau thué

(Ngudn: DAS téng hop)

« Doanh thu giai doan giai doan 2011 dén nay dang sut gidm do tac déng

cta cudc khung hodng kéo dai. Tuy nhién, dén hét 972013, VCG da
hoan thanh vwot mirc ké hoach doanh thu va gan 50% ké hoach loi
nhuan trweédc thué cla nam.

Trong Q.4, VCG sé ghi nhan sb liéu thoai vén khdi XMCP. Theo d6, cac
ap lwc vé nghia vu tai chinh di kém véi cdng ty con nay ciing sé duwoc
thdo g&. Bén canh do6, hop ddng HTDT dw an Star City Center vé&i dbi
tac cling sé dwoc ghi nhan. Viéc ky vong hoan thanh KH LNTT vé&i 478
ty c6 thé khéng cao nhwng ching tdi danh gia cao trién vong kinh do-

anh cla cdng ty trong giai doan t&i, bat dau to 2014.
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CO’ CAU TAI SAN - NGUON VON

Co cau tai san 2012 - 2013
526

1.516.5
1.107.7

498

6,366.0
506.6 :

o202 972013
mTign &% tién m FPhai thu ngan han
n Tdn kho m TSNH khac
m TS cé dinh mBBES dau tw
m BITTC dai han nTS khac

Co cau ngudn vén 2012 - 2013

2012 . aT2013
[ N;:r' ngan han m Mo dai han
m Von CSH

(Nguén: DAS téng hop)

|
Trang 4
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Tdng tai sdn VCG dén 9T2013 gidm nhe so véi dau
nadm chd yéu la sy thay déi trong mét sd khodn muc

sau:

12389 « Lwong tién va twong dwong tién gidm hon 250 ty
1.021.3

ddng so v&i dau nam.

« Khoan phai thu bién déng khéng dang k& méac du
hang ton kho gidm manh hon 1,400 ty déng. Cha
yéu 1a sut gidm chi phi san xuét kinh doanh d&
dang da ghi nhan trong ky. Day cling la 2 khoan
muc chiém ty trong I&n trong co' ciu tai san cla do-
anh nghiép. V&i sw sut gidam hang tén kho cla giai
doan nay cho thay cong ty cling da c6 nhirng buwdc
tién cu thé trong bdi canh kinh doanh con nhiéu kho
khan hién nay.

« Tai san cb dinh cling gidm tir 9,920 ty déng xudng
con 9,435 ty déng vao cudi T9.

Diém ndi bat trong thay dbi co ciu vén la viéc giam

manh ng vay trong 9T2013. Téng no cong ty gidm

hon 2,600 ty déng t hon 21.5 nghin ty déng xuéng
con 18.9 nghin ty dong.

« No ngadn han la khodn muc gidm manh nhét voi
gan 2.4 nghin ty déng. No' dai han gidm trén 200 ty
déng.

« Ngudn vén chi s& hiru gia tdng nhe. Mac diu voi
murc 16 lu§ ké 309 ty déng vao cudi T9/2013 nhung
cac nguodn thang dw va quy dau tw phét trién Ién
dén hon 800 ty ddng van la mét ngudn dw triv kha
an toan. BV cubi T9 cta cong ty dat 11,950 dbng/
CP.
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TINH HINH TAI CHINH

Cac chi sé tai chinh Pv tinh 972013

Céc chi tiéu v & kha nang thanh toan

Hé sé thanh toan hién hanh Lan 1.07 1.03 0.98

Hé sb thanh toan nhanh

Lan 0.55 0.49 0.44

Cac chi tiéu v é co cau von

Hé s6 No/TTS Lan 0.74 0.76 0.82

Hé s& No/VCSH Lan 3.58 4.14 6.83

Céc chi tiéu nang lwc hoat dong

Vong quay khoan phai thu vong 1.35 1.99 2.28

Vong quay hang tén kho Vong 1.26 1.49 1.55

Céc chi tiéu v & kha nang sinh | i

ROA % 0.7% 0.3% 0.6%
ROE % 3.19% 1.55% 4.92%
LN bién gop % 12.9% 14.7% 18.0%

(Ngudn: DAS téng hop)

Trang 5

Hé sb thanh toan dang dwoc cai thién dan qua cac ndm. Mac du
kha nang thanh toan nhanh con han ché do ty 1& hang tén kho
con kha cao trong co cau tai san ngan han. Tuy nhién, VCG cé
kha nang dam bao cac nghia vu tai chinh hién hanh cta minh.
Ty l&é ng dang cé xu hwéng gidm dan va lai suat dang gidm vé
murc thap; diéu nay da tao hiéu tng tich cuwc 1én két qua hoat
dong kinh doanh cta VCG. Bén canh dé, sau khi hoan tat co
clu khodn dau tw XMCP, VCG c6 thé tiép tuc co ciu lai cac
nghia vu ng lién quan tai céng ty nay. Khi do, ty I1é ng cta céng
ty c6 thé sé gidm xudng dang ké.

Ty l& sinh I&i VCG trong 9T2013 c6 sw tdng trwdng dang ké.
M&c du ty 1& 1ai gop gidm xudng tr mic 14.7% cGa ndm 2012
con 12.9% nhwng viéc tiét gidam chi phi hoat déng da gitp cho
loi nhuan tr HPKD téng trwdng manh. Chi sé ROE va ROA 9
thang 2013 déu cao hon gap ddi so véi cad ndm 2012. Diéu nay
m& ra ky vong vé kha nang tdng trudng manh vé ty 1& sinh 1o

ctia doanh nghiép trong giai doan “hau tai ciu trac”.
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PHAN TICH KY THUAT
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« Sau khi dot review danh muc Q.3 ctia VNM ETF két thac, gia VCG bat dau héi phuc tir viing
gia 7 Ién 10.x hién nay.

« V&i mire gia nay, da vwot qua gia muc tiéu ctia khuyén nghi mua vao T9 cla ching téi. Tuy
nhién, vé&i khuynh hwéng dién bién gia VCG trén thj trwéng, ching t6i ky vong mrc gia moi
cho CP nay & vung 14-15 trong trung han 6 thang téi.

« Xu hwéng tang gia trung han chinh thirc dwoc thiét lap tr T11/2013 khi dwdng gia vuwot
khdi dwérng MAS0. Tuy nhién, gid tdng cham va thwéong thiét 1ap mat bang méi sau mot thoi
gian dai hon so véi thi treong. Do dé, VCG chi phu hop cho muc tiéu trung han véi ky vong
vé sy tang trwdng bén virng sau giai doan tai cau tric kém theo sy tich luy bén virng cha
gia.

« Trong ngan han T12/2013, VCG c6 thé chju tac déng tir dot review danh muc Q4 cta ETF
nhwng chang tdi danh gia tac dong nay khong dang ké.

=> KHUYEN NGHI PAU TU
Mua vao VCG trong vung gia 10.3 - 10.8.

. Gia muc tiéu 1: 12-13

. Gia muc tiéu 2: 14-15
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TO CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty Chirng khoan Ngan hang Bong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cGa Tap doan tai chinh
Ngan hang DBéng A, hién 1a mét trong cac dinh ché tai chinh I&n nhét Viét Nam. DAS ciing la
mot thanh vién chinh thirc cda thi trwong ching khoan Viét Nam, va dang di dau trong mot s
dich vu tai chinh cé cdng nghé cao. DAS hién la ¢ ddng I&n clha nhiéu cong ty, va la chi s&
hiru ctia Cong ty quan ly Quy dau tw Pong A. Codng ty hién cé day di cac nghiép vu chirng
khéan gdbm: Mdi gi&i, Tw doanh, B&o l&nh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Lwu
ky chirng khoan

Hé théng chi nhanh

* Tru s& chinh:
Dia chi: 56-68 Nguyén Céng Tr&, Quan 1, TP.HCM
Dién thoai: (848) 38218 .666
Fax: (848) 38218.713
e Chinhanh Ha N 6i:
Dia chi: 181 Nguyén Lwong Bang, Quan Béng Pa, Ha Nbi.
Dién thoai: (844) 3944.5175
Fax: (844) 3944.5178
* Chi nhanh Bo6ng Sai Gon:
Dia chi: Lau 7, Tda nha 202 T6 Hién Thanh, P.15, Q.10, TP.HCM
Dién thoai: (84.8) 3862 9666
Fax: (84.8) 3868.4748

KHUYEN CAO

B&o cédo nay chi nhdm cung cép théng tin cho céac té chic déu tw cing nhw nha dau tw ca
nhan va khéng ham y dua ra I6i khuyén chao mua hay ban bat ky ching khoan nao. Cac
quan diém va nhan dinh trinh bay trong bao cao khéng tinh dén s khac biét vé muc tiéu va
chién luoc cu thé cda tumg nha déu tw. Nha dau tw nén xem bao c4o nay nhw mét nguén
tham khao va phéi chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cda minh. Céng ty
Chung khoan Ngan hang Pong A (DAS) tuyét déi khéng chju trach nhiém bét ky thiét hai nao
lién quan dén viéc str dung toan bd hodc timg phan théng tin cda bao céo nay.

Céc quan diém, nhan dinh, danh gia trong b4o céo 1a quan diém ca nhan cda c& nhan nguoi
viét ma khéng dai dién cho quan diém cda DAS va c6 thé thay déi ma khéng cén béao trudc.
Théng tin st dung trong bao céo nay duoc DAS thu thép tir nguén dang tin cay vao thoi diém
cong bd. Tuy nhién, DAS khoéng dam bao dé chinh xac théng tin nay.

B&o c&o nay la tai sdn va duoc giik ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khdng c6 van ban chap thuén
cdia DAS. Vui ldng ghi rd ngudn khi trich d&n néu sz dung céc thong tin trong bao céo nay.
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