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Nganh Vat liéu —

Ngay 09 thang 12 nam 2013

< Nganh xi mang van dang phai déi mat véi rat nhiéu khé khan va
thach thirc: hang loat nha may xi mang da bén bd v pha san nhuw xi
mang Déng Banh, xi mang Théng Long,...; tdng trwéng doanh thu 1 nam
cé nganh (2011-2012) am 1.13%, tinh trang Cung vuwgt Céu van dang
tiép dién. Tuy nhién hién da cé nhiéu bién phap thao g& dwoc &p dung, ty
I& xi mang tén kho dang trong da gidm. Nam 2013 - 2014 tang trwdng
nganh xi ming dwoc ky vong sé co nhiéu khéi sac nhé viéc day manh
xuét khau (sé lvong xuat khdu 9T.2013 tang 23.45% so voi cd nam
2012) va nghién ctru tién hanh lam dwéng bé-téng xi méng. Chinh sach
tang déu tuw cong vao co s& ha tang trong ndm 2013-3014 cda Chinh phd
ciing s& mang lai tang trrdng cho nganh.
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i < BCC la mét trong sé nhirng doanh nghiép dau nganh xi mang, so

v@i cac doanh nghiép cing nganh: BCC co throng hiéu uy tin [&u nam

\ Jam trén thj trérng va la thanh vién cta Tdng Céng ty Cong nghiép Xi mang

H Viét Nam, hé théng phan phéi ctia Cong ty rong khap tir Bac téi Nam, hé

ww I"-'U' "'r'H 1 théng mé khai thac co trir lwong va chét lwong tét. Trong véong 3 ndm

mJ h“\Yr qua, tang trwwéong doanh thu cia BCC dat mirc 13.37%, doanh thu Q3
W i nam nay tang 7.28% so véi Quy trwéc.

d < Chi phi lai vay cua BCC sé it cd tac dong lam giam lgi nhuin sau
thué cua Céng ty, do Iai suat cho vay cia cac ngan hang dang duoc
kiém soat 6n dinh, theo xu hwéng di ngang va gidm nhe. Céng ty st dung

¥ don bay tai chinh (A/E) & murc 4.86 (mirc trung binh so véi cac doanh
nghiép xi mang khac).

CPLH hién tai (triéu cp) 9566 < Gia xi mang ca nwéc da bat dau tang trong thang 9 dé giam ganh
Gia trj sé sach/cp 12.72 néng chi phi tang lén tr nhirng lan tang gia dién va gia than trwdc day.
Room NN con lai (%) 95.7 Cu thé gia xi mang Bim Son da chinh thirc ting 100,000 dong mot tan tir
EPS (d) 273 01/10/2013, bén canh viéc tang gia ban, chd trwong tap trung dau tw cac

dw an ha tang thiét yéu cta Chinh pha khi ndng bdi chi ngan sach 1én
5.3% GDP cling sé gép phan cai thién bién lgi nhuén Quy 4 cta Céng ty

Gia 09/12/2013 (d/cp) 5,700 va sé duy tri da tang trong nam 2014. Ching t6i dw doan doanh thu
Gia thép nhét 52 tudn (d) 3,600 nam 2013 cua BCC sé ting 8.12% so v&i nam 2012, L¢i nhuin sau
Gia cao nhét 52 tuan (d) 6,000 thué 46,88 ty dong giam nhe so véi 2013.

Ty 16 tra cb tire (%) 0

Xét ca quy mé va trién vong kinh doanh, BCC la c6 phiéu dang lwu y cla
nganh xi mang. Chung téi ky vong gia cé phiéu BCC sé cdi thién clng véi két
qua kinh doanh trong nadm 2014. Chung téi danh gia muic gia hop ly cla cd
phiéu BCC la 7,000 déng/cp.

P/E TB nam (Q2.2012-

Q2.2013) 882

P/B TB (Q22012- G Chitiéucoban 2011 2012 973

Q3.2013) Téng tai sén (ty d) 6052.8 5727.6  5009.8
Vén didu g (ty d) 956.5 956.6 956.6
Doanh thu thudn (ty d) 32871 35163 26955
ROE (%) 4.8 6.3 2.15

Chuyén vién phan tich EPS™ (d) 518 720 273

Lwrorng Thu Huong
Email: huonalt@bsc.com.vn

{Ngudn: BCTC, (**) theo 56 CP luu hanh cudi ky)
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GIO1 THIEU CHUNG VE DOANH NGHIEP

NG 5ann sich o ong ném gia s rén 5% VOL
Tén céng ty: Céng ty C6 phan Xi mang Bim Son
Tengiaodch:  Vicem BimSon Cement JSC T Ten  séeP %Vén

Tén viét tt: Vicem BimSon 1 ;‘119 %‘)‘étchr;‘aﬁ 60,972,062  73%

Bia chi: P. Ba Binh — TX Bim Son — Thanh Héa = e T 4%

Tel: (037)3824242 ng cong i

Fax: (037)3824046

Website: http://ximangbimson.com.vn/ Cor chu e dbna dén 30/06/2013

Vén didu lé: VNDS56,613,970,000 P b s

Linh vue hoat

déng Wat liéu Xay dung

Nganh nghé kinh ~ San xut, kinh doanh, xudt khdu Xi mang,

doanh chinh Clinker Cé déng nha nudc 69,972,062 3% 1

SRR @ cbaongbén wong

Thei gian Suwr kién - Hgi ddng quan tri 18,000  0.0188%
04/03/1980 Nha may xi mang Bim Son - Ban kiém soat 10,300 0.0108%
12/08/1993 Cdng ty xi mdng Bim Son R &
23/03/2006  Céng ty C& phan xi mang Bim Son Han Glm Jok 21500, 0.0225% 3
01/05/2006 Hoat déng voi vdn didu |8 900 ty ddng - CBCNV
31/12/2007 Tang vén BL 1én 956,613,970,000 ding 3 Cb déng bén ngoai

GG T

Thei gian Sw kién - Nwdre ngodi

01/05/2006 Chinh thirc hoat G6ng véi s6 vbn 900ty déng Téng céng

311212007 Téing vén BL I6n 956,613,970,000 déng

Cty C6 phan xi mang
i gk e (ORO) 9,953,280  76.8%

V&i bé day hoat dong trén 30 nam trong linh virc san xuét, kinh doanh xi méng, san pham co uy tin lau nam trén thi trudng,
thuong higu xi mang Bim Son da va dang dugc dong dao ngudi tiéu ding chap nhéan va tin cay. Bén canh do, vi tri nha may
nam gan viing ndi da vi va nhitng mé sét co tr luong tot va déi dao, gitp Cong ty tiép tuc phat trién, gite vi tri la mat trong
nhing doanh nghiép hang dau cta nganh xi méng Viét Nam.

“ Véi sb vbn gop chiém t6i 73%, Tdng Céng ty Cong nghiép xi mang Viét Nam (Vicem) la cd déng lén nhét ctia Cong ty.
Cuing voi xi mang Ha Tién, But Son,... xi mang Bim Son cng la mét trong nhiing thanh vién cla Vicem, Vicem Bim Son.

+% Céng ty cé mét cong ty con 1a Céng ty cd phdn Xi méng mién Trung (CRC). Tai ngay 30/06/2013, Céng ty ndm gilr 76.8%
von chl s& hiku clia cong ty con nay.

% Co cAu cb déng dam dac: C6 déng nha nude ndm gilk téi 73% vén chl sé hivu, con lai 1a thude v& cac ca nhén riéng 18,
room nwéc ngoai con lai la 95.7%

% Ngoai cb déng I6n |a Vicem, cb déng bén trong chi ndm gil t6i 0.05% cd phan. Do d6, con lai 26.95% cho cac nha dau tw
khac.
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HOAT BONG COT LOI CUA DOANH NGHIEP

BT 1: Co cdu Doanh thu 1H 2013

Clinker

Xang
dau
0.25%

Hinh 1: San phdm xi ming Bim Son

X MANG Bim SON

¥iém b 1y hia el 4 maing

Hinh 2: Céng nghé san xudt xi ming

SAN PHAM - DICH VU cOT LOI

San xuét va kinh doanh xi mang la hoat déng cot 16i clia Céng ty, chiém téi hon
88.41% téng doanh thu 06 thang dau ndm 2013

Hoat déng chii e va cot I6i clia Cong ty la san xuat xi mang, s& hiru thuong hiéu xi
mang Bim Son c6 uy tin lau ndm trén thi trwdng mién Béc. Xi mang la chét két dinh thiy
lue, nguyén lidu thiét yéu va khéng thé thay thé trong nganh Xay dung.

Co céu doanh thu clia Céng ty tai ngay 30/06/2013 gdm 3 thanh phan: Xi mang, Clinker
va xang dau. Doanh thu ban hang déi vé&i mat hang xi mang clia Vicem Bim Son luén
chiém hon 70% doanh thu toan Céng ty qua cac nam, két thic nira ndm 2013, doanh
thu ban hang xi méng tang 30.67% so voi cing ky ndm trude, doanh thu tr kinh doanh
Clinker va xang dau gidm 56.6% va 31.5%. Ty sudt loi nhudn gdp clia xi mang la
27.51%, Clinker va Xang dau 1an lugt 1a 4.14% va 2.34% (1H2013).

Trong 06 thang dau nam 2013, Cong ty la mot trong nhirng don vi ¢é tong san pham tiéu
thu (clinker va xi méng) cao nhét Vicem, néu tinh riéng luong tiéu thu xi mang thi Céng
ty dirng dau vai 1.649 triéu tan san pham, dat 146% so véi cling ky nam 2012. Doanh
thu nira dau 2013 clia Cong ty tang 5.39% so voi cung ky, cao hon nhiéu so véi trung
binh nhém nganh vat liéu xay dung la 1.48%.

La thanh vién cGia Tong Cong ty cong nghiép xi mang Viét Nam, nén nhéan dugc nhigu
sw hé tro trong kh&u phén phéi va quan tri; Mang lugi phan phéi xi mang clia Céng ty
bao phd rong khép tir mien Bac téi mién Nam, tap trung chl yéu vao khu virc mién
Trung; Céng ty cé hé théng mé khai thac véi tri Irgng lém va chét leong déng déu; Bén
canh d6, mét yéu té quan trong la Céng ty nam trong dia ban tinh Thanh Héa, cach
khéng xa véi khu Kinh t& Nghi Son dang thu hit nha dau tw trong va ngoai nudc (do
nam canh cang nuéc sau Nghi Son va gén voi san bay Tho Xuén).

Doanh thu clia Céng ty ting déu qua cac ndm:
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Nhin chung, céc nha may xi mang déu thurc hién quy trinh san xuét theo mé hinh tai
hinh 2. C4c nguyén liéu gbm da véi (Ca0, MgO), dat sét (Al,0s, Si0., MgO), quang
sét (Fe,0s), da cao Silic (Si0,), dugc phéi theo ty 1& xac dinh, nghidn min rdi nung
thanh Clinker; sau d6 Clinker, thach cao va phy gia dwgc qua can dinh lugng, phoi
theo dung khéi ltong cta don phdi liéu réi dwge nghién thanh xi méng thanh pham.
Do tinh chat dac diém, xi mang xuat xwdng tét nhat nén dem ding ngay, luu kho
cang lau xi mang sé cang suy gidm chat lugng, trong qué trinh luu kho phai dam bao
dung céc quy trinh ki thuét, bao quan khé rdo, tranh 4m uot dé tranh tinh trang “chét
gia” clia xi mang bét. Chinh vi vy ma phi luu kho, van chuyén xi méng thudng cao,
thi trudng xi mang déi voi timg thuong hiéu, phan khic theo timg khu vue dia ly noi
c6 hodc gan nha may san xuat xi mang. Cu thé, déi vai Vicem Bim Son, thj truong
chinh clia Cong ty la khu vire tinh Thanh Hoéa.
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Hinh 3: Clinker

DT 2: Cor cdu gia vén hang ban 1H2013

YEU TO PAU VAO

Gia vén
Clinkar

Giavbn
xdng
diu
0.33%

M6t trong nhiimg thé manh ctia Cong ty 1a sé hiru ngudn nguyén liéu co triv lvong
I&n va chat lwong dwee danh gia tot nhat Viét Nam; hé thong mé khai thac dwoc
thiét ké va quy hoach twong doi tét. Ngoai ra Cang ty khéng phai chiu sirc ép
thwong lwong gia tlr cac nha cung cép. D6i véi san xuat xi mang va Clinker, da

& VOi, dit sét, quang sét va cat la nhitng nguyén liéu chinh.

¥ Nguon cung cap cac yéu to dau vao: Tai dia ban Thanh Hoa noi dét tru s& nha may
o sa&n xuét, Cang ty cd hé théng md khai thac duoc thiét ké va quy hoach tirong déi tét:

V&i mo da voi Yén Duyén, ndm trong dia phan huyén Ha Trung, cach Cong ty khoang

\ 3'. 2.6 km vé phia Béng Béac, Céng ty duoc khai thac véi dién tich khoang 83.7ha (md da
nay c6 trlr lrgng 3,000 triéu tan, dién tich phan b 1000ha); md sét Tam Dién (tri leong

240 trigu tan, dién tich phan bd 200ha); mo sét C6 Dam (trik long 60 triéu tan, dién tich
phén bd 200ha).

Ngay 24/10/2013, Tha twéng Chinh phd da déng vy bd sung véo Phu luc | quy hoach
tham do, khai théc trir lwong khoang san 1am nguyén liéu xi mang dén nam 2020 ban
hanh kém theo QP s6 1065/QD-TTg ngay 9/7/2010 cac md: M da véi phuong Dong
Son (28ha) — canh mo da voi Yén Duyén; mo dat sét phwdng Dong Son (32ha) — canh
md dat sét Tam Dién; mo dat sét Bac Son (35ha) thi xa Bim Son; mo dat sét Ha Long
(150ha) huyén Ha Trung cho nha may xi mang Bim Son. Nhuw vay, voi ngudn nguyén
liéu chinh déi dao, BCC khdng chi tiét kiém duwore chi phi san xuit ma con co thém lgi thé
canh tranh so v&i cac doanh nghiép trong nganh.

Ngoai ra trong ky cong ty con tré phi gia céng xi mang cho Cty Xi mang Tam Biép, mua
thach cao tir Téng Cty CN xi méng VN (Cty me) va mua da bazan, than cam tir Cty CP
Vat tur van tai xi mang. Cu thé, danh sach cac nha cung cdp yéu td ddu vao lon va
thudng xuyén cho doanh nghiép nhu sau:

Bang 1: Cédc nha cung cdp Ién cia doanh nghiép (Nguén: BCTC Q3)
Bon vi tinh: ty VND

Mua NVL - 9T2013 S0 tien (ty dong)
Cty CP Vat twr van tai xi mang (VTV) 517.68
Cty CP XM But Son (BTS) 4.58
Cty CP Bao bi Bim Son 176.014
Cty CP XM Hoang Mai (HOM) 0.128
Cty CP XM Hai Van (HVX) 38.234
Cty xi mang Tam Biép 59.346
Cty CP Bao bi VLXD&XL BN 6.41
Téng Cty CN XM Viét Nam 82.598

C6 thé thay nha cung cép I6n nhét clia Xi mang Bim Son 1 Céng ty cd phdn VICEM Vat
tw Van tai Xi mang (VTV) — 58.495%, tuy nhién VTV ciling la thanh vién trong Vicem nén
kha nang chiu strc ép vé& gia ca dau vao tir nha cung cép 1a kho xay ra.

Cac yéu t6 dau vao clia Cong ty dwoc duy tri va dam bao tinh 6n dinh: Tét ca cac
nha cung cap Ién cla Cong ty déu truc thude tdng céng ty cong nghiép xi mang Viét
Nam (Céng ty me), vi vy, luén co su sdp xép hop ly v& cung céu gilta cac doanh
nghiép trong ndi bé tdng cong ty dé dam bao higu qua san xuét. i du: Cty cb phan Vat
tw van tai Xi mang (VTV) la nha cung cép Ion nhét clia Vicem Bim Son, dong thai ciing

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>
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la don vi duy nhét cung cap 100% than cho cac nha may xi mang: Xi mang Hai Phong,
Xi mang Hoang Thach, Xi mang But Son, Xi mang Hoang Mai, Xi méng Tam Diép, Xi
mang Ha Tién 2.

Bén canh do, Céng ty luén thuc hién mie dy trik nguyén liéu, vat liéu tdn kho & mirc déu
dan 14 350.43 ty déng tai ngay 30/09/2013 va 347 .47 ty dong tai ngay 31/12/2012.

BT Lionab Mniivd g vibo Do ngodi cAc nguyén lidu chinh tu khai thac tai mo, cac yéu té dau vao con lai duoc duy

tri va d&dm bao 6n dinh nén Céng ty chuwra sir dung cac cong cu phai sinh dadm bao de
phong nglra rii ro vé gia hang hoa.

Tac dong cua yéu td gia dau vao: ngoai cac yéu tb dau vao co ban ké trén, dién va
than 12 hai yéu t6 c6 anh hudng manh nhét téi chi phi san xuét clia nganh xi méng. Hién
tai, gia than chura ting déi véi nganh xi mang. Bén canh d6, theo du thao vé co' ciu biéu
gia ban lé dién do Cuc diéu tiét dién lyc soan thao, nganh xi méng kho trénh khéi mua
dién v&i gia dat do 1a nguyén nhén cho su mét can déi trong co' cdu str dung dién cla ca
nudce. Vi vay, khi gia dién tang riéng theo nganh sé cang day chi phi san xuét clia Cong
Xi  Clinker Xang ty 1én cao, 1am gidm bién loi nhuén sau thué.

e o LAn ting gi dién gin dy nhét vao 01/08/2013. Ngay 31/07/2013 BS Cong Thuong ra
théng tw sb 19/2013/TT-BCT v& vidc ting gia dién nay, theo d6, ké tor 01/08/2013, gi4
dién binh quén tang 5%, 1&n diéu chinh gia ban dién nay khéng c6 su thay ddi vé déi
trong ap gia, co cu bidu gia.

1,800.00 1
1,600.00
1,400.00
1,200.00
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&00.00
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600.00
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Theo tinh toan clia Hiép hdi xi mang Viét Nam, dién cho san xuét xi méng co gia binh
quan 2,300 dbéng/Kwh, mét tan xi mang ding khoang 100Kwh dién, twong duong voi
khoang 230,000 ddng/tan. Néu dién tang 5%, mét tn xi mang tang thém chi phi khoang
13 — 15 nghin déng/tan.

TRINH DO CONG NGHE & QUAN TRI KINH DOANH

Cdng ty da (rng dung san xuét theo céng nghé 16 quay bang phwong phap khé —
cong nghé hién dai nhat trong san xuat xi mang hién nay va ddy manh viéc (rng
dung cong nghé théng tin vao khau quan tri kinh doanh va phan phdi san phdm
trong nam 2013.

By manh trinh 46 Quan trj kinh doanh:

Theo hop déng duoc ky gilra Céng ty va Téng Céng ty cng nghiép xi mang Viét Nam,
cong ty me s& tw véan, hd tro' va chuyén giao cho Céng ty bi quyét quan tri doanh nghiép
nham téi Lu hda san xuét kinh doanh. Mt khac, Céng ty s& phai tra khoan phi hang nam
; theo tirng hop ddng véi tong sd tién dugc xac dinh bang 0.5% doanh thu tiéu thu xi
® mang, clinker tw san xudt va 0.05% doanh thu tiéu thu xi mang thué ngoai gia cong.
s Theo nhén dinh clia ching t6i, day la mét s hop tac gitra cac doanh nghiép trong téng
W cong ty xi mang nhdm téi wu héa san xudt, tao lgi thé canh tranh so voi cac doanh
nghiép xi méng khac thudc nhom tu nhan s& hiku va nhém cé von dau t nude ngoai.

e | “ﬁi“'ﬁ & cong nghé théng tin, Céng ty ciing tién hanh day manh, phét trién c6ng nghé théng
oS in trong chubi phan phdi san pham. Thang 04/2013, giai doan 1 clia chuwong trinh ban
hang Online da duoc trién khai, dir kién giai doan 2 sé lién quan dén cai tién quy trinh in
va xuét héa don cho khach hang, ddng bé di liéu tir POS dén ERP (tir khau ban hang
t¢i hé thong quén ly cla doanh nghiép) va dong bd diF liéu tiéu thu voi san xuat. Day
duoc coi nhu dét pha méi cla Céng ty do hién tai trong s6 cac doanh nghiép xi mang
thuéc Téng céng ty cbng nghiép xi mang Viét Nam, chi cé Vicem Bim Son va Vicem Ha
Tién co hé thdng ban hang trure tuyén qua website chinh thire.

Bén canh do, vé nghién clru va phat trién, dé tang strc canh tranh trén thi trwéng, Céng
ty da tién hanh nghién ctru va san xuét xi mang dac dung SC40 thich hop véi cac két
cau chiu lic mong, cdt, dam, cac ving ngdp nuwoc nhiém phén, tiét kiém chi phi xay
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oBSC Bao cao Phan tich Doanh nghiép CTCP Xi mang Bim Son - BCC

dung. Tao ra thi truding ngach dé phat trién va canh tranh.
Hién dai hoa Day chuyén san xuéat:

Hiép héi xi mang Viét Nam tong két toan nganh Xi mang dau ndm 2013 co 68 day
chuyén 16 quay (téng cong suét 57.31 triéu tAn xi mang), 13 day chuyén 16 ding (téng
cong sudt 1.04 tridu tAn xi mang). So voi Cong nghé 16 ding va Cong nghé 16 quay wdt,
Céng nghé 16 quay khd hoat déng hiéu qua hon, tiéu tdn nhién liéu trén mét don vi san
phém l& nhd nhét, chat lkong san pham tét va dn dinh, lkong khi thai gay 6 nhiém 1a
nho nhét.

Hién tai Céng ty dang s& hiu DAy chuyén san xuat mai st dung odng nghé Nhat Ban do
nha thau IHI cung cAp thiét bi co cong suét 2 triéu tAn/nam, chinh thirc khéi cong vao
09/01/2007. Tai san cb dinh nay duwoc van hanh vao nam 2010 va duoc hach toan tri gia
4,365.67 ty dong. Day la day chuydn céng nghé 16 quay bang phuong phap khé,
phuong phap hién dai nhéat trong nganh xi mang hién nay.

Ching téi danh gia, Céng ty da co mét bude tién trude so voi quy dinh clia chinh phi
dwoc néu trong Quyét dinh s6 1488/QD-TTg o6 hiéu lwc 29/08/2011 (dén cudi nam 2015
mg'“mh cac doanh nghiép xi mang phai hoan thanh chuyén ddi cong nghé san xuat xi mang ti 1o
Central Coast 9tmg sang 1o quay)

Tiép nhan tram nghién Dai Viét nhdm mé réng thi truéng mién Trung

Theo nhan dinh ctia chiing téi, viéc Cong ty mua lai ¢ phan va sé hiru Cong ty Cé phén
xi mang mién Trung, tiép nhan va van hanh Du &n tram nghién xi mang Pai Viét -
Quang Ngai, duoc danh gid co tinh chién lwoc quan trong trong viéc phat trién thi trweong
xi mang tai mién Trung va Tay Nguyén.

Hién tai, trén dia ban tinh Quang Nam (phia bac Quang Ngai) con cé nha may xi mang
Thach My — tap doan Xuan Thanh sé duwoc hoat dong trong nam 2013; tuy nhién theo
khao sat, mé da voi Thach My co thanh phan dia chat khong déu, Tap doan Xuan Thanh
dang tién hanh nghién ctru khao sat cic md nguyén liéu trong dia ban tinh.

Tai Tay Nguyén hién co nha may xi mang Gia Lai va xi mang Séng Pa — Yaly chua the
dap (g hét nhu cau xi mang tai day, trong ving chi co duy nhat md da véi Chu Sé
nhung trir lwong khéng 1én, chét lwong khéng déng déu va dia hinh khai thac phic tap.
Do dd, tram nghién xi mang cla Cong ty sé phat huy dugc lgi thé canh tranh khi chi phai
dam nhiém vai tro nghién va déng goi xi mang. Clinker sé do nha may tai Thanh Héa
cung cap.

Cong ty con co Tram nghién xi mang Quang Trj - Chi nhanh Quang Tri, phét trién thi
tredng Quéang Binh, Quang Tri va Thira Thién Hué.

Cé thé ndi, BCC dang c6 loi thé v& mét quan tri kinh doanh so véi cac doanh nghiép
ngoai Vicem, cing nhuw mé rong thi trwdng tiéu thu trong nwde nhd' mé rdng dia ban san
xuét, déng goi xi mang.

Hinh 5: Phéi phéi xi ming trong nuéc

North East
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Central Coast

Mekong *
River Delta
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HE THONG PHAN PHOI VA THI TRU'ONG DAU RA

BT 4: Tiéu thy xi méing 6 thing V6i chién lwge phat trién thi trwong va ddy manh mang lwéi phan phoi san pham,
cong thém trién vong tiéu thu cida thi truong tang trong nhimg thang cudi nam
khi mua xdy dung bat dau, chung téi danh gia kha nang tiéu thu xi ming cda
Cong ty sé con tang trong théi gian téi.

Trong 06 thang dau nam 2013, Céng ty la mét trong nhimg don vi co tong san
pham tiéu thu (clinker va xi mdng) cao nhét Vicem, néu tinh riéng lvong tiéu thu xi
mang thi Cong ty dirng dau vai 1.649 triéu tan san pham (20% tong tiéu thy cGa Vicem).

Ngoai tru s& chinh va xi nghiép tiéu thu xi mang tai Thanh Hoa, Cong ty con cé mét hé
théng cac van phang dai dién clng véi cac nha phan phdi xi méng truc thudc Céng ty
kéo dai tir phia Bac toi H6 Chi Minh — Béng Nai, cu thé tai cac tinh thanh phd sau:

Hoa Binh — Son La, Ha NGi, Nam Binh, tai Ninh Binh con co tram kinh doanh Vat ligu
x4y dung vé xang déu Ninh Binh, Nghé An — Ha Tinh, D4 Nang théng qua Vicem V&t
liéu xay dumg Pa Néng va Vicem Hai Van, thi triong Quéng Binh — Quéng Tr - Thira
Thién Hué (tram nghién xi méng Quéng Tri), thi truong Quéng Ngéi (tram nghién xi
méng Dai Viét) huong téi phét trién tai mién Trung Tay Nguyén, va mét phén nhé tai H6
Chi Minh — Péng Nai.

Véi chi nhanh Quang Tri va tram nghién xi mang Dai Viét, gilip cho cong ty co thém
kha nang md réng mang lwéi tiéu thu, tiét kiém chi phi do rdi ro van chuyén, bao quan xi
mang khi van chuyén duding xa (do d&c tinh clia xi méng la chju nhigu tac déng bdi cac
yéu té nhu thdi gian luu kho hay thei tiét,...)

Céng ty cén tién hanh (mg dung céng nghé théng tin vao quan ly ban hang - ban
hang Online nham thuan tién cho nha phan phdi, khach hang, ciing nhu néng cao hiéu
qua quan ly doanh nghiép.

Khach hang té chirc Ién nhit cia BCC la TXM — CTCP Vicem Thach cao xi mang
(phan phdi xi mang thanh pham cho BCC), chi chiém 4.04% doanh thu xi mang clia
Vicem Bim Son 9T2013, nhung vé& phia TXM lai chiém t&i 31.68% téng gid von hang
hoéa ban ra. Do d6, BCC khong phai chiu strc ép v& gidm gia hay chiét khdu tir phia
khach hang. Gia xi mang dau ra chiu sy quan ly theo quy dinh clia nha nwéc.

Vé xuét khiu, trong nam 2012, Céng ty da xuét duoc 154,703 tan xi mang (chiém
19.04% tong sO lwong xuat khdu nam 2012 clia Vicem, dat 1031% so v&i ké hoach
ngén sach clia Cong ty, va bang 1301% so v&i nam 2011).

TRIEN VONG NGANH, VI THE CUA DOANH NGHIEP VA DANH GIA RUI RO

VI TRi CUA NGANH XI MANG TRONG NEN KINH TE QUOC DAN

= Xi mang ludn l& mét trong nhi¥ng loai vat lieu xay dung co ban va quan trong. Chinh
vi 1& d, tai Viét Nam, xi mang 1& nganh c6ng nghiép phat trién sém nhét tir ndm 1899
tai Hai Phong. Tir nam 1991 dén nay, sau hon 20 nam, téng cong suét thiét ké da
tang 1&n 20 lan va Viét Nam tré thanh nudc ding dau Asean vé san lugng xi mang.
Nam 2012, tong cong suét thiét ké clia cac nha may dat 68.5 triéu tan, dong gop
khéng nhd vao sw tdng trwdng GDP cla dat nwdc, tao cong &n viée |am cho trén
60,000 lao déng.

+ Hé théng cac nha may xi mang cla Viét Nam da san xuét dwoc day di cac ching
‘ loai xi méng la: xi mang Portland — thanh phan chinh la clinker va phu gia thach cao
(PC30, PC40 va PC50) ngoai ra con co xi mang Portland hdn hgp — thém cac thanh
phan phu gia khac nhu xi 16 cao, tro than,... vao xi méng Portland (PCB30, PCB40,
PCB50), xi mang dac chiing chiu man, xi mang cwdng dé cao.
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BT 5: Cung — Cau nganh xi ming

« Nganh xi mang dwgc phat trién theo hwdng bén ving lau dai théng qua cac quyét
dinh s 108/2005/QD-TTg va 1488/QD-TTg vé quy hoach va dinh hudng phét trien
nganh xi mang. Hién nay, nguén cung xi méng da thira nhiéu so véi nhu cau tiéu thy,
bén canh viéc xudt khdu xi mang, c4c bd nganh ciing dang ddy manh vao viéc nghién
cliu va tién hanh dau tw sir dung xi mang lam duaéng giao théng, san xuét gach ngdi
khdng nung,...

« Tinh hinh tiéu thy xi méng nam 2013 da c6 nhiing tin hiéu khéi sac, Bo Xay dung
cho biét, san lugng tiéu thu xi mang ca nudc 9 thang ndm 2013 1a 44.42 triéu tan,
béng 111.9% so véi cing ky nam trude, dat 79.32% ké hoach ndm 2013. Trong d6,
tiéu thu ndi dia ca nwéc |a 34.44 triéu tan, tang 102.7%yoy, xuét khau dat 9.98 triéu
tan, tang 162%yoy.

DANH GIA CUNG CAU NGANH XI MANG
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Mot trong nhiimg thach thire I&n nhat ma nganh xi mang dang phai dbi mat do l1a
van de cung vwot cau, hién nay céng suat san xuat xi mang ca nwoéc la khoang
gén 66 triéu tan/nam, tuy nhién theo ké hoach téng lwong xi mang tiéu thu nam
2013 dat 56 — 57 triéu tan.

Dw Cung — cau chuyén nganh xi mang:

Giai doan 2005 — 2010 viéc dau tw phat trién nha may xi mang la hop ly béi tang trudng
tiéu thu xi mang lién tuc tang, nhidu thdi diém thi trvdng xi mang “sét nong” do khan
hang vao mua cao diém xay dung, hdng ndm phai nhap khau clinker, xi mang dé dap
tng nhu cau trong nuée.

Trutre tinh hinh dé, quyét dinh 108/2005/QB-TTg ra ddi, véi tinh than huy dong t6i da
cac ngudn von trong nudic va ngodi nwedc bao gdm von tin dung, trai phiéu céng trinh,
vdn gop lién doanh, vén cb phan...dé diu tw xi mang, nha nwécc con o hé tro thich hop
dbi voi nhiing du an phat trién xi mang & ving nui, ving séu, ving xa, dia ban kho khan
théng qua céc co ché chinh sach hién hanh.

Tuy nhién, dén nam 2011, san lwgng tiéu thy xi mang gidm do lam phat tang cao, dau tw
céng dén nhitng cong trinh dan dung bi cét giam, thi trvéng bat dong san déng bang, da
khién cho nganh xi méng |&m vao tinh trang khd khan, hang loat cac nha may bén by
virc phé san nhw xi méng Bdng Banh, xi mang Théng Long....

Ngay 29/08/2011 quyét dinh sb 1488/QD-TTg clia Thi tuwdng chinh phi ra doi véi muc
tiéu quy hoach phét trién nganh xi mang giai doan 2011 — 2020 va dinh huéng dén nam
2030, quy dinh nay dét ra nhiéu rang budc, yéu cu chat ché dbi véi nganh xi mang, dau
tu phét trién theo hudng beén viing (dén cudi nam 2015 phai doi céng nghé tir 16 dimg
sang 16 quay, cht dau tu phai ¢ nang luc tai chinh vén tw co téi thiéu béng 20% tdng
mtkc dau tw,...).

Ngay 03/04/2013, Thu tuéng da co Van ban so6 485/TTg-KTN ve viéc ra soat diéu chinh
tién do cac dw an xi mang, theo do, 9 du &n véi tdng cong suét 4.15 triéu tAn/nam duoc
dirng va dua khdi quy hoach, 7 dur an khéc cé tdng cong suét 9.73 triéu tAn/nam duoc
gian tién d6 diu tw sang giai doan sau nam 2015. C6 thé thay chinh phi dang nd Iuc
trong viéc siét chat s phat trién khong déng bé clia nganh xi mang.

Céu tiéu thu phuc héi nhe trong ndm 2013 sau 2 ndm suy giam: Tiéu thu xi mang
nam 2011 chi dat trén 49.26 triéu tan giam gan 2% so voi nam 2010, sang nam 2012,
tiéu thu ndi dia dat 45.5 triéu tan, gidm 7% so voi nam 2011. Téng két tinh hinh tiéu thu
xi mang 9 thang ndm 2013 c6 dau hidu tdng nhe so voi cling ky nam 2012, tang
111.9%. Tir nay dén cudi nam khi mua xdy dung da bat dau, tinh hinh tiéu thu xi mang
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trong nudc sé tiép tuc tang.

Diém dang chu y 1& xuét khAu xi mang dwoc ddy manh, nhim gidi quyét bai toan cung
vurot ciu, sb lwong xudt khau 9 thang nam 2013 dat 10 triéu tAn xi mang va clinker, tang
23.45% so voi ca nam 2012.

Db véi riéng Vicem, xuét khau Idy k& 10 thang 2013 dat 1,805,000 t&n, bang 174.2% so
véi cung ky 2012, tang 45.33% so v&i cd ndm 2011. Thi trwdng xudt khdu chinh cta
Vicem la Awustralia, Lao, Campuchia (Xi mang); Bangladesh, Malaysia, Indonesia,
HongKong, Philippine, Sri Lanka, Togo, Taiwan (Clinker). S6 lwgng va kim ngach xuat
khéu clia Vicem qua cac nam:
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Nhirng chinh sach sé tac dong dén can can Cung — Cau:
Lam dwéng bé-téng xi mang:

Hinh 7: Budng bé téng xi ming

Bén canh bién phap xuat khau dé giai bai toan cung cau, lam dueng bé-téng xi mang
ciing |a mét gidi phap thuc té, hién nay, chinh phi va céc bd ban nganh da tién hanh
nghién ctru phwong phap thi cong, ban hanh cac van ban phap luat lién quan dé day
manh viéc st dung xi mang trong két cau ha tang giao thong.

Bay khong chi la bién phap thao g& cho nganh xi méng ma con béi dwong bé-tong xi
mang c6 wu thé vuot tréi, tudi tho cao hon han dwong bé-tong nhua, chiu duwoc mua
bao I lut, ngdp nwéc. Diém han ché 1a duong BTXM co chi phi xay dung ban dau cao
hon duwéng bé téng nhwa khoang 30%, nhung chi phi duy tu bdo dudng hdng nam lai
thap hon 70%.

Lanh dao bé Giao théng — Van tai cho biét, tuyén dwéng bd ndi duong cao tée Ha Néi —
Hai Phang, tuyén Cau Gié - Ninh Binh, tuyén Ninh Binh — Bai Vot s& sl dung mat
duong bé tong xi mang & mot s doan. Nhung sau gan 2 nam, ké hoach van chua
mang lai két qua. Dé chi trrong nay co thé dugc trién khai trén thue té thi can sy quyét
ligt hon tir cac bd nganh lién quan.

Day manh phét trién ha tang trong thoi gian t6i:

Trudre Quoc hdi ngay 21/10/2013, Thi twdang da dé nghi Quoc hdi xem xét chap thuén
murc dé béi chi ngan sach nha nwdc ndm 2013-2014 1&n 5.3% GDP, danh bdi chi ngan
sach cho diu tw phat trién va tra no, sir dung cd tirc tir cac doanh nghiép cé cb phan
nha nuée chua giao vé Téng céng ty du tw va Kinh doanh vén (SCIC) dé bd sung vén
dau tw co s& ha tang trong 2 ndm 2013-2014. Do d6, trong thoi gian téi dau tw cong,
xay dyng co ban sé dugc day manh, tao diéu kién day manh luong san pham tiéu thu
clia doanh nghiép xi mang, sét thép.,...

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>




= BSC

Bao cao Phan tich Doanh nghiép CTCP Xi mang Bim Son - BCC

DT 6: Thi phin xi ming ca nwéc 2011

Ngoai ra, trong thang 10 wvira qua, hang loat céng trinh ha tang Ion dugc phé duyét,
nhiéu dw an cau dwong hang nghin ty déng cling chudn bj dwoc khdi cong trén ca
nude. Cu thé, tai Ha Noi, UBND thanh phd vira ban hanh quyét dinh phé duyét dau tw
tuyén duang ndi duding Nguyén Van Cilr véi dé ta ngan séng Hong véi mike dau tw gan
1,000 ty dbng; Khai cong dudng vanh dai 2 doan Nga Tw S& — Nga Tw Vong; Dau twr 3
bén xe quy mé Ion tai 3 clra ngd Thi d6. Tai TP HE Chi Minh, dudng cao tde Bén Lirc —
Long Thanh sé dugc khéi eong vao cudi ndm véi téng kinh phi dau tw xay dung la
1.607 ty USD; Xay duwong sat ndi TP HO Chi Minh véi san bay Long Thanh; Quy hoach
11 khu dét xay dung tuyén dudng Vanh dai 2,...

DIEM MANH — DIEM YEU VA VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH

BT 7: Thi phin xi ming ca nwéc 2012

La mét trong nhing doanh nghiép xi mang hang dau, co thuong hiéu uy tin ldu nam,
Céng ty co nhikng diém manh, va diém yéu nhu sau:

« Diém manh:

- Thwong hiéu uy tin, ldu ndm trén thi trwdmg: vao nhirng nam 70 va 80, nha
may xi mang Bim Son la nha may san xuat xi mang lon nhat Viét Nam. Dén
nay thurong hiéu Bim Son vén luén duoc ngudi tiéu ding biét téi va tin twong.

- La thanh vién cha Téng cong ty cong nghiép xi mang Viét Nam (Vicem):
Cong ty dugc s hd tre tir Cong ty me cng nhw cac doanh nghiép cling Vicem
trong kh&u nhap nguyén liéu dAu vao hop ly ciing nhw phan phdi san phadm dau
ra tai nhitng viing Céng ty khong co nha may hay tram nghién xi mang.

- Hé thong mé c6 trir lwgng doi dao va chat lweng tot: Cong ty dugc quyen
khai thac nguyén liéu tai md d& Yén Duyén, md sét Tam Dién, mé sét C6 Pam
co chat leong tot, dong deu. Ngay 28/06/2013, xuwdng khai thac cla Cong ty
dugc khanh thanh nham chuyén mon hoa dau vao san xuét. Ngay 24/10/2013,
Thil twéng da ddng y bd sung cho Céng ty duoc guyén tham do va khai thac
thém mat sd mé mdi thude dia phan tinh Thanh Hoa.

- Mang lwéi phan phoi réng va chién lwge: hé thong phéan phdi kéo dai tir
mién Béc (Hoéa Binh — Son La) téi mién Nam (H& Chi Minh — Béng Nai); bén
canh d6 chi nhanh Quéng Tri (tram nghién xi mang) phét trién thi treong tor
Quéang Binh, Quang Tri, t&i Thira Thién Hué; tram nghién xi mang Pai Viét
huwdng tdi thi treding Trung Tay Nguyén.

- Lo thé tir viéc phat trién khu kinh té Nghi Son: cung nam tai dia ban tinh
Thanh Héa, nén viéc phét trién khu kinh t& Nghi Son sp téi sé co nhiéu tiém
nang cho hoat déng kinh doanh ctia Céng ty khi nhiéu doanh nghiép vé& dau tw
va xay dung co s& ha tang tai Nghi Son nai riéng va tinh Thanh Hoa néi chung.
Bén canh do, diém hap dan dau tw & khu kinh té nay & ndm canh cang nuée
sau Nghi Son tau lén 30 van tan co thé cap cang va nam gan san bay Tho
Xuan (sén bay quéan sy, dang dugc quy hoach dé phat trién thém dich vu dan
sur) cling sé gitp Cong ty phét trién xuat khau, khi giao théng thuan tién.

+ Diémyéu:
- Chi phi van chuyén, luu kho cao vi ly do déc tinh cla xi mang nén chi phi luu
kho, van chuyén cao, lam gidm bién lgi nhuén sau thué.

- Cong ty cb khoan 16 ty gia trong giai doan xay dung day chuyén méi hién
con lai 1A 147.85 ty dong tai 30/06/2013, sé& 1am giam loi nhuén cla Céng ty.
Du kién khoan 16 nay sé duoc phan bd hét trong ndm nay va nam sau (theo
huwéng dan clia Cong van s6 3456/BTC-TCDN do bé Tai chinh ban hanh)

- Chi phi lai vay Ién do Cdéng ty cling nhw cac doanh nghiép xi mang khac st
dung ty I& no kha cao dé dau tw vao tai san cd dinh.

- Kha ning xuét khiu han ché do Cong ty la don vi triee thuée Vicem, Céng ty
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A

cling thuc hién theo ké hoach kinh doanh clia Vicem la tap trung xuét khau
Clinker; con ddi voi xi mang, Vicem tap trung xuét khdu xi mang tai khu vue
phia Nam. Bén canh d6, cho di gid xuét khdu cla Viét Nam thap nhét trong
khu vyc (khoang 38USD/tan Clinker), trong khi Théi Lan tir 40-42 USD/tan
Clinker thi kha nang canh tranh van chua cao. Khéng ¢ dugc thi phan lon nhu
Thai Lan hay Indonesia, cac doanh nghiép xi méng bi canh tranh dir doi, mdt
vai doanh nghiép xi mang Viét Nam tang gia xi mang xuét khau nén da bi mét
BT 8: Thi phin xi ming ca nwéc 2013 hop dbng va budc phai didu chinh gia ting xudng thdp hon. Ngoai ra, van dé
vé gia van chuwa phai 1a van d& quyét dinh, ma thdi gian cho tau & Viét Nam
thuwrong lau hon so véi mot sd nwde do thiéu cang lon.

- Giadién, gia than dau vao bj phy thudc: gia clia cac mat hang nay phu thudc
vao su diéu tiét clia B6 Cong Thuong.

- Gia dau ra cling thuéc mét trong cac mat hang dwoc nha nwéc dinh gia
gi¢i han: Theo quyét dinh 137-HDBT cla hdi dong bd trudng ngay
27/04/1992; Théng tw lién bé sé 01-TT/LB ngay 02/01/1993 va cac van ban lién
quan sau nay, xi mang la mdt trong cac mat hang chiu sw quan ly clia nha
nuwée nhdm binh én gia clia cdc mét hang dich vu khéc va 6n dinh nén kinh t&
vi md.

- Tinh trang Cung vwot Cau cua nganh xi mang van dang ton tai. Tinh dén
hét ngay 31/10/2013, téng san pham tn kho cla Vicem 1a 1.32 triéu tén, trong
dd tén 1.01 triéu tan Clinker

e Vithé:

Hién tai co 19 doanh nghigép hoat déng trong linh vuc lién quan dén san xuat, kinh doanh
xi méng duoc niém yét trén ba san HNX, HSX va Upcom. Trong so nay co dén 8 doanh
nghiép thudc Téng cong ty cong nghiép xi mang Viét Nam (Vicem). Ngoai ra, 3 doanh
nghiép c6 gia tri von héa thi tredng Ién nhét trong nhom nay la BCC, HT1 va BTS déu
cting thude Vicem.

Duwdi day la mét so doanh nghiép trong linh virc xi mang co gia tri von hoa thi trudng Iéon
nhat va déu thuée Téng cong ty cong nghiép xi mang Viét Nam véi Vicem Bim Son voi
nhiing théng tin tai chinh cu thé nhu sau:

Bang 2: Théng s6 chung cia linh vure doanh nghiép hoat déng (9T — 2013) (Nguén: BSC téng hop)

Toan nganh xi mang

2 HT1 4602 71 1980 21.49 am 182 -1.53 -1.53 0.54 -3T
3 BTS 1983 1090 168.71 521 328 743 243 -0.95 514
4 HOM 1096.96 720 12.80 4.18 3.61 0.3z 002 0012 0.029
5 VTV 2530 69 156 10.87 8.63 0.82 0.98 0.74 157 4.88
] HWX 614 85 185 16.52 515 2682 0.089 0.043 0.02 0.13
7 TXM 406.39 70 15.36 10.88 312 1.49 1.11 2.49 4.13

Nhan xét: C6 thé thay, xi mang Bim Son ludn phét trién cao hon mie trung binh so voi
cac doanh nghiép cling nganh va diing vi tri cao trong Vicem (Vicem chiém 36% thi
ph&n xi mang ca nudc). Cong ty co vén diéu |é cao thir 3 trong sb cac doanh nghiép
nganh xi mang, doanh thu Ity ké 9 thang diing & vi tri thir 2 trong Vicem (sau Ha Tién
1), tang 8.44% so va&i cung ky 2012.

- Vé quy mé: Céng ty co vén didu |& (956.6 ty dbng) dimg sau Ha Tién 1 (1980 ty) va xi
mang But Son (1090 ty) ; vi quy mé nhd hon Ha Tién 1 nén Doanh thu thuan 9T2013
clia Céng ty 1a 2,695.55 ty dbng, va ciing ding ngay sau Ha Tién 1.

- Vé hiéu qua hoat ddng: Cong ty c6 bién loi nhuén sau thué gan cao nhét trong nhém
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nay voi bién 1a 0.97% cao hon nhiéu so véi HT1 (-1.53%) nguyén nhan do HT1 phai
chiu chi phi tai chinh lon 812.70 ty, mét khac do Céng ty dang trong qua trinh co cau
nang cao chét lwong quan ly doanh nghiép nén chi phi quan ly doanh nghiép cla
Cong ty cao nhat trong nhom, |én t¢i 4.57% doanh thu thuan, trong khi HT1 chi co
1.82%, BTS va HOM |4 3.28% va 3.61%.

- Vé gia tri doanh nghiép: chi s6 P/E va P/B (1H2013) clia Céng ty & mic trung binh
trong nhom, P/B & murc 0.42 gia ¢ phiéu BCC sé co trién vong tang trong trong lai

- Vé téc dd tang trudng cha doanh nghiép: Trong vong 3 néam gua, tang trwdng
doanh thu clia BCC dat mie 13.37% cao hon so vdi tang trudng trung binh nhém
nganh vat liéu xay dung la 10.76%

TAI CHINH DOANH NGHIEP

- o - = T Ca thé thdy Cong ty da hoat dong hiéu qua khi tang trudng doanh thu ludn nim
Théng tin cor ban 2011 2012 9T.2013 :

S — s X trong top ding dau Céng ty me (Vicem) va dat muirc ting tredng cao hon trung
Doanh thu thuén (ty d) 3,287 3516  2,695.55 binh nhém nganh. Tang trudng doanh thu trong 3 ndm dat 13.37% (tinh dén hét
ndm 2012); trong ndm 2013, Céng ty s& hiu thém cdng ty con la cong ty cd

% tang trudng y-o-y 21% T% 6%
phin xi mang mién Trung, do hoat déng san xuét clia céng ty con chua di vao

Téng tai san (tj d) 6,053 5728  5909.80 &n dinh, chua chiém linh duoc thi truéng méi, phat sinh chi phi I6n nén loi

Vén chi sé hiru (ty d) 1,035 1144 121872 nhuan hop nhit Quy 3 2013 clia Céng ty 16 13.79 ty déng. Doanh thu Quy 3
ting 7.28% va Iy ké 9 théng téng 8.44%yoy.

Von diéu 18 (ty d) 957 a57 as7 9 y i yoy

LN sau thué (tj @) 50 69 26.148

% tang trurdrng y-o-y -9% 39% -9.65%
EPS cudi ky (dicp) 518 720 273
Gia tri 54 sach (dicp) 10,818 11,955 12,719

TONG QUAN TAI CHINH DOANH NGHIEP

Danh gia swr tang trwéng: Du trong giai doan kinh té kho khan 2010 —
1H2013, téng tai san, doanh thu va loi nhuan sau thué ciia Céng ty
van duy tri da tang déu, tang trudng doanh thu trong 3 nam dat
13.37%. Doanh thu Iy k& 9 thang 2013 tang 8.44%yoy: tuy nhién, két
qua loi nhuén sau thué hop nhét Quy 3 bi 16 13.79 t} dbng do hoat
dong san xuét kinh doanh ctia céng ty con chua di vao 6n dinh.

BT 9: Téng trwdng tai sdn, doanh thu, loi nhudn

Tooo
6000
5000
4000
3000
2000
1000

V& dai han, thuong vu mua lai 77% cb phan clia Céng ty cd phan xi
2010 2011 2012 H.2013 mang Mién Trung, tiép nhan tram nghién Dai Viét (gia tri dau tw ban
dau |4 200 ty déng) chi véi gia xap xi 100 ty dong dwoc ky vong sé
mang lai nhiéu loi nhudn cho Céng ty do mé réng duwoc thi trudng
chién lugec mién Trung va Tay Nguyén.

mmmmm Tong tai san (ty dong)
s Doanh thu thudn (ty déng)

Loinhudn sau thué (ty déng)

Pé dat dugc muc tiéu tang trudng, Cong ty con chu trong xay dung
phat trién day chuyén san xuét, phat trién chét lwong xwdng khai thac,
dwa céng nghé théng tin vao quan tri doanh nghiép va nghién clru
phét trién san pham moi.

Co cu von va co céu tai san: Co clu no (ng dai han va no' ngan
han phai trd) trén tong tai san 1a 64.88% (9T.2013), cao hon so véi
trung binh nganh vat liéu xay dung 1a 31.23%. Nhuwng lai & mike trung
binh so véi cac doanh nghiép san xuat xi mang (HT1 — 74.65%, BTS -
64.22%, HOM — 42.98%), do cac doanh nghiép xi mang phai dau tw
2010 20m 2012 972013 day chuyén thiét bi, nha may nén s dung ty |& ng kha cao.

B Téng tai san N Doanh thu thuén

Kha nang thanh toan: Hé sé thanh toan ngan han (Current ratio) clia
Céng ty la 0.57, tuy thép hon trung binh nhém nganh vét liéu xay dung
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Co cau vin
Vbn vay/VCSH 419 345 315
Tong tai san/VCSH 5.85 5.01 4.86
Co cau tai san
TS ngén han/ Tang TS 02 0.21 0.205
TS dai han/Téng TS 08 0.79 0.795
Kha nang thanh toan
Hé s6 TT ngan han 0.7 0.64 0.57
Hé 56 TT nhanh 0.25 0.34 030
Nang luc HD (ngay)
56 ngay ton kho 88.65 71.79 79.35
S& ngay phai thu 2348 3571 64 .65
Kha nang sinh l&i (%)
Lo nhuén gop bién 26.71 22.75 19.56
ROS 15 20 0.97
ROE 4.88 6.33 215
ROA 0.84 147 0.44

l& 1.62, nhung cao hon so véi cac doanh nghiép san xuét xi mang nhw
Ha Tién 1 (0.41), Bat Son (0.56). Vé hé sb thanh toan nhanh (Quick
ratio) cla Cong ty 1a 0.3 cling cao hon Ha Tién 1 (0.13) va But Son
nhung lai thdp hon xi mang Hoang Mai (0.33). Co the ndi, so voi cac
doanh nghiép san xuét xi méng thi thanh khoan cta Céng ty & mirc
trung binh. Diém dang chu y trong danh muc tai san ngan han, khoan
phai thu khach hang chiém gan mét niva, didu nay co thé s& lam anh
hudng téi tinh thanh khoan ctia Céng ty khi khd thu héi duoe tie khach
hang.

Chi tiéu vé nang lyc hoat ddng: chi s6 vong quay khoan phai thu
AR Turmover clia Céng ty 1& 5.65 (9T2013), & mikc trung binh, thap
hon so voi HT1 | 18.34, diéu nay dé hiéu do doanh thu clia HT1 gan
gép dsi BCC. Chi so quay vong hang ton kho clia Céng ty 1a 4.6, cao
hon va tét hon so voi HOM, nhung thdp hon HT1 (4.81) va BTS
(5.36).

Chi tiéu vé kha ning sinh I&i: bién loi nhuén sau Thué clia Céng ty
& murc -1.21% (Q3.2013), cing chung tinh tranh kho khan véi HT1 (-
4.59%) va BTS (-2.26%). Du vay, Doanh thu cia Céng ty vén duy tri
da tang qua cac nam (BT 9)

HIEU QUA SU* DUNG VCSH THEO PHU'ONG TRINH DUPONT

[Ngudn: BSC Tang hop)

4.18 488 6.33 215

EAT [ EBT 0.78 0.86 0.75 0.70
EBT/ EBIT 0.25 012 020 0.13
EBIT / DOANH THU 0.08 015 0.13 0.1
DOANH THU / TTS 0.48 0.54 0.61 0.46
TTS {WCSH 572 5.85 5.01 4.86
ROA 0.81 0.84 147 0.44
EBIT/(VCSH+V.VAY) 0.04 0.08 0.09 0.06

Nguén:BSC Téng hap

Chi phi Iai vay chiém ty trong Ién nhét trong tdng cac khodn
chi phi cda Céng ty, nguyén nhén do doanh nghigp xi méng
phéi sty dung vin vay dé déu tur véo ddy chuyén sdn xut mdéi
va tai san cé dinh khéc.

Gia tri vay ngén han (ty) 1,015 1,250 1,282

L&i sust vay NHBQ(%) nam 14% 25% 14% 9%

EBITHVCSH+V Vay NH) 0.04 0.08 0.09 0.06
Nguén:BSC Tong hop

Du tinh hinh kinh té con nhidu bién déng, nhung ty 1€ loi nhuén trén
von chi s& hivu ROE clia Cong ty van tang déu dén hét Q2.2013 - co
nghia lgi nhuén réng ngay cang gia tang tir mot dong von bo ra. Tuy
nhién, két qua kinh doanh Q3 khéng dugc kha quan, ldam ROE 972013
clia Cong ty giam tir 3.09% (1H.2013) xudng 2.15%

1. Ty Ié chiu thué TNDN (EAT / EBT)

Hién tai thué suat Thué TNDN &p dung cho Céng ty va Cong ty con &
mirc 25%, Cong ty khéng dwgc hudng wu dai gi vé thué TNDN ke tir
nam 2012. Ty s6 EAT/EBT cao trong nam 2010 va 2011 la do trong hai
ndm nay Céng ty duoc hwdng wu dai giam 50% thué suét thué TNDN
clia thu nhép tir hoat dong san xuét kinh doanh chinh &p dung cho
Doanh nghiép nha nuéc sau cb phan héa.

2.Ty 1é chiu 1ai vay (EBT / EBIT)

Nam 2011, tj 1& EBT/EBIT chi ¢6 0.12 do trong n&m 2011, ngan hang
nha nuwde ap dung chinh sach that chat tin dung, do do Cong ty phai
vay v6i lai suét cao. Tuy nhién, sang nam 2012 mét bang Iai suét giam,
dac biét 1a ndm 2013, mét bang 14 suat da giam %% so véi nam 2011,
chénh léch |ai suat dau vao — dau ra mong, thanh khoan ngan hang &
murc t8t, nén Céng ty dang duoc hudng lai sudt cho cac khoan vay
ngan han tir 7.25% dén 10.5%/nam; |4 sudt véi cac khoan vay dai han
cao nhét |a t6i 16%/ nam, thap nhét 1a 9.6%/nam.

Trong nam 2013, vay ngén han va dai han cla Céng ty déu tang thém
s0 v&i nam 2012 dé phuc vu cho mé rong san xuét cing nhu dau tw.
Theo lanh dao Céng ty, dén hét ndm nay sé khéng phét sinh thém
nhirng khodn vay méi niva, du kién nhitng nam sau cé thé phat sinh
thém dé phuc vu hoat déng dau tw va san xuét ctia Cong ty.

Theo nhan dinh cla ching téi, dw kién dén dau nam 2014, v&i nhiing
co' ché quan Iy chat ché clia ngan hang nha nudic nhuw hién nay thi 1ai
suét cho vay sé di ngang hodc gidm nhe, va sé khéng anh hudng dén
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tinh hinh san xuét clia doanh nghiép.

BT 10: Ty I¢ COGS/doanh thu thuan 3. Ty Ié tao loi nhudn tir mét @dng doanh thu (EBIT/Doanh thu)

4000 Ty 1& EBIT/Doanh thu dao déng qua cac ndm, thé hién kha nang quan
3500 ly cac chi phi luén thay ddi theo timg ndm. 9 thang nam 2013,
3000 EBIT/Doanh thu gidm con 0.11 do gid vén hang ban ting Ién chiém
2500 - 80.44% doanh thu thuan, ngoai ra chi phi quan ly doanh nghiép, dac

E‘ o biét Ia chi phi ban hang ciing tang théy ra.

=

* 1500 - 3.1Gié vén hang bén (COGS)

1000 Ty lé gia von hang ban trén doanh thu tang qua cac quy, do Cong ty

day manh san xuét xi mang - méat hang cé bién loi nhuén cao nhat,
dong thoi giam clinker va xang dau. Bién loi nhuan gop cla xi mang
2010 2011 2012 972013 hét nam 2012 1a 34.06%, clinker la 6.95% va thdp nhét & xang dau
2.23%

500 -

®Doanh thu thudn  =Gia vén hang ban

N&m 2013, Céng ty clng mdi tién hanh hoat déng san xuét tai cong ty
con trong Q3, cdng véi viée gia dién tang tir 01/08/2013, nén téng chi
phi gia vén Q3.2013 tang 7.46% so vdi cling ky 2012; COGS Ily ké 9

DT 11 : Co chu lgi nhudn gép — Gid vén hang ban 1H2013  thang tang 10.81% yoy.
3.2 Cac chi phi hoat dong khac

So voi Q3.2012, chi phi ban hang Q3.2013 clia Cong ty téang 55.43%;
chi phi quan ly doanh nghiép téng 2.63% ciing do tac déng tlr hoat
dong san xuat clia cong ty con va md rdng thi trwomg mai.

Ngudn:BCTC d4 kiém toan

Lein

Trong bao cao ban nién 2013, khoan chi phi khac clia Cong ty tang dot
bién gép 3 lan ciing ky 2012 chi yéu & “chi phi dich vu van chuyén®
gan 26 ty ddng, trong khi cling ky nam trude & mie 0 déng.

Nguén:BSC Téng hop 3.3 Switéc dbng cua yéu td gid sdn phamvdich vu

B6 Xay dung cho biét, sau 8 thang dimng yén, trong thang 9 vira qua,
gia xi mang da tang trung binh khoang 90,000 déng/tin do tac dong

DT 12: Doanh thu qua céc ndm clia gia dién, gia nguyén liéu tang. Cu thé, BCC da chinh thirc tang gia
tir 01/10/2013, vé&i mike tdng 100,000 dbng/tan. B&n canh d6, chi phi lai

Doanh thu thuan vay co thé giam do mét bang Iai suét én dinh va giam nhe, s& gop phan

4000 lam gidm ganh nang tlr viéc tang chi phi san xuét cling nhw chi phi

2500 quéan ly doanh nghiép va chi phi ban hang.

3000

4. Ty lé tao doanh thu tir mét dong tai san (ATO)

2500 -
»;EI 2000 - So sanh v&i thoi diém 30/06/2013, hét thang 9.2013, lugng tién mét
& 1500 . clia Céng ty gidm %, con 4.516 ty dong; tién gl ngan hang giam %,
it con 30.734 ty déng, cac khoan twong duong tién tang 10.6 ty, dat
S 14.38 ty ddng. Céac khoan dAu tw ngan han gidm 500 triéu dbng, ngodi
] ra van duy tri khoan dau tw khac (tri gia hon 84 ty dong) nhw nira dau
2010 2011

2012 9T2013 nam. Vi vay, doanh thu tir hoat déng tai chinh nira cudi nam (loai trir i

do chénh léch ty gid) sé cd sw gidm nhe so v&i nira dau nam 2013. Tuy

(Nguén:BCTC)  nhign doanh thu tr hoat ddng tai chinh I3 khong dang ké so véi tdng
doanh thu ban hang cla Céng ty.

Phan lén doanh thu clia Cong ty dén tir doanh thu ban hang: xi mang,
clinker va xéng dau. Nguon doanh thu nay dugc tao ra tir nhom tai san
¢ dinh hitu hinh (Nha clra, may méc thiét bi — thém gia tri dw an Day
chuyén méi dugce dua vao van hanh nam 2010, phuong tién van tai,
trang thiét bi van phong, tai san cb dinh khac) va nhém tai san cb dinh

vé hinh (quyén s dung dat va phan mém may tinh).
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Trong dai han, phan tai san co dinh tri gid 311.6 ty clia Cong ty con du

BT 13: Tai san qua cac nam kién s& mang vé nhiéu lgi nhuan tlr thi trwdmg chién luge Quang Ngai
va Tay Nguyén.

Téng tai san Tir nam 2010 dén 9T2013, tdng tai san ting khong dang ké (DT 9),

6100 nhung doanh thu lai tang rat ré nét va déu dan, doanh thu ndm 2011

san xuat dimg dau trén thi truéng chirng khoan vai ty 1& DT/TTS quanh
murc 1, thi hoat déng tao doanh thu clia BCC chuwa hiéu qua bang.

tang 20.82% yoy, doanh thu nam 2012 tang 6.97% yoy, va nam 2013
e tang 6% so va&i clng ky.
2 ol Ty 1& doanh thu 9T2013/TTS clia BCC la 0.46, cho thay ty 1& tao doanh
‘S 5800 thu tir mét déng tai san hiéu qua hon HT1 (0.37) va BTS (0.39), nhung
= thap hon xi mang Hoang Mai (0.53); néu so sanh véi cac doanh nghiép
2010 2011

5. Don bay tai chinh (TTS/VCSH)

Tir nam 2011 dén nay, so liéu EBIT / (VCSH + Von vay) déu ngang
(Nguén:BCTC ) hang véi chi phi I vay binh quéan tong ting do khoan vay 16n va tinh
BT 14: So sanh ty s6 A/E cua céc doanh nghiép qua ciac  hinh kinh doanh chua thue sw khdi séc.

nam

So sénh don bay tai chinh qua cdc nam cia Céng ty véi cac doanh
a nghiép khéc trong nganh san xuat xi mang nhu HT1, BTS, HOM nhan
thay Céng ty sir dung don béy & murc trung binh, va thap hon so voi
trung binh nganh vét liéu xay dung (6.24 - Q3.2013). Trong ndm nay,
i suat da giam nhiéu, chi bang nira nam 2011, va sé khéng co nhiéu
bién déng trong thai gian t¢i dé tao ra nhiing anh huéng bét loi.

Theo chuing t6i dur dodn trong thoi gian téi don by tai chinh clia Céng
ty s& gidm khi ma qué trinh dau tw nang cép tai san cd dinh da dan
hoan thién.

2012 972013

w2010
m2011
m2012

aT2013

BCC HT1 BTS HOM

KE HOACH VA DU BAO KET QUA KINH DOANH 2013 - 2015

KE HOACH KINH DOANH

Binh hwéng hoat déng kinh doanh
_-- - - Tang gia ban xi mang: Theo trung tam tiéu thu xi mang Bim Son

SRR S ONLTE 412494 449818 o Biny Son — Thanh Hoa, gid ban xi mang Bim Son da chinh thire

Lt itk () i il 9545 tang 100,000 ddng tir ngay 1/10/2013.

LNST/DTT (%) 1.23 184 312

Véin chil 8& hivu (85 ) 118048 125806 135355 - San lwong tiéu thy trong nudc sé ting do budc vao mla xay
T 18 LNSTVGSH (%) 3.04 5.37 705 dung.

Cb tire (%) 0 0 0 - Tang 2-8% thi phan tai cac dia ban cot 16i, 3-6% thi phan tai cac

dia ban muc tiéu so vdi nam 2012. Md rdng thi triedng tiéu thu tai
cac dia ban tiém nang Quang Nam, Quang Ngai, Binh Binh, Khanh
Hoa — Tay Nguyén.

Pinh hwéng hoat déng dau tw

Theo bao cdo thudng nién clia Cong ty, loai trir cac hoat dong dau
tw da dugc thuc hién trong nira dau nam 2013, con lai cac muc
tiéu dau tw chinh nhuw sau:

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>




Bao cao Phan tich Doanh nghiép CTCP Xi mang Bim Son - BCC

_--- - Trién khai chuong trinh dau tw cang bién tai Nghi Son: 1anh dao

Téng doanh thu thusin 3801.78
Doanh thu tir HE tai chinh 10
Gia vén hang ban 306443
Chi phiquan ly DN + BH 320
Chi phi tai chinh 364.84
Leri nhudn tir HDKD 62.51
Loi nhudn sau thué 45.88
EPS (dicp) 490.10

Kha nang chi tré cd tire 0

412494 44961
20 20
3361.82 3686.87
325 330
368 372
90.11 127.31
67.58 95.48
706.50 998.15

o
{Ngudn: BSC dw bao)

BT 15: Dw bao Doanh thu - Lod nhudn 2013 - 2015

0

4,600 120.00
4,400 - 100.00
4,200 - 80.00
g
S 4,000 - 60.00
>
3,800 = 40.00
3,600 - 20.00
3,400 - = 0.00
2013 2014 2015
s Téng doanh thu thuin === gi nhuan sau thué
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Céng ty cho biét da duoc tinh cAp phép, nhung Céng ty dang tinh
todn lai va cé thé sé khéng dau tw duw &n nay nra

- Gia cong hodc lién két dau tw cai tao tram nghién xi mang tai
Quang Binh

- Tiép tuc dw an lang Vicem Bim Son danh cho can bé c6ng nhan
vién nha may.

DU’ BAO KET QUA KINH DOANH 2013

1. Céc chi tiéu duw bao

Dua vao su tAng gid ban xi mang trén thi trudng va két qua kinh
doanh trong 9 thang 2013, chung t6i dw bao trong nadm 2013,
doanh thu cta Cong ty sé tang 8.12% so v&i nam 2012. Loi nhuan
sau thué 46,88 ty dong gidm nhe so véi 2013.

2. Cosé du bao

Co s& lap luan: Theo trung tam tiéu thu xi méng Bim Son tai Bim
Son — Thanh Hba, gia ban xi mang Bim Son da chinh thire téng
100,000 déng/tan tir ngay 1/10/2013, va tuong duong doanh thu xi
mang sé tang thém 7.02% trong Quy 4 & murc can trong.

Doanh thu xi mang chiém xap xi 89% tdng doanh thu, nén téng
doanh thu trong Q4 sé tang thém 6.25% so vdi Q3. Chung téi du
b&o doanh thu thuan ndm 2013 sé tang 8.12% so v&i nam 2012.

Cu thé tinh toan nhw sau:

1, Doanh thu:

a, Doanh thu thudn 972013 = 2,695.55 ty dong
Doanh thu thuan 2012 = 3,516.335 ty dong

b, Doanh thu Q4/2013 (DTQ3 * 1.0625) = 882.38 *1.0625 = 937.49
ty déng

¢, Doanh thu tang 1én do mua xay dung (nam 2012 doanh thu Q4
hon Q3 |4 18.35%, ching t6i gia dinh & mic can trong: trong ném
2013, doanh thu Q4 hon Q3 & mirc 18%) = 882.38 * 0.18 * 1.0625
= 168.75 ty dong

d, Do thi tridmg mai con dang trong giai doan trién khai va tinh
hinh mura |G dién ra tai mién Trung thoi gian qua, nén ching téi
tam thdi khong tinh dén doanh thu tir thi trwéng nay trong nam
nay.

Téng cong doanh thu trong ca nam 2013 = 3,801.78 ty dong
So v6i nam 2012, doanh thu 2013 duw kién tang 8.12%

2, Vé gid von hang bdn, chung téi du doan con sb ca nam sé 1a
3,064.43 ty ddng.

3, Vé Doanh thu tai chinh, do dién bién ty gia VND/EUR tir thang
7 ndm nay oo nhidéu bién ddng, nén ching téi chi ky vong doanh
thu tr hoat déng tai chinh clia BCC sé& dat 10 ty ddng trong nam
nay.

4, Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép nam 2011 1a 306
ty. nam 2012 Ia 308 ty. Q3 nam nay, sau khi tiép nhan tram nghién
mdi, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép tang Ién dat
bién, vi vy chiing t6i tinh todn & mikc can trong khoan chi phi nay
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sé lén tdi 320 ty trong ndm 2013.

5, Chi phi tai chinh dugce ching t6i tinh todn bao gom cac khoan
nho nhw sau:

- Chi phi lai vay cua cac khoan vay ci va tuong duong
- L&i phat sinh thém tor cée khodn vay thém ngén han

- Lai phat sinh thém tir cac khodn vay thém dai han trong nadm
2013 so voi ndm 2012 Trong ndm 2013, Céng ty co phat sinh
thém céc khodn vay dai han véi NH Déu fur va Phat trién Viét Nam-
CN Quéng Ngéi (50.78 ty ddng), NH Déu tw va Phét trién Viét
Nam-CN Hai Duong (49.6 ty déng) va NH TMCP An Binh-CN Ba
Néng (19.715 ty ddng)

- Phén phén b6 16 chénh léch ty gid ndm nay sau khi tham khao y
kién lanh dao Céng ly, ching [6i dé & mue 80 ty dong

- L6 ty gia téng lén do dién bién ty gid nira cudi ndm. Céc khodn
chi phi tai chinh khac nhuwr nam 2012,

6, Thué sudt thué thu nhip doanh nghiép & mirc 25%.

NHAN PINH CHUNG VA KET LUAN VE QUAN PIEM PAU TV

BCC & mét trong nhiing doanh nghiép ding dau trong nganh xi
mang Viét Nam. Doanh thu va bién loi nhudn cia Coéng ty ting
Péi voi doanh nghiép san xuét nhw BCC dang trong qua  rwong deu qua Géc_ nam. Nhﬁt’g yéu to - tr.c_mg nhat &nh
trinh phuc hdi higu qua hoat déng kinh doanh, phuong hwdng dén ket qua kinh doanh clia Cang ty 1a gia xi mang dau ra,
phap dinh gi& dwoc chon 1a P/B gié vén hang ban (gia dién, gia than dau vao) va |&i suét cac khoan
Phuong phip so sanh P/B vetly; I'1|én glé .bén ')(I mang cla Cfﬁnglty da du_rm diéu chinh t'f'mg dé

bt dap lai chi phi tdng |én do gia dién va gia than tang nhiéu lan
BVPS |14 12,444.71 dICP (31/12/2013) trude d6, mat bang 141 suét cho vay dang & muc 6n dinh, theo xu
PB nganh Trung binh tir Q2.2012 dén Q3.2013 la 0.5645 hwéng di ngang va gidm nhe. Bén canh do, tir thdng tin ddy manh
dau tw cdng vao co s& ha tang trong ndm 2013-2014 ciia Chinh
phi, Chiing t6i nhan dinh doanh thu va lgi nhuan cla Cong ty sé
co co hdi tiép tuc tang trong thai gian 161, gid cd phiéu BCC sé tiép
tuc duworc cai thién.

Dinh gia cé phiéu

Gid hop ly trén mét c6 phan la 7,025 d/CP

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go> _
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PHAN TICH KY THUAT
Chuyén vién phéan tich: Blui Nguyén Khoa
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1, Vong quay clia c6 déng khac nam 2013:
Tiéu chi Duwoi 4,800 Tir 4,9-6,200 Tong
S0 phién giao dich 25 197 222
Khdi ligng GD 5,462,600 31,260,260 36,723,000
KLGD binh quan/phién 218,504 158,700 165,400
Vong quay co dong khac (KLGD/KL co dong
khéc s& hiru 23.6%) 0.24 1.38 163

Trong nam 2013, db thi BCC ¢6 2 chu ky gid

- Ttr 1/1/2013 dén 5/2 (tang gia tir viing day): BCC tang 26%, KLGD binh quan 21,800 cd phiéu/phién, vang quay 0.35.

- Tir 5/2/2013 dén nay (tang thém tdi da 29% va dao déng di ngang trong ving gia t 4,8 — 6,200): BCC tao 3 dinh va 2 day tai
vling gia di ngang. Thanh khoan gidm manh tai ving gia 4,800 (viing hd tr¢ trung han) va tang manh tai 6,200 (ving khang cu
trung han). Trong giai doan nay, KLGD binh quan 158,700 cd phiéu/phién, vong quay 1.38.
BCC la cb phiéu ¢ thanh khoan & muc trung binh so véi thi trudng nhung lai tét nhét so véi cac cong ty trong nganh.

2, Céc tidu chi ky thuat:

Ngan han Trung han Dai han
Xu huwdng Tang Bingang Tang
HG troy 5,700 4,800 5,200
Khang cu 6,200 6,200 6,400

- Khéi lugng giao dich thap binh quan 165,000 cé phiéu/phién, thanh khoan tét nhét trong nganh cé thé trading trong ngén han,
mua vao gi& 5,700, cat 16 khi giadm dudi 5,500,

- Céc tin hiéu ky thuat nhur Bollinger va RSI dang thay BCC dang & trang thai mua qud, RSI phién 21/11 gidm xudng dudi viing
ban qua, co thé mua véo khi RSI quay lai ving ban qua 1an niva;

Nhan dinh: BCC la cé phiéu dang quan tdm nhét trong nganh xi méng & khia canh thanh khoan. Trong ngan han db thi kiém tra
khéng thanh e6ng viing dinh 6,200 va bat dau didu chinh gidm, néu BCC khéng giam qua 5,700 va RSI quay tré lai viing trén 70
thi ¢6 thé tham gia mua trong ngan han.

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>
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Bao cao Phan tich Doanh nghiép CTCP Xi mang Bim Son - BCC

Phu luc 1

Két qua kinh doanh 3 nam 2011 - 2013

Doanh thudn 32871
Gia vén hang ban (2409.2)
Lai gop 877.8
Thu nhép tai chinh 5.9
Chi phi tai chinh (529.7)
Trong do: Chi phi l&i vay (425.1)
Chi phi ban hang (180.1)
Chi phi quan Iy doanh nghiép (126.1)
L4ifl tir HD kinh doanh 477
Thu nhép khac 223
Chi phi khac (12.7)
L&l trwére Thué 57.3
Thué TNDN (7.7)
Lei nhudn sau Thué 49.6
Lai co ban trén cd phiéu (dicp) 518

3516.3
(2716.3)
800.1
439
(444.5)
(366.8)
(178.3)
(130.0)
91.1
27.6
(26.8)
91.9
(23)
68.9
720

2695.5
(2168.4)
527.1
7.3
(264.8)
(206.2)
(113.8)
(123.1)
32.8
66.9
(62.5)
37.2
(14.1)
231
273

Luu chuyén tién thudn tir hoat déng sx

kinh doanh 33697
Lwru chuyén tién thudn to hoat déng dau (574.58)
tur £
Luru chuyén thudn to hoat déng tai 243.91
chinh :
Luru chuyén thudn trong ky 5.9
Tién va tuong tién d4u ky £1.19
Tién va tong durong tidn cudi ky 67.03

449,89
(39.01)

(386.46)

24.42
67.03
01.44

242.88
(29.04)
(255.65)

(41.81)
91.44
49.63

{Bon vi: ty déng)

L Tai san ngdn han 11826 1211.2  1208.9
Tién va twong duong tién 67 91.4 49.6
Cdc khodn BTTC ngdn han 89 130 84.0
Cac khodn phai thu 4023 5219 588.0
Hang tén kho 6115  454.1 452.3
Tai sdn ngan han khac 12.9 7.8 34.9
Il. Tai san dai han 4870.2 4516.4  4700.9
Cdg khoan phai thu dai han - - -
Tai san ¢ dinh 4661.3 44302 46119
Xay dung co ban dé dang 198.1 6.6 102.9
Cdc khoan DTTC dai han - - -
Tai san dai han khac 10.7 79.6 731
Téng céng tai san 6052.8 5727.6  5909.8
L. Ng phai tra 5017.9 4584  4666.1
No ngén han 16975 18842 21108
No dai han 33204 2699.8  2555.2
Il. Vén cha sé hiru 10349 11436 12167
Vén chil s& hiiu 10349 11436 12167

Ngudn kinh phl va qui khac

Website: http://www.bsc.com.vn - Bloomberg: BSCV <Go>
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Phu luc 2
Quy trinh san xuat xi mang
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KHUYEN CAO SUDUNG

Ban bao cao nay ctia Céng ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhitng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong ching
khoéan trong théng. Bao céo nay khéng dugc xdy dung dé cung cép theo yéu cau clia béat ky t6 chirc hay ca
nhén riéng Ié nao hodc cac quyét dinh mua ban, nam gitr chimg khoén. Nha dau tw chi nén str dung cac théng
tin, phén tich, binh luan cua Béan bao céo nhuw la nguén tham khéo trude khi duwa ra nhing quyét dinh dau tur
cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh va dy bao va quan diém trong béo céo nay duoc dua trén nhimg
nguén dir liéu dang tin cay. Tuy nhién Céng ty C6 phan Chimg khoan Ngan hang dau tw va phat trién Viét
Nam (BSC) khéng dam béo rdng cac nguén thong tin nay la hoan toan chinh xéc va khéng chiu bat ky mét
trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac ctia nhiing théng tin duoc dé cép dén trong bao céo nay, cing nhu
khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc stk dung toan bé hay mét phén néi dung clia ban béo
cdo nay. Moi quan diém cing nhu nhan dinh duoc dé cép trong béo céo nay dira trén sw cén nhéc céan trong,
céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhéan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng
can béo trurdc. Ban bao cdo nady cé ban quyén va Ia tai san clia Céng ty C6 phan Chung khoén Ngén hang
Pau tr va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng ¢é suw déng y ctia BSC
déu trai luat

PHONG PHAN TICH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHDT&PTVN

Tran Thing Long
Trwéng Bé phan
longtt@bsc.com.vn

Bui Nguyén Khoa
khoabn@bsc.com.vn

Nguyén Hoang Viét

Lwong Thu Hrong vietnh@bsc.com.vn

huonglt@bsc.com.vn

Nguyén Thu Thao Nguyén Héng Ha
thaont@bsc.com.vn hanh@bsc.com.vn
THONG TIN LIEN HE
BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Trir
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H5 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van diu tw Tw van diu twr Khach hang Té chire
Phan Minh Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bé phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: minhp@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén ctia Céng ty C6 phan Chimg khoan Ngan hang Dau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 20089.

Bét ky néi dung nao cta tai liéu nay cling khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thirc hay
phurong thire nao hoéc (i) dugc cung cap néu khéng duoc sw chap thuan clia Céng ty C6 phan Chimg khoén
BIDV.
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