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Tap doan da nganh Ngay 16/12/2013

CONG TY CO PHAN HOANG ANH GIA LAl (HSX: HAG)

Ng6 Kinh Luéan

Pham Lé Duy Nhén

Chuyén vién phan tich

Email: luannk@fpts.com.vn Cap nhét théng tin tir chuyén di Lao va Gia Lai
bién thoai : (84) — 8 6290 8686 — Ext : 7595

Dién bién gia cb phiéu HAG Sau chuyén cong tac thuc té voi dai dien CTCP HAGL tai Gia Lai va
Lao, chung t6i xin gtvi mot sb théng tin cap nhat nhu sau:

Cao su tai Lao

Nam 2013 2014 2015 Dén 2018

Dién tich khai thac
ké hoach (ha) 6.700-7.000 10.000 18.900 50.500

15.6

01/07 01/08 01/03 01/10 o01/11 o1/12 Vl‘j ng ng uyén Iiéu

Giahiental 20.700 Campuchia va Viét Nam.

Gia cao nhat 52 tuan (d/cp) 30.800

Gia thap nhap 52 tuan (d/cp) 19.700 ®= Hién nam nay chi khai thac khoang 4.000-5.000 ha tai Lao
Sé lwgng CP niém yét (cp) 718.154.693 thdp hon ké hoach dat ra Ia 7.000 ha. Vi vay cé kha nang sé
S6 Ivong CP Iwu hanh (cp) 718.156.322 khong dat k& hoach 512 ty déng doanh thu tir cao su trong
KLGD binh quan 30 phién(cp) 1.926.491 nam nay.

% s& hiru nwédc ngoai hién tai 36,54% .

Vén didu I& (ty ddng) 7181 Pén 2018 toan b6 50.500 ha cao su tai 3 nwdc Viét Nam, Lao,
Vén héa thi trwdng (ty ddng) 14.865,8 Campuchia sé& dén tudi khai thac. Trong do6, Lao dat 25.300

Théng tin giao dich £ £ x ~ o £ .
i = Pén cudi nam nay sé trong het 50.500 ha cao su tai Lao,

N » ha, Viét Nam dat 10.000 ha, Campuchia khoang 15.200 ha.
Tong quan doanh nghiép

Tén Cong ty cb phan Hoang Anh GiaLai = Tién thué dét tai Lao: $30/ha/nam trong 50 nam.

Dia chi Quéc 16 14, Xa ChTLPFtloFl)rlc;?lgd = Cay cao su duoc cgo theo phuong phap D3 (mbi cay duoc
) ' cao 3 ngay/lan), céng nhan cao mu dwoc tra lwong khoang

Doanh Bat dong san, Buwong, Cao su, p X . A ~

thu chinh Khodng san. Dién 300 USD/thang, méi ngwoi dwgec phan cdng cao 2 ha.

CI‘I:'i lr)]hl' Xay dvng, cham sdc, khai L@ég_yé * Toan bd cao su tai Lao dwoc trong trén dat rivng khop (theo

enin che bien danh gia thi day 1a dat nhiéu soi va khong tt). HAGL da ding

Loi thé _ - , ‘ gidi phap dao sau hon 1,2 m dé loai bd I&p dat x4u bén trén

e Kinh nghiém, Uy tin, Ba nganh (tai Viét Nam chi dao 0,6 m). Song song d6 la két hop hé

théng twdi nwéc nhd giot (2 lit/gir), bén phan theo cong nghé
RUi ro Vay no cao hién dai cla Israel nham nang cao hiéu qua cham séc va phat

chinh LR N A
trien cua cay.

Danh sach c6 déng (06/2013) Ty 18 (%) o o . .

= Dién tich cao su tai Lao theo thiyc té thi dang phat trien rat tot.
Chu tich Boan Nguyén Dirc 43,39% Vi hé théng twoi nwéc nhd giot, bon phan hién dai cia Israel
Credit Suisse Hong Kong Ltd. 10,21% két hop v&i 4 con séng bao quanh da gitp cho viéc cham séc
Deutsche Bank AG & 3 86% dién ra !(hé hiéu qua. Vi ky thuat tu’é,’i nu”c'rc nhw vay sé giup
Deutsche Asset ' tao d6 am cho cay, gilp cay phat trién to6t trong mua kho va
Vietnam Century Fund 2,99% tdng ndng suét cho mad, nhw thuc t& quan sat: cay phat trién
Deutsche Bank Trust 1.12% tbt, it rung 14, vwdn cay phat trién déu,...

Khac 38,43%
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= Chi phi dau tw hé théng twéi nhd giot cho 1ha cao su khoang
700 USD, mia dwéng lén dén 2.000 USD. Ly do chi phi dau tw
& cho mia dwdng cao hon la vi mat dé cay mia day dac hon cao
su, s6 lwong van dung dé nhd giot nhiéu hon va éng dwoc

chén dudi dat dé twsi thang vao géc.

TRUNG Quic

Vi tri n‘mlg c
ctia HAGL: = Hién tai HAGL c6 1 nha may ché bién cao su tai Lao véi cong
suéat 25.000 tAn/n&m,vén dau tw 7,5 triéu USD. Khau hao trong
10 nam. Trong twong lai gan sé& dau tw thém 1 nha may twong

dwong tai Gia Lai nham dap (rng ving nguyén liéu tai day.

Gia Lai, Daklak (Viét
Ratanakiri (Campuchia)
Attapeu (Lao)

* Theo dai dién HAGL cho biét, ndng suat vueon cay cé thé lén
2,5-3 tAn/ha/nam quy khd. Tuy nhién, chung t6i van nghi van
vé van dé nay. Can phai chd dén nhitng ndm cay trwéng
thanh cé dat m&c ndng suét cao nhw dai dién HAGL chia sé
hay khéng. VAn dé& nay can phai tiép tuc quan sat qua tirng
nam khai thac dé danh gia thyc té.

CAMPUCHIA

San pham va thj treong tiéu thu

= San pham chud yéu 1a SVR 10 va 20 (dung trong sam lép). Gia
thanh vao khoang 24.000.000 d/tan.

= Pai dién phia HAGL khéng cdng bd cu thé déi tac tiéu thu ma
chi cho biét réng sé tiéu thu tai Viét Nam, Lao, Trung Québc va
Théi Lan. Ké& hoach bao tiéu b&i Michellin nhw ddu nam coéng
bb ciing khéng dwoc nhac dén. Tuy nhién kha nang Michellin
tiéu thu 1a rat cao.

Cao su tai Gia Lai

= Dién tich: 10.000 ha. Pang trong giai doan tréng kién thiét co
ban, chwa dwa vao khai thac.

= Nang suat dy kién 2,2-2,5 tAn/ha/nam.
Doanh thu 2013 wé&c tinh cia mang cao su
Do dién tich khai thac thap hon ké hoach va san lwgng nam dau

khai thac con thap vi vay kha nang cong ty sé& khong dat ké
hoach doanh thu nam nay. U'¢c tinh nhw sau:

Nim Uéczt(';qg KH2013 % KH2013
Dién tich khai thac (ha) 6.700 7.000 95,7%
San luwgng (tan) 6.700

Doanh thu wéc tinh (ty ddng) 325 512 63,5%
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Co dau tai Lao

= Khéng dwoc dé cap nhiéu trong chuyén di vira qua do dién
tich kha nho so v&i mia dwdng va cao su.

= Hién tai chi mai trong tai Lao khoang 2.000 ha. Sang nam
2014 theo ke hoach sé hoan thanh 5.000 ha. Nam 2015 sé bat
dau xay dwng nha may va khai thac. Cu thé van chwa ré rang.

Cao su tai Lao

www.fpts.com.vn
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Mia dwong tai Lao

Vung nguyén liéu

Nién vu 2013/2014 HAG da trébng dwoc khodng 8.000 ha mia
so v&i 5.500 ha cung ky nam trwédc. Qua thu hoach nién vy
dau tién, t phia doanh nghiép van khang dinh nang suét mia
dat & murc rat cao 110-120 tAdn/ha va gia mia nguyén liéu chi
vao khodng 300.000 déng/tdn nhd &p dung co gidi hoa vao
canh tac va d&c biét la hé thdng twdi tiéu nhé giot theo cong
nghé Israel.

Hé thdng nay cé mirc dau tw 2.000 USD/ha va dwoc khau hao
trong 5 ndm, twong trng v&i 5 nién vu cho mot géc mia. Tat ca
rudng mia déu dwoc chén dwong 6ng gan van diéu ap nhd
giot khoang cach 50cm doc theo cac ranh. Uu diém cla cong
nghé nay la nwéc va phan dwoc dwa vao tir dau dwong éng
dén cubi dwdng 6ng déu co6 dung lweng béng nhau, khoang 2
lit/gi. Nhw vay dé& cung cap nwéc cho toan bd dién tich tréng
mia dw kién vao khodng 10.000 ha, HAG phai b ra dén 20
triéu USD.

Trong khi d6 theo bao cédo ctia USDA cho nién vu 2013/2014
clia Thai Lan, nang suét trung binh chi dat mirc 75 tAn/ha va
gi4 mia nguyén liéu quy ddi theo ty gia hién hanh lén dén hon
600.000 dbng/ tAn. Trén thuwc t&, Thai Lan la nwéc xuét khdu
dwong |én thir hai trén thé gidi chi sau Brazil. Néu nhirng con
s6 ma HAG cung cép la chinh xac thi san phdm duwong cla
doanh nghiép ré rang co loi thé rat Ion vé mat gia thanh trén
thi tredng thé gidi. Tuy nhién, tr doanh thu va lgi nhuan thu
dwoc cho mang kinh doanh mia dwong trong nién wvu
2012/2013 cha HAG, chung téi wéc tinh ndng suat mia trung
binh chi vao khoang 90 tan/ha.

Cum nha may san xuéat ( tdng mirc dau tw hién tai 68,7 triéu
USD)

Nha may ché bién mia dwdng véi cong sudt ép 7.000 tan
mia/ngay, san xuat khoang 700 tdn dwong thanh phdm. Nha
may chi hoat déng 6 thang trong nam theo thoi gian thu hoach
mia. Thoi gian con lai s& bado tri. Theo wéc tinh, néu gir
nguyén cdng suat nay thi HAG téi da chi khai thac dwoc ving
nguyén liéu réng khoang 10.000 ha thay vi 12.000 ha nhw da
cong bd trwde do.

Nha may nhiét dién bao gdm 2 tua bin, téng cdng suét 30 Mwh
chay lién tuc trong vu ép mia kéo dai tlr thang 11 hdng nam
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dén thang 4 ndm sau. HAG cho biét 20% cong suét dién san
xuét ra dwoc cung cip dé van hanh toan bé cum nha may san
xuét, 80% con lai dwoc hoa vao lwdi dién cha Lao véi gia ban
6 cent/kw.

Nha may Ethanol céng suat 30.000 tAn/nam hién van dang
trong qua trinh xay dwng va dw kién van chwa dwoc dua vao
van hanh trong nién vy 2013/2014. Mat ri thu dwoc tr qua
trinh két tinh dwong dwoc xudt ban cho CTCP Mia duéng
Thanh Thanh Céng Tay Ninh (SBT).

Nha may phan vi sinh cdng suét 50.000 tAn/ndm cung cap
phan bén cho vung nguyén liéu mia cua HAG.

San pham va thj trwong tiéu thu

= Hién nay HAG van chi san xuat dwdng kinh trang (RS) duoc

doéng trong 2 loai bao bi 1kg va 50kg. Loai dwdng nay chu yéu
dung trong tiéu dung hang ngay hodc cé thé tinh luyén thanh
dwong RE dé cung cép cho cac doanh nghiép ché bién thuc
pham. Phia doanh nghiép tlr chéi khéng néu cu thé thi tredng
tiéu thu cta gan 50.000 tAn dwong da san xuat dwoc trong
nién vu tredc ma chi cho biét cé thé tiéu thu tai cac thi trwdng
Lao, Thai Lan, Trung Quéc hay Viét Nam nhd gia thanh san
xuét canh tranh.

Chung t6i cho rang, trong nién vu trwéc toan bd san lwong
dwdng dwoc tiéu thuy tai thi trwong ndi dia ctia Lao. Udc tinh
nién vy 2013/2014 HAG san xuét dwoc hon 72.000 tén
duwdng, cho nén viéc doanh nghiép va CTCP DBwdng Bién Hoa
(BHS) hop tac xin gidy phép tam nhap 30.000 tAn dwong dé
tinh luyén va tai xuat sang Trung Quéc dwoc xem mot dong
thai nhdm tim dau ra cho lwong duwdng san xuét dw thira trong
nién vu nay. Ong Doan Nguyén Birc, chi tich HDQT HAG
ciing cho biét kha n&ng I&n chinh phi Viét Nam sé théng qua
quyét dinh cho phép HAG va BHS hoan tat thwong vu nay.

Gia thanh san xuét va gia ban dwong thanh pham

= Gia mia nguyén liéu theo doanh nghiép céng bd Ia 300.000

ddng/tan cho mia c6 chi¥ dwong trén 10 CCS. Véi ty 1é co gidi
héa cao dat trén 90%, chung t6i wéc tinh mia nguyén liéu chi
chiém khoadng 60% gia thanh san xuat dwong, 40% con lai 1a
chi phi khdu hao va nhan cong. Uéc tinh gia thanh 1 tan
dwong do HAG san xuét tai Lao chi vao khoang 4,7 triéu déng.

Doanh nghiép cho biét gid ban dwong trong nién wvu
2012/2013 dao déng xung quanh mic 15.000 ddng/kg, tuy
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nhién chung t6i khéng cho rang day la mc gia hop ly cho
duwong RS k& cd khi doanh nghiép xuét ban dwoc tai thi
trwdng co gia dwdng cao do bao hé nhw Viét Nam hoac noi co
nhu cau tiéu thu cao nhw Trung Quéc. Ching téi wéc tinh gia
ban dwdng giao tai kho ctia HAG vao khoang 13.000 déng/kg.

Doanh thu va lgi nhuan wéc tinh cho nién vu 2013/2014

Mét nién vu mia thuwdng kéo dai tlr thang 11 hang nam dén thang
4 nam sau. Trong nién vy 2012/2013, HAG khéng ghi nhan
doanh thu va lgi nhuan tr mang kinh doanh mia dwdng trong
nadm 2012 ma chuyén toan bd sang ndm 2013. Tuy nhién chdng
t6i cho rang, trong nién vu nay, doanh nghiép sé ghi nhan mot
phan doanh thu va lgi nhuan cho ndm 2013 nham bu dap thiéu
hut doanh thu tr cao su. Chung t6i wéc tinh doanh thu tr mia
dwéng va cac san phadm phu trong nién vu 2012/2014 nhw sau:

= Doanh thu mia dwdng
Chi tiéu Nién vu Nién vu

2012/2013

2013/2014

Dién tich tréng ha 5.500 8.000
Nang suét tan/ha 90 90
San lwgng mia ép tan 495.000 720.000
San lweng dudng tan 49.500 72.000
Gi4 ban déngl/kg 13.000 13.000
Doanh thu ty déng 644 936
Gia thanh déngl/kg 4.700 4.700
Gia vén ty déng 233 338,5
LN gop ty dong 411 597,5

= Doanh thu nhiét dién

Chi tiéu

Pon vi tinh

Nién vu 2013/2014

Cong suét I&p may Mwh 30
Sé gi®r van hanh Gi» 3.960
Téng cong suét san xuét Mw 118.800
Téng cong suét ban Mw 95.040
Gia ban dién dong/kw 1.200
Doanh thu nhiét dién ty dong 114

= Doanh thu méat ri
Chi tiéu

Pon vi tinh

Nién vu 2013/2014

San lwgng mia ép tan 720.000
San lwgng mat/tdn mia kg 40
Téng san lwgng mat tan 28.800
Gié ban triéu ddng/tan 2,8
Doanh thu mat ri ty ddng 81

Theo danh gia thi tor nay dén cudi ndm sé khéng cé gi dét bién trong hoat déng kinh doanh cuda céng ty. Sang
ndm 2014 sé la ndm hoat déng mia dwong va cao su dwoc diy manh. Hira hen sé gép phén gia ting doanh
thu va Ioii nhuan cho céng ty. Trong dé, mia dwong sé déng gép trong 6 thang dau ndm va cao su sé tap trung

trong 6 thang cubi nam.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhéan dinh trong bao cao nay dugc cung clp bdi FPTS dwa vao cac nguc‘)n‘ thdng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, cé san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chung t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cta cac thong tin nay.

Nha dau tw s dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tv st dung b&o cdo nay tw chiju trdch nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu
thudc vao bat ki rang budéc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thyc hién bao cao phan tich, CTCP Ching khoan FPT ndm 65 c6 phiéu va chuyén vién phan tich khéng nam gir
bat ky c6 phiéu nao ctda doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay co thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dweoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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