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PGS - Mua lai 45% phan vén gép tir PTT tai VT Gas

Cong ty cb phan khi héa 16ng Mién Nam (HNX: PGS) vira cong bé Nghi quyét HDQT vé viéc mua lai 45%
phan vén gép cta Uy ban dau khi Thai Lan (PTT) tai cong ty TNHH khi hda 16ng Viét Nam (VT Gas). Day
la mo6t phan nodi dung trong D& an “Tai co cAu Tap doan Dau khi Viet Nam (PVN) giai doan 2012 — 2015”
theo Quyét dinh 46/QD-TTg, cling nhw Quyét dinh tai co cAu Tdng cong ty khi Viét Nam (HSX: GAS) cta
PetroVietnam. Theo d6, doanh nghiép thanh vién cép Ill cia PVN (trong trwéng hop nay la PGS) khéng
dwoc t6 chivc theo hinh thirc cong ty me - cong ty con. Lo trinh dat ra dén hét 2015, doanh nghiép thanh
vién cép lll phai thoai vén tai doanh nghiép cép IV dang tdn tai hodc chuyén sang hinh thirc khac phu hop

véi Dé an tai co ciu trén. Hién tai, PGS dang c6 3 cong ty con, bao gbm:

(1) Céng ty TNHH MTV kinh doanh khi héa léng Mién Béng. PGS dang s& hiru 100% vén tai cong ty
nay, do doé co thé dé& dang chuyén ddi thanh mét bd phan, ho&c chi nhanh ctia Cong ty (nhw da lam véi
PV Gas Cylinder).

(2) Cong ty TNHH khi héa Iéng Viét Nam. Céng ty vira thédng qua quyét dinh mua lai phan vén gép cuta
PTT. Sau giao dich, PGS s& nam git* 100% vén gdp va sé cé buéc chuyén dbi twong tw nhw Cong ty khi
Mién Déng & trén.

(3) Cong ty cd phan CNG Viét Nam. Day la trwong hop twong déi phirc tap, do CNG VN la coéng ty cb

phan niém yét va dwoc s& hivu bdi nhiéu cé déng. Chang téi cho réng sé cé 2 trwdng hop xay ra:

v PGS sé tién hanh thau tém hoan toan CNG VN dé chuyén thanh hinh thirc twong tw nhw 2 trwdng
hop trén. Cach thirc co6 thé thuc hién Ia hoan ddi cé phiéu. P& dwoc thong qua, can cé sw chap
thuan cla it nhat 75% (theo Diéu lé Cong ty) tdng sb phiéu bau cta cac cd déng cé quyén biéu
quyét tai DHCD/I4y y kién bang van ban. Do PGS la bén cé lién quan trong thwong vu nay, nén
quyén quyét dinh thudc vé cac cd déng nam gitr 45% cb phan cé quyén biéu quyét con lai. Chung
tdi nhan thay, cac cé dong nodi bo (bao gbm nhém cong ty cé lién quan dén thanh vién HDQT
Christopher Do Nghia) dang ndm gitr khodng 72% s6 lvong ¢ phan cé quyén biéu quyét cho
thwong vu nay. Do d6, néu c6 dwoc sy déng thuan cla cac thanh vién HDQT, viéc tim kiém sy
chép thuan cla cac cb dong cho viéc théng qua thwong vu nay cé vé khong qua kho khan. Chang
tdi lwu y, thi trwéng khi CNG tai Viét Nam (chd yéu & mién Nam) hién tai dwgc ndm gitv bdi hai don
vi la PGS va CNG, nén viéc mua lai ciia PGS c6 thé vi pham Luat doanh nghiép va Luat canh tranh.
Tuy nhién, ngay tai thdi diém hién tai, néu tinh hop nhét ca 2 cong ty lai, thi PGS ciing d& nam gid
100% thi phan. Nén chung tdi khéng chéc trwéng hop nay c6 nam trong pham vi chi phdi cta cac
luat trén hay khong.

v PGS sé& giam bt ty 1& s& hiru tai CNG xubng dudi 49% dé chuyén tr hinh thirc Cong ty con sang
Cong ty lién két. Phwong an nay twong dbi dé thuc hién va phu thudc vao ban lanh dao PGS cé

mudn gidm ty 1& s& hiru tai mot doanh nghiép tét nhuw CNG Viét Nam hay khong.
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Tré lai véi thwong vu mua lai ¢ phan cta dbi tac PTT tai VT Gas, ching t6i danh gia kha quan dbi véi
hanh déng nay. VT Gas hoat dong trong linh vic phan phéi khi LPG, cé dia ban thoat dong tai khu vuc
Tay Nguyén, mién Tay va TPHCM. San luvgng tiéu thu hang ndm khodng 60 nghin tAn. PGS chwa cong
bd chi phi cho thwong vu nay. Trong lan nhan chuyén nhuong 55% sé& hivu tai VT Gas nam 2010 tir PV
Gas, Coéng ty da bé ra hon 73 ty ddng. Mang LPG cta PGS (chiém 65%-70% doanh thu) dang c6 nhirng
bién chuyén tich cwc so v&i cac nam trwdc day, khi bién 1ai gop tang tr 10% nam 2012 1&én khoang 12%
nadm nay. PGS dang d4y manh mang ban 1& (vén cé bién loi nhuan tét hon nhiéu so v&i ban buén), do do

viéc ndm gilr toan bd VT Gas c6é thé gitip Cong ty thuan lgi hon trong viéc thue hién ké hoach ctia minh.

PGS dang giao dich tai mirc P/E dw phéng 2013 khodng 4.9x, tirc da cao hon mdc binh quan chi 4.0x hoi
dau nam. Nhin chung, chang t6i nhan thay PGS cé mét trién vong tét va cé thé dwoc thi trwéng dinh gia &
murc P/E cao hon. Chung téi cling lwu y, van dé gia khi diu vao van 1a mét rai ro tiém an cho hoat dong
cua PGS.
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XAC NHAN CUA CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Toi, Nguyén L& Ngoc Khoa, x4c nhan réng nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bai b4o céo nay phan anh chinh xac quan diém cé nhan cia toi
vé cong ty va chirng khoan dwoc dé& cap. Tai cling xac nhan rang quyén loi cla tdi da, dang va sé& khong bi anh hwdng mét cach truc tiép hay gian

tiép b&i nhirng khuyén nghi va quan diém cu thé dwoc trinh bay trong bai bao céo nay.
KHUYEN CAO SIF DUNG

Bai bao cao nay khong dwoc thwe hién dwa trén su yéu ciu cla bat clr ca nhan hay td chirc ndo. Nha dau tw nén s dung nhirng thong tin, phan
tich va binh luan trong bai bao cao nhw 1a mét tai liéu tham khao trwéc khi dua ra quyét dinh ddu tw cta chinh minh. Bai bao céo dwoc lam véi muc
dich cung cép thém théng tin ma khéng ham y khuyén cdo nguoi doc mua, ban bat ct loai chirng khoan nao. Nha dau tw cling nén quan tam dén

nhirng tai liéu tham khao khac trwéc khi quyét dinh dau tw.

Thoéng tin trong bai bdo cado nay dwgc xac minh mét cach can than, tuy nhién Coéng ty cd phan chirng khoan Bao Viét (BVSC) khéng chiu bét ky
trach nhiém nao ddi véi tinh chinh xac cia nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo. Moi quan diém va phan tich trong bai bao céo cé thé
thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

B&o cao nay c6 ban quyén va la tai sédn cla Cong ty C6 phan ching khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in 4n ma khéng duwoc

sy ddng y clia BVSC bj xem 1a pham luat. Ban quyén thudc v& Cong ty Cb phan chirng khoan Bao Viét.

CONG TY CHUPNG KHOAN BAO VIET — PHONG PHAN TiCH
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