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CTCP CAO SU PHUOC HOA (HSX: PHR) Thang 12.2013

PHR - Doanh thu va Lei nhuan Q42013 dw bao giam nhe so véi Quy trwéc

Gia cao su tiép tuc giam. Dwa vao di&n bién gia cao su trong thoi gian gan day, gia tiéu thu ma cao su trong
Q4/2013 cla Phuwéc Hoa dw bao sé gidm nhe so véi Q3/2013 (46.1 triéu ddng/tan so vai 50.3 triéu ddng/tan
vao quy truéc). Véi gid dinh san lwong tiéu thy trong Q4/2013 dat 8,918 tan, doanh thu trong Q4/2013 cla
Phwéc Hoa wéc dat 413 ty ddng, loi nhuan sau thué dat 92.3 ty.

Loi nhudn dam bao ter viéc thanh Iy vweon cay: Du bién lgi nhuan gép cua cong ty bj anh hwédng nhwng
viéc ddy manh thanh ly vwén cay sé mang lai ngudn thu Ién cho PHR. V&i gia ban hién tai, thu nhap ti thanh

ly viorn cay clia Phuéc Hoa trong giai doan 2014-2019 |a 140 ty dén 160 ty.

Phwéc Hoa vira didu chinh ké hoach kinh doanh cho ndm 2013, trong d6 doanh thu dw kién dat 1,663 ty
ddng, loi nhuan sau thué 272 ty ddng. Ching tdi cho rang cong ty cé thé vwot mic ké hoach da diéu chinh
nay. Cu thé, doanh thu ndm 2013 wéc dat 1,761 ty ddng, loi nhuan sau thué dat 284 ty, vwot 5.8% va 4.4%
so v&i ké hoach.

Dw 4n mé réng dién tich cao su tai Campuchia tiép tuc dwoc trién khai

+ Dy an Kampongthom: Trong nam 2013, Phuéc Hoa da trong thém 239 ha/ 300 ha, nang tdng dién tich
trdng tai dw 4n nay lén 7,582 ha. Dy kién trong nam 2014, cong ty sé tiép tuc tréng thém khoang 357 ha dé
hoan thién 8,000 ha tai dw an nay. Dé tai trg' cho dw an nay, PHR da ky hop dong tin dung véi ngan hang
Shinhan-chi nhanh Binh Dwong véi han mirc 10 triéu USD, 1ai suat 4%/ndm. Ngoai ra, PHR ciing vira vay

thém 150 ty VND, lai suat 9%/nam va thwong lwgng mét khoan vay khac ciing tri gia 150 ty VND.

+ Dy &n Dak Lak: tinh dén thoi diém hién tai, dién tich da tréng tai Dak Lak van la 160 ha va chwa c6 ké

hoach phét trién cu thé cho n&dm sau.

Khuyén nghi

C6 thé nhan thay 2 rdi ro chinh ma Phuwéc Hoa phai dbi mat trong nhivng ndm t&i 1a: (1) N&ng suét vuon cay
gidm do phan I&n vudn cay cla cong ty dang trong dd tudi cao; (2) Dién tich kinh doanh bi thu hep do phai
day manh thanh ly vwdn cay. Tuy nhién, dién tich bi thanh ly s& nhanh chéng dugc bu dap khi dw an
Kampongthom di vao khai thac va nang suét vwon cay sé nhanh chéng tang lai bat dau tir nam 2015. Ngoai
ra Phwéc Hoa con co loi thé trong gia ban khi ma san phdm chinh SVR CV 50-60 luén cé gia cao hon so véi
nhi*ng s&n phadm khac. V&i loi nhuan sau thué 284 ty déng twong dwong véi EPS khoang 3,626 dong/cp, cb
phiéu ctia Phuéc Hoa dang duoc giao dich tai mirc 9.1x, kha cao so véi cac cdng ty cung nganh. Tuy nhién,
nganh cao su dwoc biét dén 1a nganh nganh luén c6 Igi nhuan do co ché cb dinh gia thanh theo doanh thu, vi
vay ho c6 thé duy tri viéc tra cd tirc déu d&n & mirc 3.000ddng/cp cho nha dau tw hdng nam, twong ng voi
suét cb trc khodng 9%/nam. Véi trién vong gia cao su chua cé dau hiéu hdi phuc, chung téi dua ra khuyén
nghi “Neutral” déi véi cb phiéu Phwdc Hoa véi mire gia hién tai.
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XAC NHAN CUA CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Toi, Trdn Ha Xuan Vii, xac nhan ring nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bai bao céo nay phan anh chinh xac quan diém cé& nhan cua toi vé
cong ty va chirng khoan dwoc d& cap. Toi cling xac nhan réng quyén loi cla t6i da, dang va sé& khong bj anh hwéng mét cach truc tiép hay gian tiép

b&i nhirng khuyén nghi va quan didm cu thé dwoc trinh bay trong bai béo céo nay.
KHUYEN CAO SIF DUNG

Bai bao cdo nay khéng duoc thwe hién dua trén sy yéu cau cda bat clr ca nhan hay td chirc nao. Nha dau tw nén s dung nhirng théng tin, phan
tich va binh luan trong bai béo cao nhu 1a moét tai liéu tham khao trwdc khi dwa ra quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Bai bao cdo dwoc lam véi muc
dich cung c&p thém théng tin ma khong ham y khuyén céo nguwoi doc mua, ban bat c loai chirng khoan nao. Nha dau tw cling nén quan tam dén

nhirng tai liéu tham khao khac trwéc khi quyét dinh dau tuw.

Théng tin trong bai bao céo nay dwoc xac minh mét cach cén than, tuy nhién Céng ty cd phan chirng khoan Bao Viét (BVSC) khong chiu bét ky trach
nhiém nao dbi véi tinh chinh xac cla nhirng théng tin duwgc dé cap dén trong bao cao. Moi quan diém va phan tich trong bai béo céo c6 thé thay dbi
ma khong can théng bao trwéc.

B&o céo nay c6 ban quyén va la tai san ctia Coéng ty C6 phan chirng khoan Bao Viét (BVSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in &n ma khéng dwoc

sy déng y cGa BVSC bj xem la pham luat. Ban quyén thudc vé& Cong ty C phan chirng khoan Bao Viét.

CONG TY CHU'NG KHOAN BAO VIET — PHONG PHAN TiCH
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