CHUNG KHOAN PHUGNG NAM BAO CAO NGANH
PHUONG NAM SECURITIES

BAO CAO PHAN TICH NGANH VAN TAI BIEN

I. Toéng quan nganh van tai bién:

1. TAm quan trong ciia nganh.

Trong thoi dai todn cau hoa hién nay, van tai dong vai trd rat quan trong, lién két cac nén kinh té, rt ngin
khoang cach vé khong gian dia Iy nham giam chi phi, giam gia thanh san pham va thiic day thuong mai phat
trién.
Trong thuong mai qudc té, van tai bién dong vai trd dic biét quan trong, khoang 80% hang hda xuat nhap khau
dugc van chuyén bang duong bién (do déc thu nganh van tai bién tao ra nhitng lgi thé canh tranh nhu pham vi
van tai rong, suc chuyén chg 16n va chi phi van chuyén thap). Do vay ngdnh van tai bién tré thanh nganh kinh
doanh dich vu tiém nang.
Viét Nam c6 vi tri dia Iy thuan loi nam trén duong hang hai qudc té, co bo bién dai, c6 cang bién sau. Pay la
diéu kién dé phat trién nganh van tai bién. Trong nhirng nam gan day, nganh van tai bién ctua Viét Nam da
khdng ngung phat trién va dong gop khong nho vao sy phat trién cua kinh té dat nudc.

2. Lich sir hinh thanh va phat trién
Vao dau thé ky 20, mot s6 nha tu ban Viét Nam bat dau dat chan kinh doanh van tai bién. Pi du 1a nha tu ban
Bach Thai Buoi voi doi tau thuyen co tong trong tai 4,069 tan, van chuyén hanh khéch la chia yéu va c6 cac co
s dong va Sira chira tau.

Giai doan trudc 1965: nganh van tai bién chua thuc sy phat trién do chién tranh va dat nudc dang bi chia cét.

Giai doan 1965-1975, nganh van tai bién_d4 gop phan tich cuc vao cdng cudc xay dung va bao vé mién Bic,
giai phong mién Nam théng nhit nuéc nha. DA hoan thanh xuat sic cong tac tiép nhan va van chuyén bang
duong bién hang hda cia ban bé qudc té, lwong thuc va vii khi chi vién cho chién truong mién Nam, ndi bat 1a
chién dich véan tai VTBS5, 1a chién dich chong phong toa bang dudng bién ciia My, 1a cdng trinh khoa hoc ché
tao thiét bi ra pha thuy 16i tir tinh va bom tir trudng bao dam giao thong giai doan 1967 - 1972 (Cdng trinh nay
d4 duoc Chu tich nudc ting giai thuong HO Chi Minh clng Véi tp thé cac don vi khac vao nim 1998).
Dé dap ung v6i su phat trién ciia ngdnh Hang hai, ngay 28/11/1978, Chinh phii ra Quyét dinh sé 300 thanh lap
Tong cuc Pudng bién tryc thuoc Bo Giao thong Van tai "la to chic quan Iy san xudt kinh doanh chuyén
nganh..., hoat dong theo ché do hach toan kinh té, bao gdm cac to chirc, xi nghiép lién hop, xi nghiép san xuét
va stra chita, dai Iy tau bién Viét Nam".

Tuy nhién trong tlnh hinh chung cua ca nudc, nganh van tai bién trong giai doan nay cling gap khong it kho
khin, doi hoi phai t chiic lai san xuat, ddy manh dau tu, ddy manh tng dung céc tién bo khoa hoc cong nghé,
ma rong lién doanh lién két voi cac dia phuong véi cac nganh trong va ngoai nudc.

Nganh vén tai bién thuc su phat trién vao nhitng nim 1990 khi nén kinh té va thwong mai bit dau mé cira. Nam
1990, Qudc hoi thong qua Bo luat Hang hai Viét Nam, mot B ludt chuyén nganh dau tién cua nude ta, thé hién
tu duy quan 1y nha nuéc bang phap luat ddi véi nganh van tai bién. Tao nén tang phap 1y cho hoat dong kinh
doanh cua nganh.

Bang Nghi dinh 239/HPBT ngay 29/6/1992, Cuc Hang hai Viét Nam dugc thanh lap, tach hau hét cac nhiém vy
quan 1y san xuat kinh doanh, tip trung 1am c6ng tic quan 1y nha nudc chuyén nganh van tai bién. Nam 1993

thanh lap Tong cong ty Hang hai Viét Nam truc thuoc Chinh phu, 1a doanh nghiép nha nudc c6 vai tro chi dao
trong nganh van tai bién Viét Nam.

T|[1h dén cudi nam 2012, d6i tau bién Viét Nam c6 1,755 tau, tong trong tai 6.96 triéu DWT dtng thir 29 trén
thé gii va thir 4 trong khu viuc Pong Nam A.

3. Dic trung nganh van tai bién:

- Van tai bién con phi thudc rat nhiéu vao diéu kién ty nhién.

- Tbc dd cua tau bién con cham.
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Vi viy: Van tai bién thich hop voi chuyén ché hang héa trong budn ban qudc té. Chuyén cho hang hoa co
khoi lugng 16n va chuyén cho trén cu ly dai khong doi hoi giao hang nhanh chong.

Il. Thuc trang nganh vén tai bién Viét Nam.

1. Déi tau va thi phin:

Céac doanh nghiép vin tdi bién trong nwéc dang gap nhiéu khé khéin gianh thi phan ngay trén “san nha”.

Thi truong van tai bién dang canh tranh kha gay git, cic doanh nghiép van tai trong nudc c¢6 phan yéu thé hon
S0 V&i cac doanh nghiép van tai nudc ngoai. Cac cong ty vén tai bién Viét Nam voi thuong hiéu 16n trong nganh
van chuyén kha it nhu Vosco, Vinaship, Falcon ... Hau hét cac cong ty van chuyén con lai c6 qui mé nho va
khong dap tmg dugc nhu cau.

bdi tau bién Viét Nam hién c6 1,755 chiéc, véi téng trong tai Ién dén gén 7 triéu DWT. Néu so sanh thuan tay
vé sb lugng tau, Viét Nam c6 thé sanh vai véi nhiéu cudong qudc co be day phat trién phuong tién vén tai bién.
Van dé & chd, viéc phat trién doi tau 1a “6 at” , khong pht hop nhu cau van chuyén hang xuat nhap khau. Vi thé
sb lugng tau ti 1€ nghich véi thi phan van tai blen.

S6 luong tau khong 16, v6i téng trong tai gan 7 triéu DWT nhung thi phan véan tai hang hda xuét nhap khau cua
d6i tau Viét Nam hién moi chi chiém khoang 10 - 15%, trong d6 thi phan van tai hang khd tong hop chiém
12%, hang container chiém 8%, hang long chiém 8%. P¢i tau Viét Nam hién chu yéu chi vén tai hang xuat
nhap khau di cac nugce chau A va sb it di cac nudc Pong Au; coOn viée van chuyén hang di cac thi truong 16n
nhu chau My chi yéu do CaC hang tau nudc ngoai dam nhan (85% thi phan). Doi tau container cua Viét Nam
ciing chi van tai ndi dia, tuyén qudc té gan va gom hang cho céc hang tau me.

Nhiéu DN déi tau Viét Nam cho ring do chinh tip quan mua CIF, ban FOB (mua tai cang dén va bén tai cang
di) ciia DN Viét ton tai quéa lau, DN nudc ta pho mic chuyén giao nhan van chuyén cho phia DN nuéc ngoai.
Do d6, cac DN nudc ngoai thuong ¢ uwu thé hon trong dam phan hop ddng va thuong gianh quyén van tai va
duong nhién ho thué tau nudc ngoai.

Tuy nhién nguyén nhan siu xa 14 do ning luc doi tau cua ching ta chwa dap ung dwoc nhu cau. Trong khi thé
gii dang ngdy cang tap trung vao Vviéc phat trién cac tau 6n véi sirc chira 16n ciing nhu tau chuyén dung, doanh
nghiép Viét Nam chi c6 phan 16n cac tau ché hang c6 trong tai nho, cha yéu 1a hon 20,000 tin. Xu hudng van
chuyén cua thé giéi ngay nay 1a container, trong khi d6i tau container cia Viét Nam chiém khoang 5% sé luong
tau con lai 14 tau chd hang roi. Chi co khoang 500 tau chay tuyén qudc té ma phai cap cAc cang trung chuyén
qudc té, s6 con lai chay ven bién va noi dia.
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Ngudn: PNS tong hop
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2. San lwong hang hoa van tai bién:

Trong vai nim gan day, do khing hoang kinh té trong nuéc va thé giéi nén san luong hang héa van chuyén
bang dudng bién ting trudng khé thip, tham chi syt giam vao nim 2009 va 2012. 11 thiang dau nim 2013, san
lwong hang héa van chuyén bang duong bién co su cai thién dang ké, dat 53.4 triéu tin ting 31.8% so véi cling
ky nam 2012.

San lwong hdng héa van tai bang
dwong bién (triéu tin)
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3. Gia cwdce van chuyén:

Chi s6 BDI (Baltic Dry Index) la chi sO phdn anh muc cude van chuyen trung binh theo trong s6 cua thi truong
hang roi kho nhu than, quéng sat va ngii cdc. Chi sb ting hay giam, dong nghia véi viée gia cudc van chuyén
trung binh quéc té ciing bién dong tang giam theo.

Thi truong vén tai bién thé gidi dat diém cuc thinh vao nim 2008 véi sy tang trudng nhanh chong cua gid cude
trén tat ca cac thi truong, dac biét 1a thi truong van tai hang khd. Chi sé6 BDI da thiét 1ap moc 11,793 diém vao
thang 5/2008.

Nhung do bi tac dong tir khing hoang tai chinh toan cau, dic biét tai cac khu vuc va qudc gia co tac dong rat
nhay cam dén thi trudng van tai nhu My, EU va khéi cac nudc BRIC (Brasil, Nga, An Do va Trung Quéc), thi
truong van tai bién trén thé gioi da cd nhitng bién dong 16m, gia cudc tut khong phanh, dén quy 11/2009 chi con
bang 1/10 so v&i muc cao nhat giita nim 2008. Ngay 3/2/2012, chi sé BDI ghi nhan mét mirc thip ky luc trong
vong 25 nam qua la 647 diém.

Dau nam 2013, chi sé BDI chi dat x4p xi 700 diém. Thé nhung, ké tir thang 6 nam nay, chi s0 nay c6 da tang an
twong, chi s6 BDI vao ngay 05/12/2013 dat mue 2,145 diém tang gap 3 lan so v&i dau ndm. Dicn bien nay da
khich I¢ sy tang gia manh mé cua cac c¢6 phiéu nganh véan tai bién dang niém yét trong thoi gian gan day.

Chi s6 gia cwde van tai bién BDI
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Mic du chi s6 gia BDI ting kha manh nhung gi4 van tai duong bién trong nudc khong ting nhiéu. chi sd gia
cude van chuyén bang duong bién 9 thang dau ndm 2013 chi ting 1.97% so vé6i cing Ky nim 2012. Nguyén
nhén 12 do cudc vén tai ting tap trung vao phan khic tau cé trong tai 16n, tir 60,000-70,00 DWT t6i gan 200,000
DWT. Trong khi d6, cac tau cua Viét Nam cha yéu c6 tai trong tir 20,000 dén 50,000 DWT.

4. Céc nhan té Anh huéng dén nganh:

a. Toc do tang truwéng kinh té:

Sy phat trién 6n dinh va bén viing ctia nén kinh té s& 14 nén tang dé phat trién cho cac nganh nghé kinh doanh
ma dic biét 12 nganh van tai bién. su phat trién cta nén kinh té clng véi sy ting trudng cta thuong mai xuat
nhap khau anh huong truc tiép dén doanh thu cta cac cong ty van tai bién.

A Ay o ” I
Toc do tang truong GDP qua ciac nam
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Ngudn: Gso.vn
b. Bién dong gia cwdc van chuyén:

Tang giam gia cudc van chuyén anh huong truc tiép dén doanh thu ciia nganh. Gia cudc trong thoi glan gin day

d4 tang tro lai, toc do ting tuy chdm so voi gia cude thé thé gidi nhung day 1a tin hiéu dang ming ddi voi cac
doanh nghi¢p van tai trong nudc.

c. Gia dau:
Bién dong gia dau 1a yéu t6 anh hudng truc tiép dén chi phi va lgi nhuén cia cac doanh nghiép vén tai bién. Vi

chi phi nguyén vat lidu chiém 30 -35% tong chi phi. Gia dau trong nim nay bién dong khong nhiéu, gia dau
ngay 9/12/2013 dang giao dich ¢ mirc 97.75 USD/thung.

Dién bien gia dau qua cac thang
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d. Ty gia:
Trong hoat dong dich vu van tai, hau hét cic khoang doanh thu va chi phi phai tra nhu chi phi nguyén vat liéu

hay chi phi hoa hffmg cho cac nha moi gidi nudc ngoai déu tra bang ngoai t&. Vi Vdy, bién dong ty gia anh
hudng nhat dinh dén doanh thu va lgi nhuén ctia cac doanh nghiép trong nganh.
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Nguén: Vietcombank

5. Trién vong nganh:

Cudc khing hoang tai chinh va suy thoai kinh té toan cu din ra tir nira cudi nim 2008 dén nay da tic dong
manh dén nén kinh té thé giGi, anh huong téi moi linh vuc san xuét kinh doanh va kéo theo nhu cau vén tai bién
suy giam nghiém trong. Nam 2012, xuat hién thém cac yéu té khong thuan loi tir sy bt 6n chinh tri tai cac qudc
gia Trung Pong va Chau Phi, tinh hinh ng cong tai Chau Au dién bién phirc tap din dén nhiing tac dong kép,
anh huong manh dén hoat dong san xuét kinh doanh cac doanh nghiép trong va ngoai nudc.

D6i voi linh vyc van tai bién, sau thoi gian ting truéng manh, sb luong tau ting 1én nhanh chong da lam mat
can dbi giita cung va cau tau bién trén thé gigi khién cho sy canh tranh cang tré nén gay gat. Gia cude vén tai
duy tri & mirc thip kéo dai va thip hon gi4 thanh dich vu din dén hang loat cac doanh nghiép hoat dong trong
linh vyc van tai bién & ca trong nude va qudc té kinh doanh thua 15, phai ban tau. Tham chi mot sé don vi bi pha
san, s6 luong tau bi bat gitr dé siét no ngay cang ting, nhicu tau phai ding hoat dong do khong co6 kinh phi duy
tri bao hiém, nhién lidu, lwong thuyén vién...

Sang nam 2013, tinh hinh nganh van tai bién ¢ nhitng dién bién tich cuc hon trong nam 2012, tuy nhién nganh
van tai trong nudc van con gap nhidu kho khin, gia chi ting nhe vin chua bu dap hét chi phi. Nguyén nhan
chinh dan dén hién trang ndy 1 do tinh trang du thira tai trong cta cac doi tau va nén kinh té thé gisi va trong
nudc Van dang trong tinh trang phuc hoi chim chap. Dy kién thi truong s& bat ¢au hdi phuc vao quy IV nim
2013. Theo VOS - don vi van tai hang roi lon nhat dang niém yét, gia cude thué tau sé& duoc ting thém tir quy
1V/2013 véi mure tang tur 10-20%.

I11.Cb phiéu khuyén nghi:

Hién dang c6 16 doanh nghiép nganh van tai bién niém yét trén ca 2 san HSX va HNX. Dudi day 1a mot vai chi
S0 tai chinh co ban cua cac co phiéu dau nganh.
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NHOM CHI SO TAI CHINH NAM 2012

T§ s6 kha ning thanh toan nhanh (1An) PVT GMD VOS VTO VIP TB NGANH
Ty s6 thanh toan hién thoi 2.02 2.29 0.64 0.74 0.59 1.25
Ty s6 thanh toan nhanh 1.97 221 0.36 0.59 0.35 1.09

T¥ sb co' cAu tai chinh (%)

Ty s6 tai sin dam bao No /VSCH 178% 50% 260% 149% 123% 152%
Ty s6 no = Tong no/ Tong tai san 58% 32% 72% 60% 55% 55%
Ty sb hoat dong

Vong quay hang ton kho (vong) 48.0 24.2 12.1 17.7 85 22.11
Vong quay céac khoan phai thu (vong) 24 21 13.9 13.7 134 9.09
Vong quay cac khoan phai tra (vong) 6.1 24 3.8 7.1 5.2 4.92

T sb kha niing sinh 10 (%)

Ty 1€ 1ai gop 10% 18% 12% 13% 17% 14%
ROA (Doanh loi tai sén) 0% 2% -1% 2% 3% 1%
ROE (Doanh lgi Vén CSH) 0% 3% -2% 5% 6% 2%

Ty sb gi4 thi truong

BV (déng) 14,243 42,317 10,120 13,010 14,733 18,885
EPS (ddng) 33 1,046 (237) 617 884 469
P (11/12/2013) 12,200 34,000 4,900 6,300 10,300 13,540
PIE 374 32 1) 10 12 82
EIP (%) 0% 3% 5% 10% 9% 3%
G tri nfi tai 38,743 82,769 36,650 33,530 39,290 46,196

Chi tiéu doanh thu (tri¢u ddng)

Doanh thu thuan 4,460,839 2,583,238 2,432,524 1,641,125 1,000,649 2,423,675
Loi nhugn sau thué 7,580 114,502 (33,178) 49,292 52,843 38,208
Tong tai sin 7,931,986 6,822,403 5,072,607 2,589,318 1,956,836 4,874,630
Vén diéu 1¢ 2,326,000 1,094,473 1,400,000 798,667 598,078 1,243,444

Chi tiéu chi phi (trigu déng)

Chi phi ban hang 9,169 16,657 72,872 1,828 8,163 21,738

Chi phi quan ly doanh nghiép 238,819 255,263 62,823 33,457 51,109 128,294
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A. Tinh hinh hoat djng kinh doanh.
a. PVT - Téong cong ty C6 phin Vin tai Diu khi (HOSE):

Tong Cong ty CP van tai dau khi duoc thanh lap vao nim 2002. Nam 2006 hoat dong theo md hinh c6 phan.
Ngay 10/12/2007, ¢6 phiéu caa Cong ty chinh thirc niém yét trén Hose, VDL hién tai cia PVT 14 2,326 ty dong.
PVT La mét thanh vién thudc Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam, Nha nudc ndm cb phan chi phdi (60%),
PVT duogc huong nhiéu loi thé qua thuong hiéu va uy tin 16n cua Tap doan khong chi trong nudc ma con trén ca
thi truong qudc té. Didu nady gilp cho hoat dong kinh doanh ctia PVT Corp ngay cang phéat trién hon.

PVT la hoat dong chinh trong linh vuc van chuyén dau tho va c6 kha ning van chuyén véi mot sé lwong 1on.
Bén canh d6, PVT con van chuyén dau thanh phim, cic san phdm khi hoa 16ng va dich vu logistics. Cong ty
dang s hitu 3 con tau cho dau Hercules M, PVT Athena, PVT Mercury c6 trong tai khoang 100,000 tan/tau. 7
tau cho thanh pham va 4 tau chd Gas, LPG va hda chét.

b. GMD - Céng ty Co phin Gemadept (HOSE)

Cong ty Cé‘ phan Gemadept thanh 18p ndm 1990. Nam 1993, Gemadept tr& thanh mét trong ba cong ty dau tién
dugc co phan hoa va dugc niém yet trén san Hose tir nam 2002. VDL hién nay cia GMD 1a 1,094 ty dong.

Hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty bao gom:Khai thac cang; Vén tai container chuyén tuyén; Dai 1y
hang hai, giao nhan; Logistics; Van chuyén hang cong trinh; Kinh doanh bat dong san, khu cong nghiép; Pau tu
tai chinh. Gemadept dang phat trién thanh mot tap doan da nganh nghé.

V& van tai bién, GMD 1a don vi khai sinh ra myén van tai container quéc té dau tién tai Viét Nam. Nam trong
top 3 cac cdng ty van tai container hang dau tai Viét Nam. Va dan dau thi phan tuyén van tai Viét Nam —
Campuchia véi gan 60% thi phan.

c. VOS - Cong ty Cé phan Vén tii bién Viét Nam (HOSE)

Cong ty C6 phan Van tai Biép Viét Nam (VOSCO) tién than 1a Cong ty Van tai biér} Viét Nam dugc thanh lap
nam 1970. 01/01/2008 chuyén sang hoat dong theo md hinh ¢6 phan va niém yét trén san Hose vao ngay
08/09/2010. VDL hién nay 1a 1,400 ty dong.

Hoat dong kinh doanh chinh ctia VOSCO 1a vén tai bién. VOSCO khong chi 12 chu tau, quan Iy va khai thac tau
ma con tham gia vao cac hoat dong thué tau, mua ban tau, cac dich vu lién quan... Kinh doanh van tai bién 1a
hoat dong chinh chiém khoang 90% tong doanh thu ciia Cong ty. Trong d6 doanh thu ch¢ thué cho cac chu
hang nudc ngodi chiém 90%, con lai 14 cho thué trong nudc. Cong ty ¢6 doi tau 25 chiéc gom 21 tau hang kho
va hang roi chuyen dung, 2 tau ché dau va 2 tau container véi tong trong tai trén 560,422 DWT. Vén tdi hang
kho 14 s¢ truong va thé manh cua Cong ty. Mat hang chuyén ché cua Cong ty bao gdom gao, than, nong san, Xi
mang, clinker, phan bon, vat tu sit thép xuét khau cta Viét Nam va thé gisi, dac biét 1a cac nudc Dong Nam A,
DPong Bic A, Tay Phi, Uc va Nam My.

d. VTO - Cong ty Cé phian Vin tai Xing ddu VITACO (HOSE)
Cong ty C6 phan vén tai Xang diu VITACO - tién than la Cong ty Van tai Nhién ligu VITACO dugc thanh lap
ngay 8/9/1975. Bén 10/2005 chuyen sang hoat dong theo md hinh c6 phan. 9/10/2007 chinh thirc niém yet trén
san Hose. VDL hién tai 1a 798 ty dong.
Vitaco hoat dong kinh doanh chinh 13 van chuyén xiang dau cho Tong Cong Ty Xing Dau Viét Nam. Ving bién
doi tau hoat dong chu yéu la Dong Nam A va Dong Biac A. Ngoai ra cong ty la dai Iy moi gi¢i hang hai chuyén
nghi¢p trong nhi¢u nam qua.

e. VIP - Cong ty Cé phin Van tii Xing ddu VIPCO (HOSE)
Cong ty ,Cé phan Van tai Xang dau VIPCO tién than 1a Cong ty van tai Xang dau duong thay 1 thanh lap nam
1980. Beén ndm 2005 o phén hoa (C6 dong nha nude Petrolimex chi phoi 51% VDL). Chinh thie niém yet trén
san Hose vao ngay 21/12/2006 va VDL hién nay la 598 ty dong.
Hoat dong chinh ciia cong ty 13 van tai xang dau vién duong va ven bién, kinh doanh xing dau. Hoat dong van
tai xdng dau va san phim hoa dau bang dudng bién 12 hoat dong chi dao cta cong ty chiém hon 50 % doanh thu
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trong d6 chui yéu 1a ché xing dau nhap khau cho Tong cong ty xing dau Viét Nam. Cong ty c6 doi tau bién tong
trong tai 180,000 DWT, [a mét trong s it d6i tau bién van tai xing dau cia Viét Nam c6 tai trong 16n, duoc
chia 1am 2 nhém chuyén van tai tuyén qudc té va noi dia. Cac tau Petrolimex 2,6,10,15,16 duoc sir dung van
chuyén xing dau nhap khau. Bén canh d6, cong ty con kinh doanh xang dau, ngoai ra, cng ty con kinh doanh
bat dong san vdi dy an khu d6 thi Anh Diing VII.

B. Doanh thu va lgi nhuin 9 thang dau nim 2013:

DT 9T/2013 DT 9T/2012 % Tang LNST LNST % Tang
(ty dong) (ty dong) truéng 9T/2013 9T/2012  trwéng

(ty dong) (ty dong)

PVT |3,526 3,220 9.50% 176 122 44.26%
GMD | 1,826 1,939 -5.83% 166 73 127.40%
VOS 1614 1,834 -12.00% | -126 -169 n/a
VTO |[1,201 1,227 -2.12% 23 44 -47.73%
VIP 614 827 -25.76% | 127 43 195.35%

Nhin vao bang két qua kinh doanh 9 thang dau nim cua cac doanh nghiép nganh vén tai bién: PVT, GMD va
VIP c6 két qua kha tt.

PVT, loi nhuan sau thué cta cong ty ndy 9 thang dau niam 2013 dat 176 ty dong, vuot gap 4.5 lan so véi ké
hoach dé ra ca nim 1a 39 ty dong va tang 44.26% so v&i cling ky. Theo giai trinh cia PVT, nguyén nhan chinh
gidp cho cong ty nay c6 két qua kinh doanh kha quan 1& do muc 16 ty gia hach toan vao chi phi trong quy
2/2013 chi gan 29 ty dong nho ty gia USD/VND chi ting 1% so véi ndm 2012, trong khi cing Ky phai ghi nhan
dén 124 ty dong.

GMD 9 thang dat loi nhuan 166 ty dong ting 127% so voi cling Ky nim ngoai. Nguyén nhan loi nhuén ting
Manh chu yeu dén tir hang muc doanh thu tai chinh khac véi gid tri ghi nhan 175.5 ty dong, tang 170.5 ty dong
S0 Véi cung ky. Day cling la hang muc ctru canh cho ket qué kinh doanh 9 théng cia GMD. Sap t6i GMD S&
ban 25% von tai Cang Cai Mép Gemadept-Terminal.

VIP mat du doanh thu 9 thang giam 25.76% nhung lgi nhuan dot bién nho chuyén nhuong tai san va dat thué tai
Cang Container Binh Vi, Hai Phong. Loi nhuan 9 thang sau thué dat 127 ty ting 195% so véi cung Ky.

Két qua kinh doanh ctia VOS khong kha quan, 9 thang dau nam 156 126 ty dong. Nghi quyét DHCD thuong nién
cua VOS d& thong qua phuong an ban 3 tau trong ndm 2013 va VOS manh dan dé ra ké hoach lgi nhuan trude
thué 7 ty dong trong nam nay.

Loi nhuan sau thué cia VTO cling dat 23.4 ty déng, vuot 2.4 1an so vdi ké hoach dé ra ca nam 2013 nhd thanh
ly tau Petrolimex 04 nhung van sut giam so véi cling Ky nim 2012.

Nhu vay, tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cic cong ty noi trén van chua that sy kha quan khi loi nhusn dot
bién chu yeu xuat phat tir loi nhuan bat thuong nhu ban tau hoac hoach toan chénh Iéch ty gia.

C. Kha niang thanh toan:
PVT GMD VOS VTO VIP TB nganh

Ty s thanh toanh hién thoi | 252 | 1.99 0.88 0.69 0.86 1.97
Ty s6 thanh toan nhanh 247 1190 0.67 0.57 0.58 1.24

Chi’cé PVT va GMD la dam bao dugc kha nang thanh todn cac khoéq no ngén han. VOS, VTO, va VIP déu c6
ty sO thanh toan hién thoi va thanh toan nhanh dudi 1, thé hién dong von luu dong han hep
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Co cAu no:

GMD VOS VTO VIP  TBnganh
Ty Lé ng vay 60% |35% | 77% |56% | 48% | 55%

Dic diém chung ciia cic doanh nghiép van tai bién 14 ty 1& no cao, trong d6 chi yéu 13 vay no dai han dé mua
tau. Va hau hét cic khoan vay déu bang ngoai té. Vi vy cac doanh nghiép trong nganh phai ganh ca chi phi l4i
vay cao va chénh léch ty gia. Trong ndm 2013, 14i suat cho vay giam manh cling véi ty gia on dinh phan nao
gilp céc doanh nghiép nganh vén tai bién do kho khin hon.

KET LUAN:

Trong 3 thang gan day, do chi sb gia BDI ting manh da tac dong tich cuc dén gia ¢ phiéu cua cac doanh
nghiép van tai bién. Tuy nhién nganh van tai Viét Nam van chua duoc huorng loi nhiéu do cudc van tai ting tap
trung vao phan khuc tau c6 trong tai 16n, tir 60,000-70,00 DWT t&i gan 200,000 DWT. Trong khi d6, cac tau
ctia Viét Nam chu yéu c6 tai trong tir 20,000 dén 50,000 DWT. Bén canh do két qua hoat dong kinh doanh cua
nhirng doanh nghiép ndy van chua kha quan, nganh van tai trong nudc con nhidu khé khan phia trude. Vi vay
chaing tdi khuyén nghi thoi diém nay chua thich hgp dau tw vao nganh van tai bién.
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KHUYEN CAO:

Noi dung ban tin ndy do Cong ty C phan Chig khoan Phuong Nam (PNS) cung cdp chi mang tinh chat
tham khao. Mic di moi thong tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cay, nhung PNS khong dam
bao tuyét d6i do chinh xac ctia thong tin va khdng chiu trach nhiém ddi véi bat ky van dé nao lién quan dén

viéc stir dung ban tin ndy.

Céc y kién, dy bao va udc tinh chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai thoi diém phat hanh, bao céo chi
nham muc dich cung cp thong tin tham khao chir khong mang tinh chat moi chao mua hay ban va nam giir
bt cir ¢b phiéu nao.

Bao cao nay la tai san cua Cong ty C) phan Chung khoan Phuong Nam (PNSC). Khong al dugc phep sao
chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bio cao nay Vi bat cr muc dich nao néu khong cé su
d6ng y cia PNS. Xin vui 10ng ghi rd ngudn khi trich din céc thong tin trong bao céo nay.

PNS RESEARCH

Trudng phong : T6 Binh Quyén quyen.to@ chungkhoanphuongnam.com.vn
Phé phong : Bang Thi Thanh Binh binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn
Chuyén vién phan tich

: Huynh Thi Di¢u Linh linh.huynh@chungkhoanphuongnam.com.vn

LIEN HE

Phong Phan tich — Cong ty c6 phéan chirng khoian Phwong Nam
Dia chi: 28 — 30 — 32 Nguyén Thi Nghia, P. Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM.
Tel: (848) 62556518 — Fax: (848) 62556519

Email: info@chungkhoanphuongnam.com.vn

Website : www. Chungkhoanphuongnam.com.vn
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