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Tang trwdng loi nhuan 2013 dén tir Cong Nghé va Vién Théng

LINH VU'C CONG NGHE VA TIEM NANG TANG TRUONG TU THI TRUONG
NWG'C NGOAIL. Ching t6i dy doan thi triong nay sé tiép tuc gitr vilng murc
tang trwéng 9 thang dau nam. Két thic nam 2013, doanh thu linh vuwc phan
mém cla FPT wéc dat 2.900 ty déng, loi nhuan trwée thué dat 593 ty déng,
twong tng tang 24% va 20% so véi nam 2012.

LINH VIC VIEN THONG DUY TRi TANG TRUONG ON DINH. Mang dich vy
vién théng — internet van duy tri hoat déng hiéu qué nhér vao tang treéng 6n
dinh cta dich vu bang théng réng - linh virc hoat déng chinh ctia FPT Telecom.

PHAN PHOI, BAN LE VA GIAO DUC: DOANH THU CAO HON KY VONG.
Doanh thu cua toan hé théng phan phdi va ban Ié cta FPT nam 2013 wéc dat
16.858 ty dong, tang 18%, lgi nhuén trdc thué woc dat 412 ty dong, tang 4%
s0 vOi nam 2012.

Khuyén nghi dau tw. Trong ngan han 2013, ching t6i du bao FPT sé& dat muc
tang trwéng loi nhuén sau thué khoang 9,9%. Véi muc tiéu ngan han, mirc gia
hién nay cia FPT la 47.100 dong/ cb phiéu, twong dwong P/E 2013 du bao &
murc 7,6 1&n, twong ddi hap dan véi mét bluechips dan dau nganh céng nghé
nhw FPT.

Vé dai han, FPT co vi thé dan dau thi treéng, hoat déng kinh doanh tap trung
vao linh vuc kinh doanh cft 16i — nganh CNTT véi trién vong tang truéng
16%/nam, la mét cd phiéu hap dan dé dau tw dai han. Vi vay, ching téi duy tri
khuyén nghi MUA ddi véi cd phiéu FPT cho muc tiéu dau tu trong ca ngan va dai
han.

Mét s chi tiéu dw bao ciia FPT
Chi sb tai chinh
Doanh thu (ty VND)

2010 2011 2012  2013F  2014F
20017 25440 24594 28.519 31.746

EBITDA (ty VND) 2545 3100 3010 3529 8521
EBT(@yVND) 2261 2767 2635 2797 3031
INSTcddéngcongty me (y VND) 1265 1691 1540 1692 1828
EPS(WD) 6535 782% 5624 6181 6677
e
e
ROA(%) 14.9% 153%  136% 147%  146%
ROE(%) 485% 439% 339% 937% 333%
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THONG TIN SO HUU CHI SO TAI CHINH DU BAO

S& hiru nha nuwdc 6,16% Két qua kinh doanh

S& hiiu nudc ngoai 48,98% Bon vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013F 2014F

S& hiiu khac 44,86% Doanh thu 20017 25440 24504 28519 31.746
Glé vén 15 029 20 090 19 902 22 988 25 540

CO DONG LON Loi nhuém gap 3 088 5 349 4 692 5 530 6 105

Truong Gia Binh 7.11% Chi pm tai chinh 559 699 549 334 370

Téng Congty Dautuvakinh  6,05%  |ginhuansauthuécongtyme 1265 1691 1540 1692  1.828
doanh vén nha nudc SCIC

Red River Holding 5,73%
Bui Quang Ngoc 3,70%

Bang can déi ké toan
Pon vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013F 2014F
Tién & khoan tuong ducrng t|én 1436 2900 2318 2620 2629
Céckhodnphaithunginhan 3249 3836 3775 4224 '""li"f'ﬁﬁ"
Hang tén kho | 248 3266 2609 3923 4367
TaisancédihhGuhinh 1434 1490 1806 1323 1208
Téngtaisan 12305 15025 14209 15559 16.670
Nonginhan 5439 7980 752 6819 7.967
Nodsihan 1816 540 253 295 7
Vénchisohtu 3983 5530 6179 6870 7542
Téngngudnvén 12305 15025 14.209 15559 16.670

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013F 2014F
Chi tiéu tﬁng tn.r&ng

Tangtrudngdoanhthu (%)  88% 271% -3,3% 160% 11,3%

Téng trwdng loi nhuan sau thué (%)  20,3% 235% -8,9% 9,9% 8,0%

Chi tiéu sinh Ii
__________________________ e
Loi nhun thuAn bién (%) 94% 95% 97% 89%  9.6%
ROA (%) 14,9% 15,3% 13.6% 14,67% 14,64%
S ity
T
e — s
Téng no/Tong vén chi s hivu (%) 182%  164%  115%  113%  109%
Chi tiéu trén mdi ¢b phan
EPS (dnglcbphdn) 6536 7827 5665 6181 6.976

Giatrisb séch (ddng/ch phan) 20574 25578 22567 24.658 27.055
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Tang trwdng loi nhuan 2013 dén tr Cong
Nghé va Vién Théng

LINH ViPC CONG NGHE VA TIEM NANG TANG TRUONG TU THI TRUONG
XUAT KHAU PHAN MEM

Doanh thu (ty VND) LNTT (ty VND)
Linh virc 7 -
11T/2013 Tangtrwdéng 11T/2013  Tang tredng
Phan mém 2.298 21% 456 15%
Tich hop 2252 18% 180 -1%
Dich vu tin hoc 645 13% 111 5%
Téng cong Liv Cong nghé 5.195 19% 748 8%

Thang 12/2013, FPT Software da ky hop dong théa thuén hop tac chién lugc
trong linh virc phat trién phén mém, theo dé FPT Software sé& cung cép dich vu
phan mém tron goi cho dbi tdc Nhat Ban vai tri gia hop dong 1én dén 1.000 ty
dong. Day la hop ddng cé gia tri Ion nhét tr trwdc dén nay cta FPT Software néi
riéng va linh vurc phan mém Viét Nam néi chung. Véi viéc dwoc khach hang
Nhat Ban tin twéng ky két hop déng nay, FPT Software d& cho thay cdng ty
dang di 1&n nhirng chudi gia tri cao hon trong chudi phat trién phan mém va
hoan toan du strc dé co6 thé ddm nhan nhirng du an phirc tap, mang tinh cong
nghé cao. Day sé la dw an md& dau cho chudi nhitng du an co gia tri lon tiép
theo cla cong ty.

Doanh thu tir cac thi trwedng cta FPT Software 2010-2012
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mFPT Software ~ mNhat Ban u Trong nuwoc My & Chau Au

V&i viéc ky hop ﬁéng 1.000 ty va thei gian thue hién hop dong tlr ndm 2014 dén
nam 2016, dw kién mdi ndm doanh thu tir thi trwéng Nhat Ban ciling nhv doanh
thu méng phan mém sé dugc bd sung thém khodng 350 ty déng tir gia tri hop
doéng nay. Trong ba nam 2010-2012, téc dé tang trudng trung binh Iinh vc xuét
khau phan mem cda FPT dat 35%/nam trong d6 doanh thu tir thi treéng Nhat
Ban chiém khoang mét nira véi tbe dé tang tredng binh quan 27,5%/ nam. Dw
kién trong nam 2013, con s6 tang trwdng doanh thu tir thi trwéng Nhat Ban sé la
42%, néu loai trir yéu t6 dong Yén Nhéat giam gia thi doanh thu cta FPT tir thj
trwéng Nhat Ban trong ndm nay sé tang trudng 25% - dat 1.191 ty déng. FPT
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Software dat muc tiéu nam 2017 thi triing Nhat Ban sé dem vé cho cong ty
doanh thu 200 triéu USD va véi tée dé tang trwdng nhw hién nay, ching téi tin
rang muc tiéu nay la hoan toan kha quan véi FPT.

Thi trwérng My va Chau Au ciing dat két qua kinh doanh an twong véi doanh thu
9 thang dau nam tang trwéng khoang 40%. Qua tiép xuc voi cong ty, chung ti
duoc biét sap toi FPT Software sé ky két 1 hop dong tri gia 10 triéu USD vei
khach hang My, day la hop dbng co gia tri I6n nhét trén thi truéng My ké tir khi
FPT Software tham nhap thi truréng nay. Ching t6i dw doan thi trwedng nay sé
tiép tuc gilr vieng mirc téng tredng 9 thang dau nam. Két thuc nam 2013, doanh
thu Iinh vre phdn mém cia FPT wéc dat 2.900 ty ddng, loi nhuén truéc thué dat
593 ty dong, twong tng ting 24% va 20% so v&i ndm 2012.

Linh vue tich hop hé théng cudi nam doanh thu sé tang dot bién do quy 4 1a quy
ghi nhén doanh thu tlr cic hop dbng. Linh vuc tich hgp hé théng cé khodng
2.065 ty doanh thu chwa ghi nhan tir cac du an dang phat trién tinh dén
30/11/2013 va dy kién trong thang 12 nay, khoang hon 1 nira doanh thu ti
nhirng dw an nay sé dwgc ghi nhan. Theo dé, ca nam 2013 linh vy tich hop hé
thdng doanh thu wéc dat 3.430 ty dong, tang 18%, loi nhudn trde thué dat 335
ty déng, tang 4% so véi nam 2012.

LINH VU'C VIEN THONG DUY TRi TANG TRUONG ON DINH

Doanh thu (ty VND) LNTT (ty VND)
11T/2013 Tangtrwéng 11T7/2013  Tang trudng
Vién théng - internet 2.974 17% 810 26%
N6i dung s6 807 -11% 151 -25%
Téng céng Liv Vién théng 3.781 10% 961 14%

Mang dich vu vién théng — internet van duy tri hoat déng hiéu qua nhé vao tang
trwdng 6n dinh cda dich vy bang théng réng - Iinh vuwe hoat déng chinh clia FPT
Telecom. Doanh thu 11 thang tir mang bang théng réng tdng 17%, loi nhudn
trwéc thué ting 21% so vai cung ky, trong rng dat 2.090 ty déng va 500 ty
doéng. Sau 11 thang, sé lwong thué bao cda FPT tang truéng 35% so vdi clng
ky, dat 860.000 nguwei st dung. Dy kién dén hét nam 2013, s6 lwong thué bao
clia FPT sé& dat méc 900.000. ARPU cuia FPT Telecom van sé gilr nguyén &
murc 230.000VND/nguéi, diéu nay sé gilp cho doanh nghiép tranh duoc tinh
trang thué bao tang nhuwng doanh thu tang treéng khéng twong wng. Mét sé dich
vu khac hwéng dén nhikng khach hang doanh nghiép bao gom kénh thué riéng,
tén mién, lwu trlr di lidu... cling hoat déng hiéu qua trong 11 thang qua. Nam
2013 doanh thu tir linh vire vién théng — internet du kién dat 3.245 ty déng, loi
nhuan trwée thué dat 878 ty dong, twong (rng tang 18% va 27% so véi nam
2012.

Linh vire ndi dung sb téng triedng Am trong 11 thang nam 2013. Trong khi méng
quang cao truc tuyén gap khé khan do khach hang cta FPT Online chi yéu la
cac ngan hang va khach hang doanh nghiép cat giam chi tiéu cho cac hoat déng
quang cao thi mang tré choi trurc tuyén ciing khéng kha quan hon khi phai déi
mat véi viéc siét chat quan Iy tir chinh phl va mét s6 game méi phat hanh can
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théi gian cho viéc phat trién cdng déng nguéi choi. Chung t6i dy doan doanh
thu ndm 2013 cda linh vire ndi dung sb dat 860 ty dong, giam 53% so vdi ndm
2012, loi nhuén trwédc thué dat 163 ty dong, gidm 20% so véi ndm 2012.

FPT Telecom la mét trong 4 doanh nghiép SCIC sé tiép tuc duy tri ty 1& nam gid
chi phéi trong chién lwoc tai co cau cia céng ty nay dén nam 2015, chinh vi vay
qua trinh dam phan cta FPT dé mua lai ¢d phan cia SCIC tai FPT Telecom sé
con méat nhiéu thoi gian dé hoan thanh.

PHAN PHOI, BAN LE VA GIAO DUC: DOANH THU CAO HON KY VONG

Doanh thu (ty VND) LNTT (ty VND)
11T/2013 Tang truréng 11T/2013 Tang trwéng
Phan phéi 12.851 8% 413 -5%
Ban & 2603 201% -31
Gido duc 497 2% 133 -9%
Téng 15.951 20% 515 -T%

Mang phan phdi va san xuét cac sdn pham cong nghé doanh thu 11 thang téng
8%, dat 106% ké hoach dé ra, lgi nhuan truéc thué gidm 5%, dat 101% ké
hoach. Tang trwdng clia mang phan phéi chd yéu dén tir mang phan phéi dién
thoai di déng, v&i doanh thu tlr phan phéi dién thoai di dong tang 12%, lgi nhuan
treee thué ting 1% so véi cung ky. Doanh thu tir iPhone dat 175 ty trong thang
11, vuot trdi hon han so véi nhikng thang trwéc, khi ma doanh thu tir iPhone
trung binh chi dat 67 ty déng/thang trong giai doan thang 4 dén thang 10. Doanh
thu tlr dién thoai Lenovo ciling dat ky luc trong thang 11 v&i doanh thu 63 ty
dong, cao hon 34% so vai trung binh 10 thang trwéde dé. Ngoai tang trudng
manh tir nhi*ng san phdm méi phan phdi nhu iPhone hay Lenovo, doanh thu tir
phan phéi mat hang quen thuéc la dién thoai Nokia ciing tdng nhe trong Quy 3
v&i mirc ting 4% so voi cang ky. Lgi nhuan cong ty giam do lgi nhuan bién cuda
dong dién thoai Nokia, mat hang phan ph:‘)i chinh cia FPT giam. Hién tai FPT
van dang gilr vi tri s6 1 & Viét Nam hién nay trong linh virc phan phéi dién thoai
di déng vai thi phan tir dAu ndm dén nay dat 40,18%.

Thi phan mobile cua FPT
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Mang ban Ié cling hoat déng tét hon du kién. Trong thang 11 FPT da mé thém 4
ctra hang ban 1&, nang tong s6 ctra hang hoat dong Ién con s6 91. Muc tiéu 100
clra hang trong ndm 2013 cla FPT dang dan duwoc thuc hién. Tinh dén cubi
thang 11, doanh thu trung binh méi civa hang dat 3 ty dong. Doanh thu tang
manh nhuwng loi nhuan 4m do FPT dau tw mé rong hé théng clra hang, nang sb
ctra hang lén gap doi so véi nam 2012 (50 clira hang).

Doanh thu ctia toan hé théng phan phdi va ban 1é cia FPT nam 2013 wéc dat
16.858 ty dong, ting 18%, loi nhudn trwdc thué wéc dat 412 ty dong, tang 4%
s0 v&i nam 2012.

Mang gido duc do thay ddi cach hach toan doanh thu va dau tw xay dung co s&
& Tp.H& Chi Minh nén Igi nhuan 11 thang nam 2013 tang trwéng am. Chung t6i
dy doan doanh thu t&r mang nay cla FPT sé& dat 523 ty déng, loi nhuén trudc
thué dat 137 ty dong, twong tng tang 3% va gidm 6% so voi nam 2012.

UOC TINH KET QUA KINH DOANH Q4/2013 VA CA NAM 2013

Doanh thu (ty dong) Q4/2012 Q4/2013 Thay doi Ly ké 2012 Ly ké 2013 Thay doi

Vién théng 710 830 17% 2750 3.245 18%
Néi dung sb 488 202 -58% 1.812 860  -53%
Phat trién phan mém 848  1.044 23% 2.339 2.900 24%
Tich hop hé théng 1453  1.600 10% 2919 3.430 18%
Dich vu tin hoc 204 216 6% 680 703 3%
Gigo duc 62 130 110% 507 523 3%
Phan phéi va ban lé 3.968 4.474 13% 14.336 16.858 18%
Tap doan FPT 7.733 8496  9,9% 24.517 28.519 16%
Vién théng 160 219 36% 691 878 27%
NGi dung sb 28 35 25% 203 163 -20%
Phat trién phan mém 202 219 8% 495 593 20%
Tich hop hé théng 181 183 1% 321 335 4%
Dich vu tin hoc 13 32 146% 98 121 24%
Gigo duc 10 36  260% 146 137 6%
Phan phdi va ban |& 67 103  53% 397 412 4%
Tép doan FPT 661 827 251% 2.351 2639 12,3%
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Trong ngan han 2013, ching t6i dw bao FPT sé dat mirc tang trudng loi nhuan
sau thué khoang 9,9%. V&i muc tiéu ngan han, mirc gia hién nay clia FPT la
47.100 dong/ cb phiéu, twong dwong P/E 2013 dy bao & muic 7,6 lan, twong dbi
hép dan vai mét bluechips dan dau nganh céng nghé nhw FPT.

V/é dai han, FPT c6 vi thé dan dau thi treéng, hoat déng kinh doanh tap trung vao
linh vire kinh doanh cét 16i — nganh CNTT véi trién vong tang trdng 16%/nam, 1a
mdt cb phiéu hap dan dé dau tw dai han. Vi vay, chang téi duy tri khuyén nghi
MUA ddi véri co phiéu FPT cho muc tiéu déu tw trong ca ngan va dai han.
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia cla chuyén vién dwa trén phan tich hoat ddng
kinh doanh cla doanh nghiép, cac yéu to vé tiém ning, trién vong phat trién,
cac rii ro ma doanh nghiép co thé gép phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu
cia doanh nghiép do. Phuong phap st dung dé xac dinh gia tri ky vong la cac
phuong phap dwoc st dung réng rai nhw: phuong phap chiét khau dong tién
(FCFE, FCFF, DDMY); phuong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phuong
phap so sanh ngang dya trén céac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA.,..).
Viéc ap dung phwong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh
chat ctia c6 phiéu. Ngoai ra, tam ly thi tridng ciing c6 thé anh hwéng téi viée
xac dinh gia muc tiéu cda cb phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi cia BVSC duoc xay dung trén co sé& mic ting/giam
tuyét ddi cla gia cb phiéu dé dat tdi gia ky vong, cé 3 mire khuyén nghi duoc
BVSC sir dung twong ting véi cac mikc chénh léch co d6 Ion tir thap dén cao.
Lwu v la cac khuyén nghi dau tw co thé sé thay ddi vao méi cudi quy sau khi
BVSC thwe hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi
OUTPERFORM Gia thi trwong thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thi truérng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi truéng




KHUYEN CAO SU’ DUNG

Tat cd nhirng théng tin néu trong bao cao nay da dwgc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién
Cong ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) khéng ddm béo tuyét dbi tinh chinh xac va day dd cia nhirng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong béo céo nay 1a quan diém ca nhan cla céc chuyén vién phén tich tai
théri diém viét bao céo va co thé thay doi bat clr luc nao. Do dé, chang t6i khéng co trach nhiém phai théng bao cho nha
dau tu.

Bao cao chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay nam
gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén str dung bao cao phén tich nay nhuw mét nguén théng tin tham khdo.

BVSC cé thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
véi ddi twong dugc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngwoi doc can lwu y rang BVSC cé thé co nhirng xung dét loi ich doi

v&i cac nha dau tw khi thue hién bao cao phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Céng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: 8 L& Thai T6, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Déng Khéi, Quén 1, Tp. HCM
Tel: (84 4) 3928 8080 Fax: (8 44) 3 928 9888 Tel: (84 8) 3914 6888 Fax: (84 8) 3914 7999




